INVEST MONTHLY

indices Accionistas

Indicadores Econémicos Cotagio  AMes  Aano  A12
. ) . ) ) PSI-20 5390,56  3,5% 139%  -2,2%
(@) Fu’nd'o N\onet'ano Iqternaaonal (FMI) reviu em baixa o crescimento Eurostoxx-50 351462 4.9% 17.1% 0.6%
econémico mundial devido ao abrandamento registado no final do Ultimo
A ) . - - FTSE-100 741822 1,9% 103%  -1,2%
ano, a guerra comercial entre os EUA e a China e a incerteza politica em
alguns paises S&P-500 294583  3,9% 175%  11,2%
Nikkei-225 22258,73  5,0% 12%  -0,9%
De acordo com o ultimo World Economic Outlook do FMI, a economia MSCIEM 107924 2,0% 11.7% -7.3%
global devera crescer 3,3% em 2019, menos duas décimas face as estimativas 3700 -

e EIT0SEOXX-50

do relatério de Janeiro (3,5%). Contudo, o FMI antecipa que o ritmo de
crescimento recupere e o PIB global cresca 3,6% em 2020. O FMI estima
uma recuperac¢do no segundo semestre de 2019, reflexo dos estimulos fiscais 3500
e monetdrios na China, melhorias no mercado financeiro global, e da gradual
estabilizacdo das condicdes nas economias emergentes, incluindo na
Argentina e na Turquia. 3300 4

Relativamente a Portugal, o FMI reviu em baixa o crescimento da economia
nacional, para os 1,7% em 2019, menos uma décima do que na ultima 3100 -
previsdo (Novembro de 2018).

2900 T T T T
Abr-18 Jul-18 Out-18 Jan-19 Abr-19

O FMI voltou a cortar previsdo da Zona Euro, estimando um crescimento de

1,3% face a previsdo anterior de 1,6% de Janeiro deste ano. A concretizar-se,
este serd o mais baixo desde 2014, o primeiro ano da recuperacio econémica Taxas de Juro

depois da crise das dividas soberanas. No entanto, o FMI prevé que a Cotacio AMés  AAno Aﬁ:sis
economia da Zona Euro volte a acelerar no préximo ano para 1,5% e que a EUR 3 meses 0310 0,00 0,00 0,020
. . -0, 0 0% ,0% , o

taxa de desemprego continue a baixar, de 8,2% em 2018, para 8% em 2019
e 7.7% em 2020 EUR 10 anos 0,51% 0,0% -03%  -0,48%
' USD 3 meses 2,58% 0,0% -02%  0,21%
USD 10 anos 2,49% 0,1% -02%  -0,50%

Taxas de Cambio

Evolucao dos Mercados accionistas Cotagio AMés  AAno 12
EUR/USD 11218 -0.2% -2,0% -7,1%
Abril }‘o(lj urg r(rjles d.e’ .opt(ljmlsmo e de contlnwda(’ied.das valorizacdes EUR/GBP 0.8625 0.5% 3,6% 1,9%
acumuladas desde o inicio de 2019. Na Europa, os indices DAX-30 e o EUR/IPY 124.93 0,4% 0.7% 5.49%

EuroStoxx-50 registaram fortes subidas de 7,1% e 4,9%, respectivamente. .

Nos EUA, os indices S&P-500 e o Nasdag-100 terminaram o més com ——EUR/USD
valorizacdes de 3,9% e 5,5%, respectivamente, renovando novos maximos. 120 |
A nivel nacional, o indice PSI-20 subiu 3,5%. As maiores valorizacdes do més
foram da Mota Engil (16,4%), Jerénimo Martins (10,4%) e BCP (8,6%). 116 4
Na base das subidas registadas, estiveram, entre outros, os desenvolvimentos 112 A
positivos em relacdo as negociacdes sino-americanas. Com efeito, o
presidente dos EUA, Donald Trump, esteve reunido com o vice-primeiro- 1,08 1
ministro chinés e mostrou-se confiante de um acordo muito bom, 104 ]
perspetivando de um acordo "monumental”. Contudo, os EUA anunciaram '
que estdo a planear tarifas sobre produtos europeus devido aos subsidios 1,00 . . i i
pagos pelos governos europeus a Airbus, que colocam a Boeing em Abr-18 Jul-18 Out-18 Jan-19 Abr-19
desvantagem concorrencial. Entre os produtos a serem alvo de tarifas estdo Commodities
novos .hellcopteros de passageiros, queijo, vm'ho., fgtos de S.kl e motas. Robert Cotaio  AMEs  AAno A12
Lighthizer, representante americano de comércio internacional, afirmou que Meses
estas tarifas serdo canceladas se os subsidios a Airbus acabarem. GSCI TR 2605,41 2,8% 18,2% -5,1%

Petréleo 63,91 6,3% 40,7% -6,8%
Nas eleicoes espanholas, o PSOE, partido de esquerda-centro liderado por Ouro 1283,55 -0,7% 0,1% -2,4%
Pedro Sanchez, ganhou as eleicdes legislativas, garantindo 123 deputados no Obs: Cotacdes a 30-04-19. Fonte: Bloomberg. Banco Invest
parlamento espanhol. Para formar um governo maioritario, Sanchez precisara Gestio de Ativos
de 176 deputados. Paulo Monteiro
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ALOCACAO DE ACTIVOS

Evolucdo dos Mercados (continuacdo)

Relativamente ao Brexit, Theresa May e Jeremy Corbyn procuraram
uniformizar posicdes de forma a solucionar o impasse. Um possivel acordo
poderd passar por uma unido aduaneira com a Unido Europeia. May tem
sofrido elevada contestacdo, por parte de elementos do Partido
Conservador, devido ao facto de estar a trabalhar com Jeremy Corbyn para
tentar aprovar um acordo para Brexit capaz de obter maioria parlamentar,
com o apoio do Partido Trabalhista.

Relativamente a politica monetaria, o Banco Central Europeu adiou para as
préoximas reunides novidades sobre o novo programa de financiamento a
banca (TLTRO), bem como a avaliacdo dos juros negativos na rentabilidade
do setor bancario. Na ultima reunido, a Reserva Federal norte-americana
ndo descartou a ideia que poderia descer juros.

Num contexto de menor aversdo ao risco, o petréleo valorizou 6,3% no
més reflectindo uma melhoria do ambiente macroeconémico e a
possibilidade de disrupgdes na producdo.

Alocacao de Activos

O més de Abril foi positivo para os mercados accionistas, com os indices
europeu, EuroStoxx-50, e norte-americano, S&P-500, a valorizarem 4,9% e
3,9%, respectivamente, em moeda local. Um dos sectores em destaque foi
o sector bancario europeu que valorizou 8%, com as tentativas de
consolidacdo no sector a aumentarem o interesse dos investidores.

Em termo politicos, as elei¢cdes legislativas em Espanha e a tentativa de
golpe de estado na Venezuela marcaram o final do més de Abril. No caso
de Espanha, o PSOE ganhou as eleicdes com 28,7%, seguido do PP,
Ciudadanos e Podemos com 16,7%, 15,9% e 14,3%, respectivamente. Para
governar o PSOE terd de unir-se ao Podemos e aos partidos
independentistas, ou governar sozinho procurando acordos com os outros
partidos para cada tema. Apesar destes resultados deixarem incerteza em
relacdo ao futuro do governo espanhol, a yield a 10 anos caiu 10 bp para os
1%, em Abril. No caso Venezuelano, a instabilidade politica despoletada
pela tentativa de golpe de estado, liderada pelo presidente interino Juan
Guaido, e o recente embargo dos EUA ao petréleo venezuelano, deverdo
continuar a sustentar preco do petréleo (+40,7% em 2019, medido pelo
WTI Crude).

Entretanto, os resultados das empresas, relativos ao 1°¢ trimestre deste ano,
continuam a mostrar resiliéncia, face ao abrandamento econémico
registado nos udltimos meses. Com efeito, nos EUA as empresas que ja
reportaram registam um crescimento de resultados de 1,6%, o que
compara com os 4,7% na Europa, ambos em termos homdlogos.
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A informagdo contida neste documento tem um carécter exclusivamente informativo e particular. A informagao foi obtida junto de fontes consideradas fidveis, ndo sendo, contudo, possivel garantir a
sua precisdo. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista, os quais podem ndo ser coincidentes com opinides expressas por
outras dreas do Banco Invest, SA. O Banco Invest, SA rejeita qualquer responsabilidade por eventuais danos ou prejuizos resultantes, directa ou indirectamente, da utilizagdo da informagdo referida
neste documento. O Banco Invest, SA e os seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado neste documento. A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacdo é
permitida, sujeita a indicagdao da fonte. Relativamente ao produto “Invest — Dindmico", as taxas de rendibilidade apresentadas sdo liquidas de comissdes de gestdo e correspondem a mediana das
rendibilidades das carteiras sobre gestdo discriciondria no perfil “Dinamico". As rendibilidades dos indices que comp&em o Benchmark sdo obtidas junto da Bloomberg. Taxas de rendibilidade e risco
calculadas com base na cotagdo dos diversos ativos a 30-Abr-19. Rendibilidades passadas ndo constituem garantia de rendibilidades futuras. A rendibilidade do investimento depende da evolugdo dos
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ativos detidos em Carteira, e pode ser influenciada por factores politicos, econdmicos e financeiros, incluindo variagées cambiais, que estdo inter-relacionados, bem como por outros factores que
afectam, genericamente, os mercados financeiros.



