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OBRIGAGOES BENFICA SAD
2025-2029

Contacte o seu banco entre 9 e 24 de abril,
subscreva e/ou troque** e ganhe 4,50%* ao ano.
Subscricao minima: €2.500.

%*

AO ANO

* TANB: Taxa Anual Nominal Bruta (sujeita ao risco de crédito da Benfica SAD e ao regime fiscal em
vigor. Solicite ao seu intermedidrio financeiro a simulagao da rentabilidade liquida, apds impostos,
comissdes e outros encargos).

** Por troca de Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025.

Esta informacdo nao dispensa a leitura do prospeto aprovado pela CMVM em 4 de abril de 2025 e
disponivel em www.slbenfica.pt e www.cmvm.pt. A aprovagao do prospeto nao deve ser entendida
como um aval relativamente as Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029. Os potenciais investidores
devem ler o prospeto antes de tomar uma decisao de investimento, a fim de compreenderem
plenamente os potenciais riscos e beneficios associados a decisao de investir nas Obrigacdes
Benfica SAD 2025-2029.



A Benfica SAD

A Sport Lisboa e Benfica - Futebol, SAD (“Benfica SAD") foi constituida em 10
de fevereiro de 2000 e resultou da personalizagdo juridica da equipa de
futebol do Sport Lisboa e Benfica que tem por atividade
a participagdo nas competicées profissionais de futebol, a promogdo e
organizagdo de espetdculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de
atividades relacionadas com a pratica desportiva profissionalizada da modalidade
de futebol” (fonte: estatutos da Benfica SAD).

CONDICOES GERAIS DA OPERAGAO

Emitente e Oferente
Sport Lisboa e Benfica - Futebol, SAD.

Coordenador Global

Haitong Bank, S.A.

Tipo de Operagao

Emissao pela Benfica SAD de obrigacdes nominativas e escriturais, com o
valor nominal unitario de €5 e o valor nominal global inicial de até
€40.000.000, o qual poderd ser aumentado mediante publicagao de adenda ao
prospeto de oferta publica e de admissao a negociagao no Euronext Lisbon,
representativas do empréstimo obrigacionista denominado “Benfica SAD
2025-2029" (“Obrigacdes Benfica SAD 2025-2029") através de duas ofertas: (i)
uma oferta publica de subscrigdo (“Oferta de Subscrigdo”) e (i) uma oferta
publica de troca tendo por objeto obrigagdes representativas do empréstimo
obrigacionista denominado “Benfica SAD 2022-2025" com o ISIN
PTSLBMOMO0O016 (“Oferta de Troca” e, em conjunto com a Oferta de Subscrigao,
“Ofertas”).

Periodo das Ofertas

Entre as 8:30 horas do dia 9 de abril de 2025 e as 15:00 horas do dia 24 de
abril de 2025.

Investimento Minimo

€2.500 (500 Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029) na Oferta de Subscrigao;
nao aplicavel na Oferta de Troca.

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS OBRIGACOES BENFICA
SAD 2025-2029

Taxa de juro: 4,50%* ao ano
Prazo: 4 anos

Pagamento de juros: 30 de abril e 30 de outubro de cada ano, até a Data de
Reembolso

Reembolso: cada Obrigacao Benfica SAD 2025-2029 serd reembolsada ao
seu valor nominal de €5 em 30 de abril de 2029

Admissdo a negociagdo: Euronext Lisbon

* TANB: Taxa Anual Nominal Bruta (sujeita ao risco de crédito da Benfica SAD e ao regime fiscal em vigor.
Solicite ao seu intermedidrio financeiro a simulacao da rentabilidade liquida, apés impostos, comissoes e
outros encargos).

Esta informacado ndo dispensa a leitura do prospeto aprovado pela CMVM em 4 de abril de 2025 e disponivel
em www.slbenfica.pt e www.cmvm.pt. A aprovacdo do prospeto ndo deve ser entendida como um aval
relativamente as Obrigacoes Benfica SAD 2025-2029. Os potenciais investidores devem ler o prospeto
antes de tomar uma decisdo de investimento, a fim de compreenderem plenamente os potenciais riscos e
beneficios associados a decisao de investir nas Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029.
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A Benfica SAD é uma sociedade emitente de agdes admitidas a negociagao
em mercado regulamentado, constituida ao abrigo da lei portuguesa,
encontrando-se registada na Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa
sob o nimero de matricula e de identificagdo de pessoa coletiva: 504 882
066. A sua sede social situa-se na Avenida Eusébio da Silva Ferreira,
Estadio do Sport Lisboa e Benfica, em Lisboa, Portugal.

PARTICIPE NA NOVA EMISSAO DE OBRIGACOES DA
BENFICA SAD!

Qual é a estrutura desta operagao?

A Benfica SAD vai emitir, em 30 de abril de 2025 (“Data de Emissao”), até
8.000.000 de obrigagdes, com o valor nominal unitdrio de €5 e o valor
nominal global inicial de até €40.000.000, o qual podera ser aumentado por
opg¢ao da Benfica SAD mediante publicacdo de adenda ao prospeto de oferta
publica de subscrigdo e de admissao a negociagao no Euronext Lisbon, a
aprovar pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”) e a
divulgar até ao dia 21 de abril de 2025, inclusive. Estas obrigagdes,
representativas do empréstimo obrigacionista denominado “Benfica SAD
2025-2029" (“Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029"), sdo valores
mobilidrios representativos de divida sujeitos a lei portuguesa, com
reembolso em 30 de abril de 2029 (“Data de Reembolso”) e taxa de juro fixa
de 4,50%* ao ano, tendo sido solicitada a sua admissao a negocia¢do no
mercado regulamentado Euronext Lisbon, gerido pela Euronext Lisbon —
Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A..

As Obrigagoes Benfica SAD 2025-2029 serao emitidas no ambito de duas
ofertas:

(a) Uma oferta publica de subscrigdo tendo por objeto até 8.000.000 de
obrigagdes, com o valor nominal unitario de €5 e com o valor nominal
global inicial de até €40.000.000 (“Oferta de Subscrigao”); e

(b) Uma oferta publica de troca tendo por objeto até 8.000.000 de
obrigagdes, com o valor nominal unitario de €5 e com o valor nominal
global inicial de até €40.000.000, emitidas pela emitidas pela Benfica
SAD em 1 de junho de 2022, com maturidade em 1 de junho de 2025, com
taxa de juro fixa bruta de 4,60% ao ano e com o ISIN PTSLBMOMO0016,
representativas do empréstimo obrigacionista denominado “Benfica
SAD 2022-2025" (“Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025"), (“Oferta de
Troca” e, em conjunto com a Oferta de Subscricdo, “Ofertas”),
correspondendo a cada Obrigagao Benfica SAD 2022-2025, a titulo de
contrapartida, 1 Obrigagao Benfica SAD 2025-2029, sendo ainda pagos
na Data de Emissao, relativamente as Obrigagdes Benfica SAD
2022-2025 trocadas, os juros corridos desde 1 de dezembro de 2024,
inclusive, até a Data de Emissdo, exclusive, no montante de
€0,095194444 por cada Obrigacdo Benfica SAD 2022-2025,
encontrando-se estes pagamentos sujeitos a impostos, comissdes e
outros encargos.



Todas as Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029 a emitir para satisfazer
ordens de subscri¢cao e/ou de troca terao o valor nominal global inicial de
até €40.000.000, o qual poderd ser aumentado por op¢ado da Benfica SAD
mediante publicacdo de adenda ao prospeto de oferta publica e de
admissao a negociacdo no Euronext Lisbon, a aprovar pela CMVM e a
divulgar até ao dia 21 de abril de 2025, inclusive. As ordens de subscrigao
e/ou de troca devidamente validadas estarao sujeitas aos critérios de
alocacao de ordens e de rateio aplicaveis, caso a procura seja superior a
oferta, e limitadas pela emissao das Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029
disponiveis até ao respetivo valor nominal global.

A quem é dirigida a Oferta de Subscrigao?

A Oferta de Subscricdo dirige-se ao publico, incluindo titulares de
Obrigacdes Benfica SAD 2022-2025, tendo especificamente como
destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com
estabelecimento em Portugal.

Quais os beneficios de participar na Oferta de Subscrigao?

Cada Obrigacdo Benfica SAD 2025-2029 sera subscrita ao seu valor
nominal (€5) e confere ao seu titular o direito a receber:

(i) Juros a taxa fixa de 4,50%* ao ano, devidos semestral e postecipadamente,
em 30 de abril e 30 de outubro de cada ano, até a Data de Reembolso; e

(ii) €5 na Data de Reembolso.

A quem é dirigida a Oferta de Troca?

A Oferta de Troca é dirigida aos titulares de Obrigagdes Benfica SAD
2022-2025 que sejam pessoas singulares ou coletivas com residéncia ou
estabelecimento em Portugal.

Quais os beneficios de participar na Oferta de Troca?

Se for titular de Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025, podera trocar as suas
Obrigagoes Benfica SAD 2022-2025, ou parte delas, por Obrigagdes Benfica
SAD 2025-2029, sendo que a cada Obrigagao Benfica SAD 2022-2025
corresponderd, a titulo de contrapartida, 1 Obrigacao Benfica SAD
2025-2029.

Na Data de Emissao, serdo também pagos, relativamente as Obrigacoes
Benfica SAD 2022-2025 aceites para troca, os juros corridos desde 1 de
dezembro de 2024, inclusive, até a Data de Emissao, exclusive, no montante
de €0,095194444 por cada Obrigagao Benfica SAD 2022-2025, sujeitos a
impostos, comissoes e outros encargos.

TANB: Taxa Anual Nominal Bruta (sujeita ao risco de crédito da Benfica SAD e ao regime fiscal em vigor.
Solicite ao seu intermedidrio financeiro a simulacao da rentabilidade liquida, apds impostos, comissoes e
outros encargos)



Como posso participar nas Ofertas?

Mediante subscri¢ao de Obrigagoes Benfica SAD 2025-2029 e/ou troca de
Obrigacdoes Benfica SAD 2022-2025 por Obrigagdes Benfica SAD
2025-2029. Poderd transmitir a sua ordem de subscricdo e/ou de troca a
qualquer dos bancos colocadores ou a qualquer outro intermedidrio
financeiro habilitado a prestar o servigo de registo de valores mobilidrios
escriturais.

Cada ordem de subscrigdo deverd ser apresentada em montante e
referir-se a, pelo menos, 500 Obrigacdes Benfica SAD 2025-2029 (€2.500) e,
a partir desse montante minimo, podera referir-se a multiplos de 1
Obrigacao Benfica SAD 2025-2029 (€5). 0 maximo de Obrigacdes Benfica
SAD 2025-2029 que poderd ser subscrito por um investidor estara limitado
a quantidade de Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029 oferecidas a
subscri¢ao e ao processo de rateio aplicavel.

Cada ordem de troca deverd ser apresentada em montante e poderd
referir-se ao nimero de Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025 que o
ordenante pretenda trocar, ndo existindo um montante minimo para cada
ordem de troca. 0 maximo de Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025 que
podera ser trocado por cada investidor estara limitado a quantidade de
Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025 de que seja titular e ao processo de
rateio aplicavel.

Quando posso transmitir a minha ordem de subscrigao e/ou
ordem de troca?

Entre as 8:30 horas do dia 9 de abril de 2025 e as 15:00 horas do dia 24 de
abril de 2025.

Tenho que bloquear dinheiro ou as obrigacées que pretendo
trocar quando transmitir a minha ordem de subscrigiao e/ou
ordem de troca?

Se pretender aceitar a Oferta de Subscrigao, o intermediario financeiro que
receber a sua ordem de subscrigdo podera, nessa altura, solicitar o
provisionamento da conta a ordem pelo valor correspondente a subscrigao
pretendida.

Se pretender aceitar a Oferta de Troca, o intermediario financeiro que
receber a sua ordem de troca procedera, nessa altura, ao bloqueio das
respetivas Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025 oferecidas para troca na sua
conta de registo individualizado de valores mobilidrios escriturais, com
indicacao de que o bloqueio se mantera até (i) a Data de Emissao, que se
prevé que venha a ocorrer no dia 30 de abril de 2025; (ii) a data em que a
Oferta de Troca seja revogada pela Benfica SAD, nos termos legalmente
admissiveis; ou (iii) a data da valida revogagao da correspondente ordem de
troca, conforme o facto que ocorrer primeiro.



Posso alterar ou revogar uma ordem de subscrigao e/ou
uma ordem de troca ja transmitida?

Sim. Podera alterar ou revogar uma ordem de subscrigdo e/ou uma ordem
de troca até ao fim do periodo das Ofertas, ou seja, até as 15h00 horas do
dia 24 de abril de 2025 (inclusive), data a partir da qual a ordem de
subscri¢ao e/ou a ordem de troca se tornara irrevogavel. Assim, até aquela
data e hora, podera (i) revogar uma ordem de subscrigdo e/ou uma ordem
de troca ja transmitida, podendo apds a revogagao transmitir uma nova
ordem de subscrigdo e/ou ordem de troca se o periodo das Ofertas ainda
estiver a decorrer; ou (ii) alterar uma ordem de subscricao e/ou uma ordem
de troca ja transmitida.

Se transmitir varias ordens de subscricdo sem indicar que pretende
revogar ou alterar uma ordem de subscricdo ja transmitida, sera
considerada valida a ordem de subscrigdo que tenha sido apresentada em
primeiro lugar, sendo que, em caso de igualdade de circunstancias, a ordem
de subscrigao que abranger o maior nimero de Obrigagdes Benfica SAD
2025-2029 prevalecerd sobre a(s) outra(s). Cada conta de registo
individualizado de valores mobilidrios escriturais apenas podera ter
associada uma ordem de troca relativa a Obrigacdes Benfica SAD
2022-2025.

Para efeitos de aplicagao dos critérios de alocacdo de ordens e de rateio, a
alteracdo de uma ordem de subscrigao e/ou de uma ordem de troca sera
equiparada a revogag¢ao da mesma e a transmissao de uma nova ordem de
subscri¢ao e/ou de uma ordem de troca (ou seja, a ordem de subscrigdo
e/ou a ordem de troca inicialmente dada, por via da alteragao, perderd a
respetiva antiguidade passando a relevar, para efeitos da aplicagao dos
critérios de alocacao de ordens e de rateio, a data da sua alteracao).

Se revogar uma ordem de subscrigao, tera direito a que qualquer montante
entregue aquando da transmissao da ordem de subscrigao para provisionar
a sua conta seja desbloqueado. Se revogar uma ordem de troca, tera direito
a que sejam desbloqueadas as Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025 que se
encontrem bloqueadas para efeitos da aceitagao da Oferta de Troca

0 que acontecera se a procura nao exceder a oferta?

No caso de subscrigao incompleta, ou seja, caso a procura nas Ofertas nao
atinja o montante maximo de Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029 disponivel
para satisfazer as ordens de subscrigao e de troca transmitidas e validadas:

(a) a Oferta de Subscricdo sera eficaz relativamente a todas as ordens de
subscricdo a satisfazer apds o apuramento de resultados,
procedendo-se a emissao e subscricdo das Obrigagdes Benfica SAD
2025-2029, objeto dessas ordens; e

(b) a Oferta de Troca serd eficaz relativamente a todas as ordens de troca
transmitidas pelos titulares de Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025 a
satisfazer apds apuramento de resultados, procedendo-se a troca das
Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025 pelas Obrigagdes Benfica SAD
2025-2029 objeto dessas ordens.



0 que acontecera se a procura exceder a oferta?

Se a procura nas Ofertas superar o montante maximo de Obrigacoes
Benfica SAD 2025-2029 disponivel para satisfazer as ordens de subscri¢cao
e de troca transmitidas e validadas, proceder-se-a ao rateio dessas ordens,
de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem Obrigagdes
Benfica SAD 2025-2029 por atribuir, dos seguintes critérios

(a) Atribuicao a cada ordem de subscri¢do de €5.000 em Obrigagées Benfica
SAD 2025-2029 (correspondentes a 1.000 Obrigagdoes Benfica SAD
2025-2029) ou do montante solicitado de Obrigacdes Benfica SAD
2025-2029, no caso de este ser inferior a €5.000. Atribuicdo a cada
ordem de troca de Obrigagdes Benfica SAD 2022-2025 de €10.000 em
Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029 (correspondentes a 2.000
Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029) ou do montante solicitado de
Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029, no caso de este ser inferior a
€10.000. No caso de o montante de Obrigagoes Benfica SAD 2025-2029
disponivel para atribuicdo ao abrigo das Ofertas ser insuficiente para
garantir esta atribuigdo, serao satisfeitas as ordens de subscri¢ao e/ou
de troca que primeiro tiverem dado entrada no sistema de centralizagao
de ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de
circunstancias todas as ordens de subscricdo e/ou de troca que
entrarem num mesmo Dia Util). Relativamente as ordens de subscricio
e/ou de troca que entrarem em sistema no Dia Util em que for atingido e
ultrapassado o montante de Obrigagcoes Benfica SAD 2025-2029
disponivel para atribui¢cdo ao abrigo das Ofertas, serdo sorteadas as
ordens de subscricdo e/ou de troca a satisfazer;

(b) Atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscricao
e/ou de troca de acordo com a respetiva data em que tiver dado entrada
no sistema de centralizacdo de ordens da Euronext, sendo dada
preferéncia as ordens de subscrigdo e/ou de troca que primeiro tenham
entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas
as ordens de subscricdo e/ou de troca que entrarem num mesmo Dia
Util). Relativamente as ordens de subscricdo e/ou de troca que entrarem
em sistema no Dia Util em que for atingido e ultrapassado o montante de
Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029 disponivel para atribui¢do ao abrigo
das Ofertas, serd atribuido um montante de Obrigagdes Benfica SAD
2025-2029 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva
ordem de subscrigao e/ou de troca e nao satisfeito pela aplicagao da
alinea (a), em lotes de €5 em Obrigacées Benfica SAD 2025-2029,
correspondentes a 1 Obrigagao Benfica SAD 2025-2029, com
arredondamento por defeito; e

(c) Atribui¢do sucessiva de mais €5 em Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029,
correspondentes a 1 Obrigagdo Benfica SAD 2025-2029, as ordens de
subscrigao e/ou de troca que, apos a aplicagao dos critérios das alineas
(a) e (b), mais proximo ficarem da atribui¢ao de um lote adicional de €5
em Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029, correspondentes a 1 Obrigagao
Benfica SAD 2025-2029. No caso de o montante de Obrigagdes Benfica
SAD 2025-2029 disponivel para atribuicdo ao abrigo das Ofertas ser
insuficiente para garantir esta atribuicao, serao sorteadas as ordens de
subscricdo e/ou de troca a satisfazer.



Como e quando irei pagar o pre¢o de subscri¢cdo das
Obrigagoes Benfica SAD 2025-2029?

Apds o apuramento dos resultados da Oferta de Subscrigao, previsto
ocorrer em 28 de abril de 2025, o pagamento do prego das Obrigagdes
Benfica SAD 2025-2029 que lhe forem atribuidas serd efetuado por débito
em conta na Data de Emissao, podendo nessa data ser devidas comissoes.
Nao obstante, os intermedidrios financeiros poderdo exigir aos seus
clientes o provisionamento das respetivas contas no momento da entrega
da ordem de subscrigao pelo correspondente montante.

Quando e como receberei a contrapartida caso emita uma
ordem de troca que seja satisfeita?

As Obrigacdes Benfica SAD 2025-2029 que integram a contrapartida que
deva receber em virtude da transmissao de uma ordem de troca satisfeita
serao creditadas, na Data de Emissao, que se prevé que venha a ocorrer no
dia 30 de abril de 2025, na conta de registo individualizado de valores
mobilidrios escriturais aberta junto do respetivo intermediario financeiro
legalmente habilitado, na qual se encontravam registadas as Obrigagoes
Benfica SAD 2022-2025 aceites para troca. O montante de juros corridos
que lhe seja devido serd creditado, na mesma data, na conta a ordem
associada a conta de registo individualizado de valores mobilidrios
escriturais acima referida, sujeito a impostos, comissoes e outros encargos.

As Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029 serdao admitidas a
negocia¢ao? Onde poderao ser transacionadas?

Foi solicitada a admissdao a negociagdo das Obrigacdes Benfica SAD
2025-2029 no mercado regulamentado Euronext Lisbon. Até ao respetivo
reembolso, os titulares das Obrigagdes Benfica SAD 2025-2029 poderao
transaciona-las livremente em mercado regulamentado, caso a respetiva
admissdo venha a ser aprovada pela entidade competente (Euronext), ou
fora de mercado, apds a respetiva emissao.

Quais os custos envolvidos na subscri¢ao e/ou na troca?

Além do preco, poderao existir outros custos associados a recolha de
ordens de subscri¢do e/ou ordens de troca, despesas de custddia, bem
como comissoes sobre o pagamento de juros e de reembolso, os quais terdao
de constar no pregario do respetivo intermedidrio financeiro e terdo de lhe
ser comunicados por este aquando da transmissao da ordem de subscri¢ao
e/ou da ordem de troca. Poderd, em qualquer momento prévio a
transmissdo da ordem de subscricao e/ou da ordem de troca, solicitar a
simulagao dos custos do investimento que pretende efetuar, obtendo assim
a respetiva taxa interna de rentabilidade, junto de qualquer intermedidrio
financeiro ou consultar o pregario dos intermedidrios financeiros em
www.cmvm.pt.
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