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1. Introducao

A Politica de Sustentabilidade Ambiental, Social e Governativa, doravante a
“Politica”, visa divulgar de forma clara e concisa as politicas internas sobre integracdo
dos riscos em matéria de sustentabilidade no processo de tomada de decisdes de
investimento e sobre impactos negativos das decisdes de investimento nos factores de
sustentabilidade da Invest Gestdo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (LEI 529900GMRR3JBZZYOP87), adiante também
designada por "Invest Gestdo de Activos”, “Invest GA" ou “Sociedade Gestora", por

referéncia a legislacdo e regulamentacdo em vigor.

No processo de tomada de decisdes de investimento dos fundos de investimento
geridos por si geridos, esta Sociedade Gestora tem em conta em linha de conta os riscos
em matéria de sustentabilidade, enquanto interveniente no mercado financeiro com
responsabilidades perante os seus stakeholders na prossecucdo dos factores e objectivos

de sustentabilidade reconhecidos a nivel nacional, europeu e internacional.

A Invest Gestdo de Activos espera assim contribuir para a transparéncia das suas
politicas sobre integracdo de riscos em matéria de sustentabilidade no processo de
tomada de decisdes de investimento e sobre impactos negativos das decisdes de

investimento nos factores de sustentabilidade.

A presente Politica foi elaborada no seguimento da entrada em vigor do Regulamento
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de Novembro de 2019,
relativo a divulgacdo de informacdes relacionadas com a sustentabilidade no sector dos

servicos financeiros.

A Ultima alteracdo a presente Politica foi elaborada para atualizar as informacdes sobre
se e quando a Invest GA terd em conta os impactos negativos das decisdes de

investimento sobre os fatores de sustentabilidade.

A presente Politica foi aprovada pelo Conselho de Administracdo Executivo da Invest
em 22 de Outubro de 2024.



POLITICA DE SUSTENTABILIDADE AMBIENTAL, SOCIAL E

INVEST* GOVERNATIVA

Gestao de Activos P _SASG_IGA_202410 Out.2024

2. Definicoes

Conceitos relacionados com a presente Politica:

= «ESG»: Environmental, Social e Governance ou Ambiental, Social e de Governacéo;

= «Factores de sustentabilidade»: as questdes ambientais, sociais e laborais, o
respeito dos direitos humanos, a luta contra a corrupcdo e o suborno;

* «Regulamento SFDR»: o Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e
do Conselho de 27 de Novembro de 2019, relativo a divulgacdo de informacdes
relacionadas com a sustentabilidade no sector dos servicos financeiros;

* «Riscos de sustentabilidade»: os acontecimentos ou condi¢cdes de natureza
ambiental, social ou de governacdo cuja ocorréncia é susceptivel de provocar um

impacto negativo significativo efectivo ou potencial no valor do investimento.

3. Enquadramento e objectivos

A Invest Gestdo de Activos reconhece a importancia de evoluir para uma economia
sustentavel, que combine a rendibilidade de longo prazo com a justica social e a

proteccdo ambiental.

A Invest GA considera, pois, fundamental a avaliacdo e a gestdo adequada dos riscos e
impactos sociais e ambientais decorrentes das suas actividades. Deste modo, a Invest

GA reconhece as seguintes iniciativas, convencdes e declaracdes:

= Declaracdo Universal dos Direitos Humanos das Nacdes Unidas

https://unric.org/pt/declaracao-universal-dos-direitos-humanos

» Pacto Global das Nag¢des Unidas (United Nations Global Compact)

https://globalcompact.pt/about/un-global-compact

= Os Principios para o Investimento Responsavel (PRI)

https://www.unpri.org/

= Os Objectivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nagdes Unidas (ODS/SDG)

https://unric.org/pt/objetivos-de-desenvolvimento-sustentavel/

A presente Politica deve ser articulada com o disposto em outros normativos internos
em vigor na Sociedade, nomeadamente o Cédigo de Conduta e Etica, Politica de Gestdo

de Riscos, Politica de Remuneracdo e Modelo de Governo Interno, entre outros.


https://unric.org/pt/declaracao-universal-dos-direitos-humanos
https://globalcompact.pt/about/un-global-compact
https://www.unpri.org/
https://unric.org/pt/objetivos-de-desenvolvimento-sustentavel/
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4. Estrutura de governo

De forma a assegurar um processo de gestdo dos riscos adequado e eficaz, a Sociedade
adopta um modelo de trés linhas de defesa, que assenta na reparticdo de distintas
responsabilidades em matéria de governo e gestdo de riscos pelas diferentes funcdes
que integram cada uma das linhas, encontrando-se o mesmo identificado e

especificado num conjunto de normativos internos da Sociedade.

Ndo obstante, especifica-se infra em que consiste o referido modelo no que respeita a

gestdo dos riscos de sustentabilidade:

Orgdo de Administracio

Funcdo de Gestdo de Riscos Funcio de Compliance
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Primeira linha de defesa

A primeira linha de defesa é responsavel por executar as politicas, procedimentos e os
limites em matéria de sustentabilidade. Mais especificamente, a primeira linha de
defesa é responsavel pela identificacdo, avaliacdo, e monitorizacdo de eventuais riscos

de sustentabilidade relevantes para o processo de tomada de decisdes de investimento.

Esta primeira linha é constituida pelo Comité de Gestdo de Riscos de Fundos de

Investimento Mobilidrios (CGRFIM) e pelos Gestores dos Fundos Mobiliarios.

Comité de Gestao de Riscos de Fundos de Investimento Mobiliarios

O CGRFIM é o 6rgdo responsavel por analisar e avaliar a estratégia de gestdo de

riscos, nomeadamente dos riscos de sustentabilidade.
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A composicdo e competéncias do referido Comité encontram-se descritas em detalhe

no respectivo regulamento.

Segunda linha de defesa

A segunda linha de defesa é responsdvel por validar e controlar o processo de gestdo
de riscos de sustentabilidade. Esta segunda linha é constituida pelo Departamento

de Gestdo de Riscos e pelo Departamento de Compliance.

Funcdo de Gestao de Riscos

A Funcdo é responsavel por assegurar que todos os riscos sdo identificados, avaliados,
medidos, monitorizados, geridos e correctamente reportados pela 1° linha de defesa.
Este departamento tem também como competéncias: i) desenvolvimento de politicas,
estruturas de gestdo e controlo dos riscos de sustentabilidade; ii) a definicdo e
monitorizacdo do apetite ao risco; iii) definicdo, monitorizacdo e reporte de indicadores
de riscos de sustentabilidade; e v) controlo de politicas de exclusdes (negative
screening), definidas na presente politica, e do positive screening as carteiras dos Fundos

Mobiliarios.

Funcdao de Compliance

A Funcdo de Compliance é responsavel por aconselhar o érgdo de administracdo sobre
as medidas a adoptar para assegurar o cumprimento da legislacdo, das regras, da
regulamentacdo e das normas aplicaveis em matéria de sustentabilidade, avaliando o
possivel impacto de eventuais alteracdes do enquadramento juridico ou regulamentar

nas actividades e no quadro de verificacdo da conformidade da Sociedade.

Este departamento é também responsavel por garantir que os riscos de conformidade
decorrentes dos riscos de sustentabilidade sejam devidamente considerados e

efetivamente integrados em todos os processos relevantes.

Terceira linha de defesa

A Funcdo de Auditoria Interna é responsavel por analisar o quadro de gestdo de riscos
e controlo interno da Sociedade, tendo em conta desenvolvimentos a nivel externo e
alteracdes no perfil de risco e dos produtos. Adicionalmente, compete a esta funcao

examinar a conformidade das politicas e procedimentos internos da Sociedade em
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matéria de riscos sustentabilidade, nomeadamente verificar a adequacdo das medidas

adoptadas pela Sociedade para mitigar os riscos de sustentabilidade.

Orgdo de Administracio O Conselho de Administracio Executivo da Sociedade é
orgdo responsavel por assegurar que a Sociedade incorpora adequadamente os riscos
de sustentabilidade na sua estratégia de negdcio e no quadro de gestdo de riscos e de

controlo interno.

5. Politicas sobre a integracdo dos riscos em matéria de sustentabilidade no

processo de tomada de decisdes de investimento

A Invest GA considera um processo sistemdtico de integracdo dos riscos de
sustentabilidade no processo de tomada de decisdes de investimento dos fundos de
investimento sob gestdo, para efeitos do artigo 3.° do Regulamento SFDR. Este

processo de incorporacdo dos critérios de sustentabilidade ESG consiste em:

= Aplicacdo de um filtro de exclusdes (Negative screening) de investimentos em
industrias cuja actividade constitua um claro e irreversivel conflito com os principios
de Desenvolvimento Sustentdvel estabelecidos pelas Na¢des Unidas.

= Aplicacdo de um filtro de inclusdo (Positive Screening) de investimentos em
empresas cujo sector de actividade actual ndo esteja ainda totalmente enquadrado
com os objectivos de Desenvolvimento Sustentdvel estabelecidos pelas Nacdes
Unidas (e.g. impacto ambiental, direitos laborais, trabalho infantil, etc.), mas que
apresentem uma performance de sustentabilidade ESG que se destaque dentro da
sua industria (“Best-in-Class"), tendo nomeadamente como fim a alteracdo dos
procedimentos nas industrias em que se inserem com vista a um desenvolvimento

sustentavel.

5.1 Negative screening

Em geral, a politica de investimentos da Invest GA opde-se ao investimento em
industrias incompativeis com os propdsitos delineados nos Objectivos de

Desenvolvimento Sustentdvel e no Pacto Global das Nag¢bes Unidas.
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Assim, empresas cuja actividade principal’ seja relacionada com estas industrias serdo,
regra geral, excluidas do processo de investimento. Estas industrias pertencem aos

seguintes sectores:

* Producdo ou comercializacdo de armas para uso individual, armas controversas, tais
como, armas de destruicdo massiva (quimicas, biologicas e nucleares) e outras de
efeitos, humanitarios e ambientais, considerados excessivos e indiscriminados, tal
como especificadas em varios tratados internacionais, ou outras armas produzidas
ou comercializadas em Estados ndo membros da Organizacdo do Tratado do
Atlantico Norte ou da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico.

= Comercializagdo de espécies protegidas ou em vias de extincdo cuja comercializacdo
seja proibida por convencdes e tratados globais aplicaveis;

= Producdo ou comercializacdo de conteudos pornogréficos ou de prostituicdo;

= Comércio de jogos de fortuna ou azar.

Adicionalmente, a Invest GA ndo investe em instrumentos representativos de divida
emitidos por Estados ou jurisdicdes sujeitos a sancdes ou embargos impostos pelo
Conselho de Seguranca das Nacbes Unidas ou pela Unido Europeia, bem como em

valores mobilidrios de emitentes sediados nesses Estados ou jurisdicdes.

5.2 Positive screening (" Best-in-Class")

A Invest GA aplica um processo de filtragem positiva tendo em vista a identificacdo de
empresas que, mesmo estando inseridas em industrias ou sectores associados a praticas
opostas aos principios de Desenvolvimento Sustentdvel das Nagdes Unidas, se
destaquem quanto a qualidade da sua performance de sustentabilidade ESG. Esta
performance de factores de sustentabilidade ESG avalia o sucesso da abordagem
(presente e esperada) que estas empresas tém relativamente a mitigacdo dos riscos de
sustentabilidade ambiental, social e de governacdo que mais impacto tém na sua
actividade. Para além disso, esta abordagem permite recompensar as melhores praticas
dentro de cada industria e, assim, incentivar empresas com uma pior performance a

adoptarem um caminho para o desenvolvimento sustentdvel.

! Assume-se como nivel de exposicdo relevante valores acima de 50% das receitas.
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Para os investidores dos fundos de investimento geridos pela Invest GA, o Positive
Screening permite ndo limitar o universo de investimento, procurando, ao invés,
identificar as empresas que, dentro de cada industria, se encontram menos expostas a
riscos de sustentabilidade ESG e que melhor serdo capazes de se adaptar as exigéncias
de um futuro sustentdvel. Esta légica é particularmente importante em industrias e
sectores que procuram uma transicdo para praticas sustentaveis como, por exemplo, o
sector energético. Ao direccionar investimentos para empresas que, estando envolvidas
na exploracdo de energias fosseis, tém estabelecidos planos de transicdo energética
crediveis e inovadores, gera-se ndo apenas um incentivo para que outras empresas
percorram o mesmo caminho, mas também um mecanismo de mitigacdo dos riscos de
sustentabilidade associados a investimentos nestes sectores que ndo compromete o

retorno.

5.3 Monitorizacdo e reavaliacao

A avaliacdo interna do desempenho de sustentabilidade ESG das empresas ou grupos
empresariais emitentes de activos detidos pelos fundos de investimento geridos pela
Invest GA é alvo de uma revisdo periddica e sujeita a reavaliacdes no caso de existéncia
de alguma informacdo pontual que possa afectar o risco de sustentabilidade ESG

associado a alguma empresa ou sector.

Na falta de informacdo publica disponivel e suficientemente detalhada e credivel, a
Invest GA recolherd informacdes directamente junto das empresas em que investe, em
particular no que respeita a questdes materiais ou controversas relacionadas com

critérios de sustentabilidade ESG.

6. Nao consideracio dos impactos negativos das decisoes de investimento

sobre os factores de sustentabilidade

A Invest GA ndo considera, nas suas decisdes de investimento, qualquer impacto
negativo sobre os factores de sustentabilidade, enquadrando-se no ambito do artigo

4.°,n.°1,alinea b), do Regulamento SFDR.

A Invest GA ndo se encontra obrigada pelo artigo 4.°, n.” 3 ou 4, do Regulamento
SFDR a ter em conta os principais impactos negativos das decisdes de investimento

sobre os factores de sustentabilidade, uma vez que, a data de encerramento do ultimo

9
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balanco, o nimero médio de trabalhadores durante o exercicio financeiro ndo excedeu
os 500 trabalhadores.

A consideracdo dos impactos negativos das decisdes de investimento sobre os factores
de sustentabilidade depende da divulgacdo de indicadores estandardizados sobre
fatores de sustentabilidade. A Invest GA entende que os indicadores atualmente
disponibilizados para os investimentos que decide fazer para os seus fundos de
investimento ainda ndo sdo suficientemente rigorosos ou consistentes para fazer a

mensuracdo dos principais impactos negativos.

Além do mais, ainda se verifica um fendmeno de consolidacdo legislativa e
regulamentar em matéria de transparéncia sobre os impactos negativos nos factores de
sustentabilidade, que faz com que a Invest GA entenda ser prudente aguardar algum
tempo para tomar a decisdo de ter em linha de conta os principais impactos negativos

das decisdes de investimento sobre os factores de sustentabilidade.

No entanto, tal ndo implica que no futuro a Invest GA ndo se considere os impactos
negativos das decisdes de investimento sobre os factores de sustentabilidade. A

proxima avaliacdo da Invest GA terd lugar no segundo semestre de 2026.

7. Gestao e monitorizacao dos riscos em matéria de sustentabilidade

No ambito do desenvolvimento da sua actividade, a Sociedade encontra-se sujeita a
diferentes riscos, decorrentes de factores externos e internos, sendo a monitorizacdo e
gestdo de riscos efectuada tendo por base o Apetite ao Risco definido anualmente na

Politica de Gestdo de Riscos.

Assim, e no ambito da presente Politica, a Sociedade define limites, medidos através
de indicadores de riscos sociais, ambientais e de governance, com o objectivo de
monitorizar e controlar os riscos associados as referidas dimensdes da Sustentabilidade
- ESG, os quais se encontram dispostos na Politica de Gestdo de Riscos, sob a categoria

de risco "Outros Riscos — Riscos ESG".

Na referida Politica estabelecem-se os critérios da Sociedade para a identificacdo,
monitorizacdo e mitigacdo dos referidos riscos, os quais consideram a contribuicdo de
cada factor para o progresso do negdcio, mas também para o bem-estar social e

ambiental.
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