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2. Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, SA

Quem somos

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participacdes Sociais, S.A.
(“Sociedade”) é uma sociedade andnima, com sede social em Lisboa, que resultou da
alteragdo, ocorrida em 17 de Janeiro de 1997, da denominacio social da Victor Silva Ribeiro e
Irmaos, Lda.

A Sociedade é a uma das holdings do Grupo Alves Ribeiro e tem por objecto exclusivo a gestdo
de participagdes sociais noutras sociedades, como forma indirecta do exercicio de actividades
econdmicas. Em 31 de Dezembro de 2017 detém as seguintes participacbes directas e
indirectas:

- Uma participagdo de 99,27% do capital do Banco Invest, S.A. (“Banco” ou “Banco Invest”}, o
qual por sua vez é detentor da totalidade do capital social da Invest Gestdo de Activos -
Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A. (“Invest Gestdo de Activos”).

O Banco realizou duas operagdes de titularizaciio de créditos:

- AR Finance 1 - realizada no exercicio de 2003, no dmbito da qual foram constituidos
o Fundo de Titularizagdo de Créditos AR Finance 1 Fundo (AR Finance FTC) e o AR Finance 1
plc, sociedade de responsabilidade limitada sediada na Republica da Irlanda. Esta operagdo foi
terminada em 2017.

- Invest Finance 1 - realizada no exercicio de 2008, no ambito da qual foram
constituidos o Fundo de Titularizagdo de Créditos Invest Finance 1 Portugal Fundo (Invest
Finance FTC) e o Invest Finance 1 Portugal BY, sociedade de responsabilidade limitada sediada
na Holanda. Esta operagéo foi terminada em 2014.

- Uma participagdo de 100% do capital da Motor — Park — Comércio de Veiculos Automdveis,
S.A. (“Motor = Park”). No exercicio de 2011, a Motor Park efectuou o trespasse da sua
actividade para uma outra entidade, tendo ficado desde essa data sem actividade operacional.
Esta sociedade encontra-se actualmente em processo de insolvéncia, cuja respectiva
declaragdo foi proferida no dia 28 de Abril de 2015.

- Uma participagdo de 100% do capital da US Gestar - Gestdo de Imdveis, S.A. (“US Gestar”), a
qual foi adquirida @ Motor Park durante o exercicio de 2006.

- Uma participacdo de 50% na AR France Invest {“AR France”, sociedade localizada em Paris, e
que tem como objecto o desenvolvimento de um espago de comércio nessa cidade).

- No exercicio de 2013, foi adquirida a Sociedade Saldanha Holdings Limited (“Saldanha
Holdings”), detida integralmente pelo Banco. Esta Sociedade, com sede em Malta, foi
adquirida para a concretizagdo da operagdo de aquisicio das “Variable Funding Notes” (VFN),
divida emitida pela InvestFinance 1 BV, no dmbito da opera¢iio de titularizacdo de créditos
InvestFinance 1. A aquisicdo das VFN foi concretizada através da Sociedade Saldanha Finance
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(“Saldanha Finance”), sediada iguaimente em Maita, e detida em 99,9% pela Saldanha
Holdings Limited. O restante capital social da Saldanha Finance (0,1%) é detido directamente
pelo Banco.

- No exercicio de 2008, foi constituido o Fundo Especial de Investimento Imobilidric Fechado
Tejo (“Fundo Tejo”), gerido pela Invest Gestdio de Activos, que tem como actividade principal a
compra de imdveis para posterior alienag3o ou arrendamento. O Banco Invest detém 86,5%
das unidades de participacio.

O que fazemos

A Sociedade tem por objecto exclusivo a gest3o de participagdes sociais noutras sociedades,
como forma indirecta do exercicio de actividades econémicas.

O Banco Invest é especializado na gestdo das Poupancas e Investimentos dos seus Clientes
particulares, empresas e institucionais, oferecendo uma estrutura aberta e independente, com
um conjunto global e diversificado de produtos e servicos.

O Banco tem actualmente cinco grandes dreas de negécio: Gestdio de Activos, Corretagem,
Crédito Especializado, Servicos Financeiros e Custédia Institucional e Tesouraria e Mercado
de Capitais.

A drea de Gestdo de Activos inclui a gestdo de Fundos de Investimento Préprios (mobilidrios e
imobilidrios), a Distribuicdo de Fundos de Investimento Geridos por Terceiros, a Gestdo
Discriciondria de Carteiras e 2 Emissio de Produtos Estruturados.

O departamento de Gestdo de Activos do Banco tem sob sua responsabilidade a gest3o dos
Fundos de Investimento Proprios, nomadamente os fundos mobilidrios Alves Ribeiro — Plano
Poupanca Reforma e Invest Ibéria.

A area de Corretagem inclui a corretagem e intermediacio de acgdes, cbrigagbes, exchange
traded funds, warrants e contratos de futuros. O Banco Invest estd presente nos segmentos de
Prime Brokerage e Corretagem online.

A drea de Servicos Financeiros e Custédia Institucional dirige-se 2 scciedades gestoras
independentes de fundos mobilidrios e imobilidrios. Para além da custédia, os servicos
oferecidos incluem a intermediagio financeira, produtos para cobertura e gestdo de risco e
gestdo de activos para Clientes institucionais.

A drea de Crédito Especializado estd dividida em quatro tipos de oferta: Conta-Margem,
Crédito Hipotecério, Crédito Econémico Popular (CEP} e Bl Credit.

A drea de Tesouraria e Mercado de Capitais centra a sua actividade na gestiio da liquidez do
Balango, na optimizagdo da utilizagdo do funding e na gestio da carteira de accoes e
obriga¢es do Banco Invest.
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A gestdo da liquidez procura optimizar a estrutura de balango de forma a manter a estrutura
temporal de maturidades entre activos e passivos sob controlo, tendo em conta o crescimento
previsivel do Banco. A gestdo encontra-se também condicionada pela necessidade de
manutengdo de um nivel de reservas de liquidez suficientes para manter niveis prudentes de
cobertura de liquidez. O risco de liquidez é gerido de forma a acompanhar o crescimento do
activo do Banco e assegurar o cumprimento das necessidades de tesouraria sem incorrer em
prejuizos anormais, mantendo em carteira activos transaccionaveis que constituam uma
reserva de liquidez suficiente. A definigdo dos limites de risco, globais e parcelares, assenta em
metodologias de Value at Risk (VaR), anélise de risco de crédito — rating, stress tests e limites
de concentragdo por activo, por sector e por pais.

A gestdo da Tesouraria e da Carteira Prépria do Banco é competéncia da Direcgdo Financeira,
de acordo com as politicas definidas pelo Comité de Investimento do Banco (CIB). O CIB,
constituido por responsaveis das diferentes dreas envolvidas, define as orientagdes globais
sobre o posicionamento do Banco, cabendo depois & Direcgdo Financeira, dentro dos limites
de risco definidos, a gestdo da exposi¢iio do Banco a cada um dos riscos de mercado.

Crganizagdo do Banco

Comtelho de
Adminigtragho

Private Sanking & Farticularss
frgzitusloniy & Enyprecas

Areas de Negéeio
Gestdo de Activos Corretagem, Crédito Especializado zirs\;f:::_‘n;nﬁ::::r Tesot:’r:r(l:aa;th::asrcado
| Areas de Suporte
o™ et ooneeTuios e eapenod
Compliance Auditona Interna Gestdo de Riscos Bepartamento Juridico Recursos Humanos

No final de 2017, a rede fisica de distribuigSo da Banca de Particulares era composta pela
unidade de Private Banking, situada na sede do Banco, e por 4 Centros de Investimento,
situados em Lisboa, Porto, Leiria e Braga.
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3. Enquadramento da actividade

Economia global

A Organizacdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdémico (OCDE) estima que a
economia mundial tenha crescido 3,6% em 2017, bem acima dos 3,1% registados no ano
anterior. O crescimento global pautou-se por uma crescente sincronizagdo, com as principais
economias mundiais a registarem uma aceleracdo na actividade. Nos Estados-Unidos, o
Produto Interno Bruto {PiB) cresceu 2,2% {1,5%, em 2016) e na Zona Euro a economia terd
crescido 2,4% (1,8%, em 2016). Entre esta Ultima, destaque para os desempenhos das
economias alema {2,5%) e espanhola (3,1%). Por sua vez, o Japdo cresceu 1,5% {1,0%, em
2016) e o Reino Unido desacelerou para 1,5% (1,8%, em 2016), com a actividade penalizada
pela incerteza quanto as condigBes do Brexit. No universo das economias emergentes, a China
registou uma estabilizagdo da actividade econdmica (6,8%, em 2017) e o Brasil e a Russia
voltaram ao crescimento (0,7% e 1,9%, em 2017, respectivamente), apés vdrios trimestres em
recessao. A taxa de inflacdo manteve-se relativamente estivel e baixa, em torno dos 2% nas
economias avang¢adas e dos 4% nas economias emergentes e em desenvolvimento. Apesar dos
esforgos dos bancos centrais, especialmente dos bancos centrais das economias avangadas,
em induzir o crescimento dos saldrios e, consequentemente, a inflagdo, forcas como o elevado
endividamento e o fraco crescimento demogréfico, aliadas 3 inovagdo tecnoldgica, parecem
estar a conter tanto ¢ crescimento, como a taxa de inflagao.

Crescimento da economia mundial
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Fonte: FMI {Gutubro 2017), OCDE {Novembro 2017) e Comissao Europeia {(Novembro 2017)
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Para 2018, as previsdes sdo ligeiramente mais positivas. A economia mundial deverd crescer
3,7%, um pouco acima da média dos ultimos seis anos (3,5%). A confirmar-se este
desempenho, serd o nono ano consecutivo de crescimento em torno da média, num periodo
caracterizado por uma reduzida volatilidade. QOu seja, a recuperagdo da crise de 2009 é uma
das mais prolongadas nos ultimos trinta anos e caracterizada por uma consideravel
estabilidade. Em 2018, os Estados-Unidos e a Zona Euro deverfio crescer 2,3% e 2,0%,
respectivamente, e é expectavel que o Japdo desacelere dos 1,5%, de 2017, para os 1,0%, no
préximo ano. Pelo contrério, as economias emergentes continuarfo a liderar o crescimento
global, com uma variacdo de 4,9% em 2018, Entre estas, destaque para a recuperagdo da
economia brasileira, com um crescimento de 1,7%, invertendo a recessdo dos Gltimos anos.

Economia nacional

De acordo com o Banco de Portugal, a economia nacional deverd ter crescide 2,6%, em 2017,
bem acima dos 1,5% registados em 2016. A economia portuguesa continuou a beneficiar da
conjuntura externa favoravel e recuperagéo da confianca dos agentes, traduzidas no aumento
das exportagdes de turismo e subida do investimento, O consumo privado cresceu 2,2%,
suportado pelo aumento do rendimento disponivel das familias e do emprego. Com efeito, o
emprego aumentou 3,1% em 2017, levando a uma queda da taxa de desemprego dos 11,1%
para os 8,9%, ao longo do ano. Por sua vez, a taxa de inflagdo subiu dos 0,6%, no final de 2016,
para os actuais 1,6%.

Crescimento do PIB nacional
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Para 2018, as previsdes apontam para um ligeiro abrandamento da actividade econdmica, com
um crescimento de 2,3%. O consumo privado e o investimento deverdo manter-se robustos,
assim como o contributo das exportagdes para o crescimento do PIB. A taxa de desemprego
continuara a diminuir, sendo esperada terminar o ano nos 7,8%. Apés a recuperacdo registada
em 2017, a taxa de inflagdo devera manter-se estével, nos 1,5%.

Mercados financeiros

Os principais indices bolsistas terminaram o ano de 2017 com ganhos expressivos. Nos
Estados-Unidos, os indices bateram maximos historicos sucessivos: o indice S&P-500 valorizou
19,4% e o indice tecnolégico Nasdag-100 subiu uns impressionantes 31,5%, ambos em USD. Na
Europa, destacaram-se os mercados alemdo, onde o indice DAX-30 subiu 12,5%, e os mercados
periféricos, em particular o grego (ASE +24,7%), o italiano (FTSE MIB +13,6%) e o portugués
(PSI-20 +15,2%). Por sua vez, o indice nipdnico Nikkei-225 valorizou 19,1%, em JPY, e os
mercados emergentes subiram em média 34,4%, em USD, medidos pelo indice MSCI Emerging
Markets.

Mercados Accionistas
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Fonte: Bloomberg

Nos mercados obrigacionistas os ganhos foram mais modestos, mas ainda assim significativos
nos segmentos com maior risco. Nos Estados-Unidos as obrigacdes High Yield obtiveram uma
rendibilidade total média de 7,5% (em USD), ligeiramente acima da registada pelas congéneres
europeias (6,2%). No universo da divida publica, os Treasuries a 10 anos terminaram o ano
praticamente inalterados, nos 2,41%, e os Bunds alem3es subiram 22 bp, para os 0,43%. O
destaque do ano vai para a divida piblica portuguesa, impulsionada pelo bom desempenho
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economico e regresso a categoria de investment grode (BBB) pela agéncia de notacdo
financeira S&P.

Yield a 10 anos de Portugal
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Fonte: Bloomberg

Outro importante desenvolvimento nos mercados financeiros em 2017 foi a forte depreciacio
do USD. Relativamente ao Euro, a moeda norte-americana depreciou 12,4% e o indice DXY,
que mede o comportamento do USD contra um cabaz de 6 divisas internacionais, perdeu 9,9%.

4. Actividade desenvolvida

Evolucdo do Balango e dos Resultados

As principais entidades que contribuem para o desempenho da Alves Ribeiro — investimentos
Financeiros, SGPS, SA sdo a prépria sociedade e o Banco Invest, cuja evolu¢io durante o
exercicio de 2017 é detalhado nos paragrafos abaixo.

Alves Ribeiro Investimentos Financeiros SGPS SA
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Ao longo do exercicio de 2017, continuou a acompanhar o desenvolvimento da actividade das
suas participadas Banco Invest, SA, AR France Invest, SAS, USGestar — Gestdo de Imdvels, SA e
Motor Park — Comércio de Veiculos Automdveis, SA.

Os rendimentos do exercicio correspondem a jurcs dos suprimentos concedidos & participada
AR France Invest, e a remuneragdo das acgdes preferenciais do Banco invest.

Banco Invest

No que concerne ao sector de actividade do Banco Invest, 2017 foi um ano de estabiliza¢do do
sector bancério portugués. Apos vdrios anos de contracgdo de balangos e de rendibilidades
negativas, o sector evidenciou uma ligeira inflexdo de tendéncia, com a recuperagfo do crédito
concedido e uma importante reducdo do stock de créditos non-performing (NPL). Os principais
bancos nacionais viram refor¢ados os seus capitais prdprios, a venda do Novo Banco foi
concluida e a maturidade dos empréstimos ac fundo de resolugdo foi estendida.

Ilgualmente positivos foram os desenvolvimentos ao nivel do rating da Repiiblica e,
consequentemente, dos prémios de risco exigidoes a Portugal e aos bancos nacionais. Com
efeito, a perspectiva que se foi criando ao longo do ano quanto ac aumento da notacgio de
rating de Portugal pela agéncia S&P, concretizada perto do final do ano, contribuiu para a
melhoria da percep¢do dos mercados face 3 economia portuguesa, visivel nos prémios de
Credit Default Swaps {CDS} scbre a divida soberana, que cairam dos 275 para os 80 bps, e para
a melhoria dos resultados dos bancos nacionais, por via da exposigdo as obrigagdes e da
diminuigdo do custo de funding.

Contudo, persistem ainda riscos relevantes. Apesar da recente melhoria, 0 stock de NPL
rermanece ainda elavado, com um racio de 14,6%, e particularmente elevado no sector das
empresas nao financeiras, com um racio de 26,6%, no final do terceiro trimestre do ano. Por
outro lado, as taxas de juro de curto prazo permanecem em niveis negativos, condicionando a
rendibilidade do sector bancario. Ndo menos importantes sdo os desafios regulatérios,
incluindo a adopcdo da IFRS 9 e a entrada em vigor da DMIF Il, a partir de Janeiro de 2018, e a
crescente evolugdo tecnolégica e concorréncia de novos participantes no mercado (Fintech),
que acrescentarao complexidade a actividade bancaria nos préoximos anos.

Neste contexto, e apesar da conjuntura desafiante, o ano foi positivo para o Banco Invest.

O Resultado Liquido cifrou-se nos 5,8 milhdes de euros e o Produto Bancédrio aumentou 6,8
milhSes de euros (34,6%) para os 26,3 milhGes de euros.

A Margem Financeira cresceu 3,4 milhdes de euros (26,5%), para os 16,4 milhGes de euros,
reflectindo o inicio da operacdo da marca Bl Credit e o consequente aumento da carteira de
crédito concedido. De facto, a carteira de crédito automdvel encerrou 0 ano nos 94,3 milhdes
de euros, sendo responsavel pela maioria do crescimento do crédito concedido e da margem
financeira.
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Evolugdo da Margem Financeira
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As Comissbes liquidas aumentaram 3,1 milhSes de euros (134,7%), para os 5,4 milhdes de
euros. Para este aumento contribuiu principalmente o inicio da actividade da Bl Credit, mas
também um aumento significativo das comissGes de corretagem e custédia de titulos. O bom
comportamento dos mercados e o consequente maior apetite dos Clientes por activos
financeiros estiveram na base da melhoria destas rubricas.

Evolucio das Comissdes Liquidas
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0Os Resultados de Operacdes Financeiras ascenderam a 4,3 milhGes de euros, reflectindo,
essencialmente, os ganhos obtidos na gestdo de risco de obriga¢cGes. O bom desempenho dos
mercados europeus de crédito e da divida pdblica nacional, onde se verificaram fortes quedas
dos respectivos spreads, esteve na base dos ganhos obtidos com a rubrica de Resultados de
Operagdes financeiras, em 2017.

As Imparidades Liquidas cifraram-se em 2,9 milhdes de euros, um aumento significativo em
relagdo a 2016. Para este valor contribuiu significativamente a imparidade constituida por via
da reducdo das avaliagdes de alguns dos imoveis detidos como garantia de crédito concedido.
Este montante de imparidades representou 10,9% do Produto Bancério, um valor ainda assim
muito abaixo da média do sector (21,4% em Set/17).

0 Activo Liquido aumentou 112,3 milhdes de euros {(22,2%) para 618,6 milhdes de eurgs, em
consequéncia, sobretudo, do ja referido arranque da actividade do crédito automével. Com
efeito, o Crédito a Clientes registou um aumento liguido de 99,8 milhdes de euros (43,6%),
respondendo pela maioria do incremento total verificado durante o ano.

O Passivo cresceu 109,0 milhdes de euros (27,0%) para 512,3 milhdes de euros. Este
crescimento resultou principalmente do aumento dos Recursos de Clientes em 102,1 milhdes
de euros {29,1%) para 453,3 milhdes de euros. O crescimento foi significativo tanto nos
Clientes Empresas como nos Particulares, com aumentos de 478,0% e 24,2%, respectivamente,
excluindo juros a pagar. No final de 2017, o segmento de Particulares representava cerca de
79,5% dos Recursos de Clientes.

Os Recursos de Bancos Centrais aumentaram 10,2 milhGes de euros (35,1%) para os 39,2
milhdes de euros. Este montante equivalia a 7,6% do total do Passivo, um valor em linha com a
meédia do sector (7,1% em Set/17). A carteira de activos elegiveis liquidos para financiamento
junto do Eurosistema aumentou 12,8% para os 174,7 milhSes de euros (liquidos de
valorizagGes e haircuts), dos quais 81,8 milhdes de euros ndo estavam utilizados e portanto
susceptiveis de serem convertidos em liquidez.
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Evolugdo da Estrutura de Recursos

2013 2014 2015 2016 2017
W Junto de Bancos Centrais | 221.630.278 | 216.704.549 | 141.006.232 | 29.000.000 | 39.180.000
® Securitizagbes 103.272.757| 19.395.884 | 15.135.143 | 10.927.286 0
B Obrigag¢des emitidas 2.886.602 | 5.077.670 449,939 99.376 0
N Junto de OIC 5.389.248 | 2.470.654 | 1.486.255 988.912 2.951.525
B Depdsitos 236.237.482)298.134.275 | 350.074.418 | 359.793.699 | 462.739.825

O récio de transformagdo aumentou dos 41,0%, em 2016, para os 57,0%, em 2017, um valor

Fonte: Banco Invest

que permanece muito abaixo da média do sector {94% em Set/17, de acordo com a APB} e que
espelha o reduzido grau de alavancagem do Banco Invest.

No final do exercicio, o racio de solvabilidade do Banco, calculado de acordo com as normas do
Banco de Portugal, situava-se nos 21,7%. O racio Common Equity Tier | fixou-se nos 20,3%, o
que compara com os 13,5% de média do sector, em Set/17.

Em termos operacionais, a distribuicdo dos resultados e das principais rubricas de balango, em

2017, foi a seguinte:
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Distribuicdo por Segmentos Operacionais

. 2mr 2016
b Gl CEEREY Comercial] Mercados| _Total | | Comercial| Mercades] _Total
Margem financeira 13.147| 3,287 16.433 10.393 2.558 12.891
Rendimentos de instrumentos de capital 0 0| 0 0| 0l 0
Res. de servigos e comissbes 5.394 0| 5.384 2.298 0 2.298,
Res. de activos e passivos avaliados ao justo valor através de res. 0 1.153 1.153 0 1.747] 1.747
Res. de activos financeiros disponiveis para venda 0 3.642 3.642 0 3.521) 3.521]
Outros resultados de explorago e outros -254) -85 -338) -186. -843 -1.030
Produto bancdrio 18 287 7.997 26.284 12,505 7.023 19.528
Custos com pessoal e gastos gerais administrativos -11.004] -3.668 -14.672] -8.839 -2.946 -11.785
Amortizagies do exarcicio -698 -233 -930] -534 -178 -713)
ProvisBes e imparidade -2.139 -713 -2.852 1.380 -2.084 ~704
Resultado antes de impostos 4.446 3.383 7.829 4,511 1815 6.326
Impostos -613 -1.368) -1.981 -750 -1.500 -2.251
Resultado consolidado do exercitio 3,789 2.004] 5.794) 3.705 300 4.005
Activos financeiros detidos para negodacio 0 48.307] 48.307 ] 35.991 35.991]
Activos financeires disponiveis para venda 0f 79.692| 79.692| 0 90.810f 50.810,
Crédito a dientes 256,746 72.103 328.849 144,159 84.871 229,030
Investimentos detidos até 3 maturidade 0| 10.903| 101.903| 0f 84.871] 84.871
Recursos de Bancos Centrais 0 39.180 39.180f 0j 29,000 29.000
Recursos de outras instituighes de arédito o) 2.952 2.952 0l 989 939
Recursos de dlentes e outros empréstimos 453.272 0| 453.272 351.153 0] 351153
[Responsabilidades representadas por titulos 0 0 0 12.038 0 12038

Fonte: Banco Invest. O segmento ‘Comercial’ inclui o crédito a clientes e o segmento ‘Mercados’ inclui as restantes dreas
{mercados financeiros, corretagem, gestdo discriciondria de carteiras de clientes e custédia de titulos).

Gestao de Activos

Fundos de investimento préprios

O Fundo Alves Ribeiro — Plano Poupanga Reforma encerrou o ano de 2017 com uma
valorizagdo de 10,5%. A valorizagdo do mercado accionista europeu e manutengio de um
ambiente favoravel nos mercados obrigacionistas, com destaque para 0 comportamento da
divida publica portuguesa, contribuiram para mais este excelente desempenho. Desde o inicio
de actividade, a rendibilidade anualizada ascende a 7,4%, a melhor entre os fundos PPR
nacionais.

Por sua vez, o Fundo Invest Ibéria terminou, em 2017, o primeirc ano de existéncia (apds a
alteragdc da politica de investimento, no final de 2016, com & inclusdc do mercado accionista
espanhol) com uma rendibilidade de 23,3%, a melhor entre os fundos de investimento
compardveis. No mesmo periodo, os fndices PSI-20 e IBEX-35 valorizaram 15,2% e 7,4%,
respectivamente. A rigorosa andlise fundamental das empresas e o acompanhamento
continuo do mercado estiveram na base desta outperformance.

No dltimo ano, os Fundos de Investimento Préprios geridos pela subsididria Invest Gestdo de
Activos - SGFIM aumentaram 16,0 milhdes de euros (46,5%) para 50,4 milhdes de euros.
Verificou-se um crescimento substancial dos Fundos de Investimento Mobilidrio (82,2%) e um
crescimente moderado dos Fundos de Investimento Imobiliario {4,8%).
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Fundos de Investimento Préprios sob gestiio
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Fonte: Banco Invest

Selecgdo de fundos de investimento de terceiros

Em 2017, o montante distribuido de fundos de investimento geridos por terceiros registou um
crescimento de 39%, reflexo, entre outros factores, das baixas taxas de juro e consequente
procura de alternativas com maior rendibilidade esperada, e do investimento do Banco na
methoria da plataforma de fundos e na criagdo de produtos de maior valor acrescentado.

Gestdo Discriciondria

As carteiras sob gestdo discriciondria terminaram o ano de 2017 com rendibilidades, liguidas
de comissdes, compreendidas entre os 1,2% (Perfil Conservador) e os 4,6% (Perfil Dindmico).
Num contexto de avaliag¢des historicamente elevadas, tanto das Acgdes como das Obrigacdes,
a gestdao manteve-se relativamente prudente ao longo do ano, com uma parcela relevante em
Liquidez. A depreciagdo do USD face ao EUR foi o principal detractor da rendibilidade anual
que, ainda assim, acompanhou a dos respectivos benchmarks.
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Rendibilidade e Risco
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Fonte: Banco Invest. Mediana das rendibilidades liguidas por perfil de risco nos tltimos 5 anos.

Produtos Estrutlrados

Durante o ano de 2017, o Banco prosseguiu com a actividade de emissdo de produtos
estruturados para Clientes Particulares e derivados financeiros para Clientes Institucionais.

No dmbito dos primeiros, os depdsitos indexados mantiveram-se como o formato mais
utilizado, reflectindo o perfil conservador dos clientes-alvo, e 0 montante emitido cresceu
4,6%, relativamente a 2016. No decurso do ano foram reembolsados 12 depdsitos indexados,
com uma rendibilidade média anual de 1,9% (capital garantido}, e 12 produtos financeiros
complexos, com uma rendibilidade média anual de 7,4% (risco até 5% do capital investido).
Entre as emissbes realizadas destacam-se as seguintes:

Invest \Vida Saudsvel

Jan-2047

Invast Cyber Security invest PFC Supar Cars

lur-2017
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Invest Luxry

Sul-z111 Ser-2tiiT

invest inteligéncia Artificial invest PFC Global

X

No que respeita aos Clientes Institucionais, o Banco continuou a servir bancos nacionais e
estrangeiros com coberturas de risco para as suas préprias emissdes. No final de 2017, a
carteira sob gestdo ascendia @ 112 milhdes de euros, maioritariamente composta por equity

swaps.

Corretagem

Durante o ano de 2017, a actividade onfine continuou a ganhar peso relativo no voiume de
negdcios total, representando cerca de 70% do volume transaccionado de acges.
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Fonte: CMVM

Por tipo de cliente, o segmento de Particulares registou um crescimento de 61% em 2017,
representando cerca de 63% do total das comissdes de corretagem de Clientes. No segmento
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2

de clientes Institucionais 2 evolucdo foi menos positiva, sobretudo devido a queda dos
volumes transaccionados de titulos de divida, num ano que se caracterizou por uma reduzida
volatilidade e yields extremamente baixas, desincentivando muitos clientes da actividade de
trading.

Distribuicao das comissoes de corretagem

M Particulares ' Institucionais

Fonte: Banco invest

Servigos Financeiros e Custddia Institucional

Apds 3 anos em que o mercado dos fundos de investimento se contraiu de forma visivel, 2017
foi um ano em que o mercado parece finalmente ter estabilizado.

Segundo os dados da CMVM a Setembro de 2017, os activos sob gestdo em OICs tinham
aumentado 1,6% para 28.933 milhdes de euros; o nimero de entidades gestoras de OICVMs e
FlAs (“Fundos Investimento Alternativo”) em funcionamento diminuiu de 15 para 14 e o
nimero de OICYMs e FIAs em funcionamento diminuiu de 175, em Setembro de 2016, para
161 em Setembro de 2017. Nesta data, ¢ total de activos sob gestdo dos QICVMs e FlAs
ascendia a 11.936 milhdes de euros, mais 10% relativamente ao periodo homélogo.
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Valor sob gestdo em OICVM e FIA, em Portugal
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Fonte: CMVM

Neste contexto, o Banco manteve uma posicdo de referéncia enquanto banco depositério para
as sociedades gestoras independentes de fundos de investimento a actuar no mercado
nacional. No final de 2017, o Banco prestava servigos de banco depositario a 50 fundos de
investimento, de 9 sociedades gestoras, com predomindncia de fundos de investimento
Imobilidrios (44%) e Mobilidrios (32%). Os fundos de Capital de Risco, por seu turno,
representavam 24% do nimero total de fundos sob custédia.

Em 2017, o total de activos de clientes institucionais sob custddia no Banco cresceu 134
milhdes de euros (24)% para o montante de 685 milh&es de euros.

Activos sob Custddia
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Fonte: Banco Invest
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Crédito Especializado

0 ano 2017 foi o primeiro ano civil completo de actividade da Bl Credit. Durante o ano, o
segmento do crédito ao consumo registou um crescimento assinalivel em Portugal,
comprovando a oportunidade e o timing da aposta realizada neste novo produto. De acordo
com o Banco de Portugal, no acumulado de 2017, as novas operacdes de crédito ao consumo
ascenderam a 6,7 mil milhdes de euros, mais 12,6% que no mesmo periodo do ano anterior.
Entre estas, destaque para o crescimento de 20,6% no segmento de crédito automdvel, para
os 2,8 mil milhdes de euros, em igual periodo.

Neste contexto, a Bl Credit alcancou um assinaldvel sucesso no seu primeiro ano de actividade,
com um montante de 94,3 milhSes de euros de crédito concedido, dos quais 88 para Clientes
Particulares, cerca de 5,4% do total do crédito para automdveis usados produzido em Portugal,
em 2017.

Ao longo do ano, o total de crédito bruto vincendo concedido pelo Banco a Clientes
Particulares registou um crescimento significativo, para os 117 milhdes de euros. A carteira da
Bl Credit representava 75% deste montante, o que compara com os 32,5% registados no ano
anterior. Por sua vez, o CEP e o crédito Hipotecério eram responsaveis por 10,1% e 10,8%,
respectivamente.

Evolugdo do crédito bruto vincendo — Clientes Particulares
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Fonte: Banco Invest

No que respeita a Clientes Empresas, a carteira de crédito do Banco & constituida
essencialmente por crédito titulado, no caso de empresas de média e grande dimensao, e por
crédito garantido por activos imobilidrios, no caso de empresas de menor dimensdo. No final
de 2017, o total de crédito bruto vincendo ascendia a 208 milhdes de euros (mais 12,9% face a
2016), dos quais 35% era titulado. O crédito ndo titulado cresceu 37,2% relativamente ao ano
anterior, para os 136 milhdes de euros.
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A carteira de crédito a pequenas empresas apresenta uma elevada dispersdo, sendo
maioritariamente composta por contratos validados por intervengdo notarial e na sua maioria
sujeitos a registo de natureza predial.

No final de 2017, 92,1% do crédito a empresas ndo titulado (excluindo financiamento
concedido no ambito de crédito automdvel) tinha garantias reais associadas. Destes créditos
com garantias reais associadas, o LTV {loan-to-value} médio, ponderado pelo capital vincendo
de cada crédito, era igual a 69,8%.

Adicionalmente, o Banco disp0e, na larga maioria das operacBes, de garantias pessoais dos
respectivos devedores ou garantes.

As garantias imobilidrias sdo objecto de reavaliagdo periddica, por Técnicos Avaliadores
credenciados e independentes, seguindo critérios prudentes que reflectem a evolugdo dos
correspondentes mercados imobilidrios regionais, natureza dos imdveis, potencial de
utilizacdo e liquidez. As demais garantias sdo constituidas por penhores que incidem sobre
carteiras de aplicacbes financeiras.

Evolucdo do crédito bruto vincendo — Clientes Empresas
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Fonte: Banco Invest

Tesouraria e Mercado de Capitais

No decorrer do ano 2017, o nivel de liquidez do banco manteve-se estivel, com um
crescimento notavel dos recursos de clientes (102,1 milhdes de euros) que permitiu financiar
confortavelmente o novo crédito especializado concedido pela B! Credit. No mercado de
capitais, 0 ano foi marcado por uma forte valorizagdo do mercado accionista a nivel global,
com o dolar a perder terreno face ao euro, num ambiente estdvel em termos de taxas de juro
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de longo prazo. Destaque para o desempenho positivo da divida portuguesa, que recuperou a
categoria de investment grade, apds a subida de rating por duas das principais agéncias de
notagdo em fungdo da melharia do desempenho econdémico e orgamental do pais.

Liquidez e Funding

Desde a entrada em vigor das normas de Basileia lll, em 2015, o Banco Invest apresentou
sempre um Racio de Cobertura de Liquidez (Liguidity Coverage Ratio) acima do minimo exigivel
por Lei. O Racio de Cobertura de Liquidez do Banco Invest aumentou de 205,7% em Dezembro
de 2016 para 269,9% em Dezembro de 2017, mais do dobro exigivel por lei (100%),
demonstrando a elevada liquidez de curto prazo e capacidade em obter financiamento junto
do Banco Central Europeu por parte Banco Invest.

Réacio de Cobertura de Liquidez {LCR)
300,0% - 283,5%
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Fonte: Banco Invest

Excluindo juros a pagar, os Recursos de Clientes aumentaram 29,0% para 450,9 milhdes de
euros. O crescimento foi significativo tanto nos Clientes Empresas como nos Particulares, com
aumentos de 478,0% e 24,2%, respectivamente. No final de 2017, o segmento de Particulares
representava cerca de 79,5 % dos Recursos de Clientes (excluindo juros a pagar).
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Recursos de Clientes (excluindo juros a pagar)
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Fonte: Banco Invest

Em Dezembro de 2017, o Banco Invest detinha 174,7 milhGes de euros de activos liquidos
elegiveis para operagtes de refinanciamento junto do Banco Central Europeu, permitindo ao
Banco Invest obter liquidez, junto daquela instituicdo, no valor de 153,6 milhSes de euros.
Nesta data, estavam sacados 39,2 milhGes de euros, existindo uma folga disponivel de 114,5
milhdes de euros de financiamento junto do Eurosistema. Para a liquidez do Banco, acrescem
ainda, 132,0 milhdes de euros de titulos liquidos passiveis de serem alienados, a qualquer
momento, em mercado secundario. Estes meios liquidos disponiveis que correspondem a
39,8% do activo total do Banco, e o elevado réicio de solvabilidade apresentado {21,7%),
posicionam o Banco Invest como uma das instituicfes financeiras mais sélidas em Portugal.
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Activos elegiveis e ndo elegiveis para obteng¢3o de financiamento do BCE
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Fonte: Banco Invest

174,7

Activos elegiveis

O valor do financiamento obtido do BCE corresponde na totalidade a fundos obtidos no
dmbito das TLTRO | e II, operagGes a quatro anos a taxa fixa, em condigdes especiais, langadas
pelo BCE com o intuito de promover o financiamento da economia.
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Fonte: Banco Invest
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Mercado de Capitais

O Banco intervém de forma activa na gestdo dos diversos riscos de mercado: accdes,
cbrigacdes, cdmbios e respectivos derivados.

* Risco Acgbes

O Banco intervém nos mercados accionistas através da Carteira Disponivel para Venda e da
Carteira de Negociagao.

As aplicagbes efectuadas no dmbito da gestdo da Carteira Disponivel para Venda sdo definidas
e aprovadas pelo Comité de Investimentos do Banco, depois de fundamentadas na conjugacdo
de uma anélise fundamental dos sectores e das empresas. Além de uma bateria de indicadores
macroecondmicos e sectoriais, sdo seguidos modelos de avaliagdo de ac¢bes e de comparagdo
entre o retorno esperado de ac¢les e obrigagdes.

Por sua vez, o investimento na Carteira de Negociagdo & feito numa perspectiva de curto
prazo, com vista a atingir um objectivo pré-estabelecido. Em 2017, na gestdo desta carteira
privilegiaram-se empresas norte-americanas e europeias de grande capitalizagdo bolsista. No
final do ano, a alocagdo sectorial da carteira de negociacio, excluindo as posicdes de cobertura
dos produtos estruturados emitidos pelo Banco, era a seguinte:

Alocacdo sectorial da Carteira de Ac¢bes

H Banca H Energia = Consumo-ndo ciclico

M TelecomunicagBes M Industrial “ Consumg-ciclico

Fonte: Banco Invest
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As estratégias, os limites de risco e o orgamento das carteiras sdo aprovados antes do inicio do
ano pelo Comité de Investimento do Banco, podendo o gestor intervir no mercado, ao longo
do ano, dentro dos parametros estabelecidos.

Em 2017, o VaR anual {99,99%) da carteira de ac¢des do Banco oscilou entre os 642 e os 958
mil euros, fechando o ano nos 837 mil euros.

VaR Anual da Carteira de Acgdes
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Fonte: Banco Invest. Valores em Milhares Euros,

e Risco de Taxa de Juro

No cumprimento da politica de gestdo do risco de taxa de juro definida para o ano de 2017, o
Banco manteve a sua exposi¢do a este risco em valores baixos, na medida em que se espera o
inicio da normalizagdo das taxas de juro na Zona Euro.

De facto, as taxas de juro de médio e longo prazo subiram durante o ano, embora de forma
muito modesta {20 pontos basicos) e apenas no Ultimo més do ano. Durante o ano de 2017 a
volatilidade das taxas de juro foi minima, tendo-se mantido a exposi¢do ao risco de taxa de
juro relativamente constante ao longo do ano, na ordem dos 132 mil euros (basis point value -

BPV).
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Evolugdo BPV Taxa de Juro
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Fonte: Banco Invest
e Risco Obrigaces

No final de 2017, a carteira de obrigagBes do Banco ascendia a 258 milhSes de euros,
caracterizada por uma elevada diversificacdo geogréafica e sectorial. C peso da divida soberana
rondava os 37% do total da carteira, dos quais 19,4% estavam alocados a divida publica
espanhola. A divida pablica portuguesa, que em 2017 registou um comportamento bastante
positivo, impulsionado pela melhoria da respectiva notagdo de rating de crédito, representava
8,6% do total da carteira.

Decomposicdo da Carteira de Obriga¢Ges

B Negociagdo Disponivel para venda * Loans M Maturidade

Fonte: Banco Invest
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Em termos geograficos, os emitentes europeus representavam 89% da carteira de obrigacdes.
O peso dos emitentes emergentes era de 7% do total, e os restantes 4% estavam investidos
em emitentes norte-americanos.

Sectorialmente, excluindo a divida publica, as maiores exposicBes eram aos sectores de
Energia (15%), Utilities (11%), e Banca (divida sénior, 9%).

Alocagdo sectorial da Carteira de Obrigacdes
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Fonte: Banco Invest

No que respeita a avaliacdo dos riscos da carteira de titulos de divida, o Banco recorre,
sobretudo, a ratings externos. No final de ano, 77,0% da carteira total apresentava um rating
igual ou superior a BBB, sendo a distribuiciio dos ratings de crédito relativamente semelhante
entre as varias sub-carteiras.

Distribuicdo da Carteira de CbrigagSes por rating de crédito
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cc c

NR

Distribuicio da Carteira de Obrigagdes por rating de crédito e por tipo de carteira

; Carteira

Rating = =

Cbrigagdes | Negociagio pisnonive! Loans |[Maturidade] Total Seiqiado
para Venda _

AAA 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
AA 0,0% 0,5% 0,0% 0,0% 0,5% 0,5%
A 2,0% 2,5% 4,4% 1,6% 10,6% 11,1%
BBB 9,7% 16,8% 8,7% 30,6% 65,9% 77,0%
BB 0,4% 4,4% 10,0% 4,0% 18,8% 95,8%
B 0,1% 0,0% 2,5% 0,0% 2,7% 98,4%
ccC 0,0% 0,4% 0,0% 0,0% 0,4% 98,8%
cc 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 98,8%
c 0,09% 0,0% 0,0% 0,0% 8,0% 98,8%
NR 0,0% 1,2% 0,0% 0,0% 1,2% 100,0%

Total 12,3% 25,8% 25,6% 36,3% 100,0%

Fonte: Bancc Invest

A carteira de obrigaces do Banco terminou com um VaR anual, com um intervaio de
confianga de 99,99%, de 18,2 milhdes de euros. Durante o ano, VaR oscilou entre um minimo
de 12,9 milhSes de euros e um maximo de 27,2 milhdes de euros.
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Fonte: Banco Invest, Valores em Eurps.

® Risco Cambial

A gestdo cambial centra-se, essencialmente, na cobertura das posicdes em délares, libras
esterlinas e francos suigos. Em termos de exposicio do Balango do Banco, a actividade em
moeda estrangeira continuou a ser muito reduzida.

¢ Risco de Volatilidade

A “Carteira de Volatilidade” enquadra-se na politica de investimentos da carteira prépria do
Banco Invest e tem por objectivo a gestio dos riscos de mercado resultantes da emissdo de
produtos estruturados e outros derivados financeiros para terceiros. Estes produtos podem
assumir trés formas principais: Depésitos Estruturados {depésitos a prazo emitidos pelo Banco,
com capital garantido e remuneracio indexada a um ou mais activos financeiros), Notes
(titulos de divida emitidos pelo Banco Invest, com ou sem capital garantido, e com
remuneragdo indexada a um ou mais activos financeiros) e Derivados financeiros (swaps e
options),

Por norma, os produtos emitidos pelo Banco so geridos internamente, no dmbito da carteira
prépria. Isto significa que o Banco assume o risco da remuneragdo a pagar pelos produtos,
pelo que a correcta cobertura deste risco se revela de extrema importdncia no sentido de
preservar a margem estimada para os produtos. Ou seja, o objetivo de gestdo da Carteira é a
cobertura de risco, assegurando que a margem esperada dos produtos ndo é prejudicada.

Os limites de exposi¢o sdo definidos em termos do montante utilizado como cobertura dos
produtos estruturados e derivados emitidos pelo Banco, no processo dindmico de gest3o de
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risco designado por Delta Hedging. Estes limites sdo definidos pelo Comité de Investimento do
Banco e revistos anualmente.

No final de 2017, o VaR a 10 dias da Carteira, com um intervalo de confianca de 99,99%,
ascendia a 272 mil euros, para um Notional de 149 milhdes de euros. O defta rondava os 12
milhdes de euros.

Carteira de Volatilidade

Dez-17 Dez-16

VaR 10 dias | 99,99% 272.424 280.694
Delta -12.014.616 -9.156.238
Vega -14.838 -11.030
Notional 149.349.349 156.785.182

Fonte: Banco Invest. Valores em Euros.

5. Controlo de Riscos
5.1 Banco Invest

O controlo de riscos no Banco Invest é assumido ao mais alto nivel, sendo todos os limites de
risco — de mercado, de crédito, de liquidez e operacional — definidos e aprovados em Conselho
de Administragdo do Banco. Paralelamente, existem orgdos funcionais do Banco Invest —
Comité de Investimentos, Direcgdio de Crédito, Direccio de Contabilidade e Controlo e
Direccdo de Auditoria Interna — que se articulam de forma a controlar os processos de
aprovacdo, procedimentos e circuitos de informagio previamente definidos, garantindo o
cumprimento dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragdo.

Autonomamente, de acordo com os requisitos previstos no aviso ne 5/2008 do Banco de
Portugal, existe ainda a fungdo de controlo de riscos cujo responsavel reporta directarmente ao
Conselho de Administracdo, centrando a sua actuagiio entre outras, na elaboragdo de
auditorias sobre o cumprimento dos modelos de risco utilizados pelo Banco em diferentes
areas de negécio e na verificagio da adequacio dos mesmos modelos na valorizaco e
mitigacdo dos riscos, de acordo com as politicas de risco emanadas pela Administrag&o.

O sistema de controlo de riscos desenvolvido no Banco Invest permite monitorizar e avaliar
continuamente o risco de cada drea funcional através de matrizes de risco que asseguram, de
forma tempestiva, a prevencgio de situacGes indesejadas para o Banco ou, caso sejam
detectadas numa fase posterior, permitem a adopcdo imediata de medidas correctivas.

O sistema implantado pretende abranger todos os produtos, actividades, processos e sistemas
do Banco de modo a permitir a identificacio e hierarquiza¢do de todos os riscos materiais e a
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documentagdo dos processos de avaliacdo, acompanhamento e controlo que lhes estdo
associados.

O processo de Gestdo de Riscos envolve também o controlo sistematico da dimensiio e da
composicdo dos activos e passivos do Banco, visto que estes podem alterar-se em fung¢do das
actividades dos clientes e das condi¢des de mercado.

Risco de Mercado

O controlo do risco de mercado destina-se a avaliar e monitorizar a desvalorizacgo potencial
dos activos do Banco, e consequente perda de resultados, causada pela ocorréncia de um
movimento adverso nos valores de mercado dos instrumentos financeiros, das taxas de juro e
/ ou das taxas de cdmbio.

As carteiras de titulos do Banco invest estdo segmentadas de acordo com os ohjectivos de
investimento e respectivo tratamento contabilistico. O Banco calcula e monitoriza o risco de
mercado de todas as carteiras que detém, definindo limites de risco por carteira, considerando
os impactos potenciais de cada uma, quer nos resultados quer nos capitais proprios.

As regras de gestdo sujeitam cada carteira a restrigdes quanto a sua dimensdo, composicdo, e
niveis de risco. Os limites de risco sdo definidos tanto para a exposicao de crédito -
concentragdo por pais, sector de actividade e rating — como de mercado e de liquidez.

Para avalia¢do e quantificagdo do risco de mercado o banco utiliza os seguintes indicadores:

— Value-at-Risk, estimando para cada carteira, com um intervalo de confianga de 99,9%, a
perda potencial mdxima didria proveniente de variagdes adversas nos activos subjacentes. O
Value-at-Risk tem em conta n#io s6 a volatilidade dos activos financeiros, mas também a
correlacdo entre eles, e a distribui¢io das taxas de rentabilidade de cada um, determinando-se
diariamente o risco assumido, por tipo de activo financeiro e pela carteira global do Banco
Invest;

— Present Value of Basis Point (BPV), que consiste em determinar a perda potencial nos
resultados do Banco originada por uma variagio de um ponto base nas taxas de juro.

VaR Anual da Carteira Total sujeita a Risco de Mercado
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Fonte: Banco Invest

Suplementarmente, o Banco recorre a realizacio periddica de stress tests e reverse stress tests,
que consistem na simulagdo de cendrios, histéricos e ou hipotéticos, adversos a carteira
detida, e na anélise de sensibilidade decorrente da alterac§o de diversos factores de forma a
medir o seu impacto no valor dos activos, nos resultados e na solvabilidade. Os stress tests sdo
também parte integrante da avaliagdo anual que é efectuada ao processo de auto avaliagio do
capital interno (ICAAP), no sentido de aferir a adequagio do mesmo ao desenvolvimento da
actividade econémica.

O risco global da actividade de trading é minorado através da utilizagdo de estratégias de
diversificagdo por classe de activos, tendo em conta as correlagBes entre os varios mercados &

activos.

Os limites de VaR mensais, bem como os limites de concentragio por mercado, por activo, por
sector e por notagdo de rating, propostos pelo Comité de Investimentos e aprovados pelo
Conselho de Administragio, s§o diariamente monitorizados pela Direcgdo de Contabilidade e
Controlo. Também numa base didria, o Comité de Investimentos acompanha o mark to market
de cada carteira, bem como a evolugio do seu Value-at-Risk.

Risco de Crédito

O controlo do risco de crédito consiste na avaliagio dos graus de incerteza e monitorizagdo de
eventuais perdas quanto & capacidade de um cliente/contraparte cumprir as suas obrigaces
contratuais. O risco de crédito assume na actividade bancdria um caracter especial, ndo so pela
sua materialidade mas também pela sua interligagdo com os outros riscos.

Na actividade de concessdo de crédito, com vista a garantir uma correcta determinagio do
perfil de risco das operacdes, o processo de andlise e deliberagdo perpassa, com pareceres
auténomos, a érea de andlise de risco, a Direcgdo de Crédito e a Administragdo do Banco
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Invest, sendo suportada numa bateria de elementos de informagfio externa e interna
considerados pertinentes & fundamentada deliberacdo de qualquer proposta de crédito.

A consisténcia dos colaterais é determinada por avaliagbes sistematicas conduzidas por
técnicos externos devidamente credenciados, sendo sujeitas a reavaliagbes periddicas
regulares. A integridade dos referidos colaterais é salvaguardada em apélices de seguro,
cobrindo os riscos comuns, cuja suficiéncia em termos de capital e validade o Banco monitoriza
em permanéncia.

As imparidades da carteira de crédito sdo apuradas mensaimente, com base numa anélise
colectiva da carteira de crédito, e na analise individual dos créditos de maior dimensdo e
daqueles que se encontram em situacio de defauit. A imparidade nos créditos sujeitos &
andlise colectiva é apurada com base num modelo proprietario, devidamente validado pelos
auditores externos, que estima as probabilidades de default e o montante das perdas
esperadas, com base na informagio relativa ao comportamento da carteira no passado.

Periodicamente, sdo também elaborados, nos termos instituidos pelo Banco de Portugal,
testes de esforco a carteira de crédito, visando analisar o impacto nas contas do Banco do
movimento adverso de algumas varidveis consideradas sensiveis, nomeadamente quanto a
taxa de incumprimento, taxa de juro e precos do mercado imobilidrio.

O risco de crédito da carteira de titulos é caiculado e monitorizado com base na metodologia
Credit Value-at-Risk. Através deste modelo, é calculada a perda méxima esperada, com um
determinado nivel de confianga, resuitante da ocorréncia de defaults na carteira. A perda
maxima é calculada com base nas probabilidades de default e recovery rate (loss given defautt)
historicas obtidas junto das principais agéncias de rating em titulos com notacio de risco de
crédito semelhante aos detidos em carteira.

No dmbito do risco de concentragdo de crédito, sdo efectuadas anélises globais da carteira
{crédito titulado e nJo titulado) mensurando-se a exposicio por sectores de actividade e as
maiores exposicdes individuais.

Risco de Liquidez

O controlo do risco de liquidez destina-se a avaliar e monitorizar 2 possibilidade da ccorréncia
de uma perda resultante da incapacidade do Banco, num determinado momento, financiar os
seus activos de forma a satisfazer os seus compromissos financeiros nas datas previstas.

O risco de liquidez é avaliado com base nos mapas de activos e passivos, que permitem
monitorizar a evolugdo da tesouraria do Banco e determinar as necessidades de caixa ao longo
de um periodo previsional de cinco anos. Sio efectuadas an3lises de mismatch e realizados
stress tests para determinagdo de niveis de liquidez de seguran¢a para enfrentar eventos
inesperados.

Para financiar a sua actividade de curto prazo, e de forma a garantir uma gestdo de liquidez
com niveis de seguranga adequados, o Banco tem linhas de mercado monetario interbancario
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e linhas de reporte de titulos negociadas com diversos bancos, para além da captagdo
permanente de recursos de clientes, existindo também uma definicdo da lista de contrapartes
autorizadas e respectivos limites de exposigdo aprovados.

Risco Operacional

O controlo do risco operacional tem por objectivo evitar possiveis falhas nos sistemas de
controlo interno que possam dar origem # ocorréncia de fraudes ou realizagdo de operacdes
ndo autorizadas, assim como evitar que o resultado do Grupo possa ser prejudicado pela
ocorréncia de um evento ndo inerente 3 sua actividade.

A actividade do Banco Invest est4 sujeita a diversos mecanismos de prevengdo e controlo que
lhe permitem mitigar o risco da ocorréncia de perdas de natureza operacional, entre os quais
se destacam:

" Cédigo de Conduta e Regulamento Interno das sociedades do Grupo Alves Ribeiro;
* Manuais de Procedimentos;

* Controlos de acessos, fisicos e légicos;

= Relatérios de excepgdo;

® Planeamento de contingéncias.

0 Banco dispde de procedimentos que definem o ambito de responsabilidade de cada uma das
dreas envolvidas no funcionamento digrio da instituicdo, os circuitos de informagdo e prazos a
cumprir, mitigando a possibilidade de ocorréncia de prejuizos operacionais.

Periodicamente, realizam-se auditorias internas com vista a avaliar os sistemas de controlo
implementados, de forma a garantir o cumprimento dos Manuais de Procedimentos, e reduzir
a probabilidade da ocorréncia de erros no registo e contabilizagdo das diversas operacdes.

Numa base didria, a Direcgdo de Contabilidade e Controlo avalia as responsabilidades de cada
drea funcional para com as respectivas contrapartes, e confirma o cumprimento dos limites
estabelecidos, e os niveis de autorizagio utilizados na aprovacdo das operagdes.

5.2 Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, SA

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, SA ndo dispde de uma fungdo de gestor de
riscos alocada exclusivamente & sociedade, em consondncia com as exclusdes referidas no
artigo 162 e 172 do aviso n2 5/2008 do Banco de Portugal. Esta fungdio é assegurada pelo

responsével da funcio de gestio de riscos do Banco Invest.

Sendo a actividade da Sociedade a gesto de participagdes sociais, os riscos identificados como
relevantes sdo os que decorrem somente da actividade intrinseca da propria sociedade,

considerando-se que os restantes riscos sdo os imputéveis as empresas participadas.
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Risco de Mercado

O risco de mercado a que a Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, SA est3 exposta
tem sido muito reduzido. No seu activo, e para além das participa¢Ges financeiras, a Sociedade
detém depdsitos & ordem, com valores residuais. No passivo, a Sociedade regista os
empréstimos contraidos junto do Banco Invest que, vencem juros a taxa Euribor a 6 meses
acrescida de 1% e 2% respectivamente, sendo os pagamentos de Juros semestrais e

postecipados.

Risco de Crédito

O risco de crédito da Alves Ribeiro SGPS decorre essencialmente, do financiamento 3 sua
participada AR France Invest. Em Maio de 2014, a Sociedade concedeu um financiamento 3 AR
France Invest no montante de 4.500.000 Euros pelo prazo de 24 meses, com juros a serem
capitalizados e liquidados no final do prazo do financiamento. Em 2017 o financiamento foi

renovado e aumentado para 5.721.792 Euros.

ra

O risco de crédito desta operagdo é monitorizado através da actualizagio e anélise da

informagdo econémica e financeira da participada.

Risco de Liquidez

Como consequéncia da natureza da sua actividade, e da forma como vem gerindo a sua
relacdo com as sociedades participadas, o risco de liquidez inerente a actividade da Alves
Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, SA é substancialmente reduzido. Na gestdo das suas
disponibilidades, a Sociedade privilegia o relacionamento com o Banco Invest. A liquidagdo de
facturas de fornecedores e o pagamento de impostos sdo efectuados através de conta aberta

junto deste Banco.

Em Dezembro de 2011, a Sociedade contraiu um financiamento lunto do Banco invest, na
forma de conta-corrente, até ao montante méximo de 3.055.000 Euros, com pagamento de
juros semestrals e vencimento a um ano, renovdvel automaticamente. Em 2016, foi realizado
um aditamento ao contrato, tendo sido acordado 0 aumento do limite maximo de utilizacio de

crédito para 10.000.000 Euros, tendo actuaimente a sociedade utilizados 7.589.966 euros.
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Em Dezembro de 2013, a Sociedade contraiu um novo empréstimo junto do Banco Invest, na
forma de conta-corrente até ao montante méiximo de 7.500.000 Euros, com pagamento de
juros semestrais e vencimento em Dezembro de 2016, tendo sido renovado por mais trés
anos, até Dezembro de 2019. A sociedade tem actualmente utilizados 7.500.000 euros neste

empréstimo.

Risco Operacional

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, SA procura minimizar o risco através de
uma estrutura orgdnica e de um conjunto de procedimentos que asseguram a segregacio de
fungBes entre quem decide, quem executa e quem controla, ndo existindo situagdes de

incompatibilidade operacional,

No cumprimento das normas e procedimentos contabilisticos prudenciais em vigor, e dentro

P

dos prazos impostos, é produzida mensalmente informagdo contabilistica. Esta é
integralmente verificada e revista pelo Técnico Oficial de Contas, assinada pelo Conselho de

Administragdo, e divulgada as Entidades Legais e Supervisoras, respeitando os prazos de envio.

6. Resultados Apurados e sua Aplicagio

As contas do exercicio traduzem a actividade desenvolvida pela Alves Ribeiro ~ Investimentos
Financeiros, SGPS, SA, dentro da orientacdo tracada, e a sua incidéncia na situacdo patrimonijal
€ nos resultados apurados. As Demonstragdes Financeiras foram objecto de revisZo por uma
sociedade de auditoria externa, que sobre elas emitiu o parecer & frente apresentado.

Os resuitados liquidos individuais apurados cifraram-se em 734.973,47Euros. Para eles se
propée a seguinte aplicagio:

Reserva Legal ... cceceeresiennnenne.. 73.497,35 Euros
Reservas LIVIes .......... cccoveeeereevennnn... 661.476,12 Euros

Os resultados liquidos consolidados cifraram-se em 6.982.873 Euros.

7. Acontecimentos ocorridos depois do encerramento do exercicio

As demonstragBes financeiras apresentadas reflectem os eventos subsequentes ocorridos até
28 de Margo de 2018, data em que foram aprovadas pelo Conselho de Administraggo.
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Os eventos ocorridos apés a data do balango sobre condiges que existiam a data do balango
s30 eventos ajustaveis considerados na preparagdo das demonstractes financeiras.

8. Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administracdo da Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, SA entende
deixar registada uma palavra de aprego e agradecimento:

A todos os Clientes das suas participadas, pela preferéncia e confianca demonstradas, que
constituem o maior estimulo para enfrentar os desafios que se lhe deparam;

Ao Banco de Portugal e 4 Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, pela atencio
dispensada a sociedade e 3s suas participadas;

A Mesa da Assembleia Geral, em especial ap seu Presidente, pela disponibilidade
demonstrada no desempenho de t3o importantes fungdes;

Ao Conselho Fiscal e a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, pela colaboragdo e apoio
a condugdo das actividades do Grupo;

Aos colaboradores que se entregaram, com sentido de responsabilidade e espirito de
dedicagdo, ao cumprimento dos objectivos delineados e ao respeito pelos valores éticos,
humanos e empresariais internamente assumidos e partilhados.

Lisboa, 28 de Margo de 2018

0O Conselho de Administracio
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IIl. - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

Demonstragdes Financeiras

Anexos as Demonstragées Financeiras
Certificagdo Legal das Contas
Relatério e Parecer do Conselho Fiscal
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIRQS, SGPS, S.A,

DEMONSTRACAQ DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS

PARA 08 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2018

{Montantes expressos em Euros)

2017 2016
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de juros e comisstes 25.383.186 18.367.628
Pagamentos de juros e comissSes (10.088.957) (5.725.005)
Pagamentos ac pessoal e a fornecedores (12.852.084) {11.568.794)
{Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento 185.378 (1.095.836)
Outros recebimentos/(pagamentos) relativos & actividade operacional (231.282) {438.498)
Resultados operacionais antes das alteragSes nos activos operacionais 2.396.241 539.495
{Aumentos) / diminuigdes de activos operacionais:
Activos financeiros detidios para negociagso (10.804.236) 11.584.050
Aclivos financeiros disponiveis para venda 16.632.835 64.113.338
Aplicagtes instituigdes de crédito 4.000.068 (4.999.943)
Crédito a clientes (96.273.197) 21.121.281
Investimentos detidos até a maturidade (15.267.570) 15.849.337
Activos néo correntes detidos para venda {5.171.214) {3.646.314)
QOutros aclivos (4.874.633) 4.666.706
(111.757.847) 108.688.456
Aumentos / (diminuigdes) de passivos operacionais:
Recursos de Bancos Centrais . 10.180.000 (112.000.000)
Recursos de outras instituiges de grédito 1.862.613 (497.343)
Recursos de clientes 98.171.062 14,427.124
Responsabilidades representadas por tiulos (99.376) (3.557.486)
Outros passivos 2.029.032 {605.281)
112.243.331 {102.232.996)
Caixa liquida das actividades operacionais 2.881.825 6.994.055
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO: _
Aquisicbes e alienages de activos tanglveis e intangiveis (169.817) (1.815.702)
Investimentos em associadas {108.452) (1.446.000)
Caixa liquida das actividades de investimento {278.,269) (3.261.702)
FLUXOS DE CAIXA DAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Distribuicsio reservas accionistas (600.000)
Caixa liquida das actividades de financiamento (600.000) -
Aumento / (diminuigsio) liguido de caixa e seus equivalentes 2.003.356 3.733.253
Caixa e seus equivalenies ne inicio do periodo 13.565.672 9.732.419
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 16.569.028 13.565.672
2.003.356 3.833.253

O Anexa faz parte integrante da demonstragfio dos fluxos de caixa consolidados

para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017

Contabilista Certificado
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ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagfes Sociais, S.A.
(“Sociedade”) é uma sociedade anénima, com sede social em Lisboa, que resultou da alteragio,
ocorrida em 17 de Janeiro de 1997, da denominagéo social da Victor Silva Ribeiro e Im#os, Lda..

A Sociedade tem por objecto exclusivo a gestdo de participagbes sociais noutras sociedades, como
forma indirecta do exercicio de actividades econdmicas, e em 31 de Dezembro de 2017 detém as
seguintes participagbes directas e indirectas:

- Uma participa¢8io de 99,27% do capital do Banco Invest, S.A. ("Banco” ou “Banco Invest’), o qual
por sua vez é detentor da totalidade do capital social da Invest Gestéo de Activos — Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, 8.A. (“Invest Gestao de Activos”).

O Banco Invest tem por objecto social a realizag3o das operagdes e a prestacéio de servigos
financeiros conexos com a latitude consentida por lei. Dedica-se essencialmente & actividade de
gestdo de activos, mercado de capitais, crédito e capital de desenvolvimento. Para a realizag&o
das suas operagdes 0 Banco dispde de seis baicdes, localizados em Lisboa, Porto, Leiria e Braga.

O Banco realizou duas operagGes de titularizagéio de créditos:

- AR Finance 1 - realizada no exercicio de 2003, no &mbito da qual foram constituidos o Fundo
de Titularizagéo de Créditos AR Finance 1 Fundo {AR Finance FTC) e o AR Finance 1 plc,
sociedade de responsabilidade limitada sediada na Republica da Irlanda. Esta operagéo foi
terminada em 2017.

- Invest Finance 1 — realizada no exercicio de 2008, no ambito da qual foram constituidos o
Fundo de Titularizag&o de Créditos Invest Finance 1 Portugal Fundo {Invest Finance FTC) e o
Invest Finance 1 Portugal BY, sociedade de responsabilidade limitada sediada na Holanda.
Esta operacéo foi terminada em 2014.

- A invest Gestdo de Activos foi constituida em 11 de Fevereiro de 1998 e tem como objecto social
a administrag3o, gestio e representagdo de Fundos de Investimento Mobiliario, de Fundos de
Investimento Imobilidrio, de Fundos de Capital de Risco, a gestio discricionéria de carteiras, bem
como a consultoria para investimento e demais actividades consentidas por lei.

- Uma participag&o de 100% do capital da Motor ~ Park —~ Comércio de Velculos Automoveis, S.A.
("Motor — Park”). No exercicio de 2011, a Motor Park efectuou o trespasse da sua actividade para
uma outra entidade, tendo ficado desde essa data sem actividade operacional. Esta sociedade
encontra-se atualmente em processo de insolvéncia, cuja respetiva declaragdo foi proferida no dia
28 de Abril de 20185,

Uma participagso de 100% do capital da US Gestar - Gestéo de Iméveis, S.A. (‘US Gestar’), a
quai foi adquirida & Motor Park duranie o exercicio de 2006.

No exercicio de 2008, foi constituido o Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado Tejo
{"Fundo Tejo"), gerido pela Invest Gestiio de Activos, que tem como actividade principal a compra
de iméveis para posterior alienagéo ou arrendamento. O Banco Invest detém 86,5% das unidades
de participagéo.

Em 31 de Dezembro de 2013 a Sociedade adquiriu por 3.000.000 Euros uma participagéo de 30%
na Paris-Asia - Sociedade Anénima (‘Paris-Asia"), representada por 43 ac¢Bes com o valor
nominal de 10 Euros. Através de dois aumentos de capital ocorridos em Agosto de 2015 e
Outubro de 2016, a Sociedade passou a deter uma participagdo de 50%, representada por 434
acgBes. A Paris-Asia estd localizada em Paris, e tem como objecto o desenvolvimento de um
espago de comércio nessa cidade. Durante o exercicio de 2017, esta Sociedade alterou a sua
denominag&o para AR France Invest.

pelo Banco. Esta Sociedade, com sede em Malta, foi adquirida para a concretizag8o da operagéo
de aquisicdo das “Variable Funding Notes” (VFN), divida emitida pela InvestFinance 1 BV, no
ambito da operagio de fitularizagdo de créditos InvestFinance 1. A aquisigdo das VFN foi
concretizada através da Sociedade Saldanha Finance, sediada igualmente em Malta, e detida em I

1 v

No exercicio de 2013, foi adquirida a Sociedade Saldanha Holdings Limited, detida integraimente 7



ALVES RIBEIRO ~ INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

99,9% pela Saldanha Holdings Limited. O restante capital social da Saldanha Finance (0,1%) &
detido directamente pelo Banco.

As demonstragbes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2017 foram aprovadas pelo
Conselho de Administrag&o em 28 de Margo de 2018.

As demonstragdes financeiras em 31 de Dezembro de 2017 da Sociedade e das entidades incluidas
no seu perimetro de consolidagao estio pendentes de aprovagéo pela Assembleia Geral. No entanto,
o Conselho de Administrag&o da Sociedade entende que as demonstragfes financeiras utilizadas na
Preparagao das contas consolidadas virdo a ser aprovadas sem alteragbes significativas.

2.1,

2.2

POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacéo

As demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de Dezembro de 2017 foram preparadas
com base nas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na
Uni&o Europeia, de acordo com o Regulamento {CE) n.® 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de Julho, transposto para a legislagdo nacional pelo Decreto-Lei
n.® 35/2005, de 17 de Fevereiro.

Principios de consolidacso

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as contas da Sociedade e as das
entidades por si controladas, directa ou indirectamente {Nota 3), incluindo entidades com
finalidade especial.

De acordo com os requisitos da IFRS 10, o Grupo considera que exerce controlo quando se
encontre exposio ou detenha direitos sobre os retornos variaveis gerados por uma
determinada entidade {(designada como “filial") e possa, através da aplica¢éo do poder que
retém e da capacidade de orientar as suas actividades relevantes, apoderar-se dos mesmos
{poder de facto). O Grupo inclui no seu perimetro de consolidagéo as entidades com finalidade
especial criadas no &mbito das operagdes de titularizagéo acima referidas, uma vez que sobre
estas entidades é exercido controlo.

A consolidagéo das contas das filiais foi efectuada pelo método da integracéo global, tendo
sido eliminadas as transacges e os saldos significativos entre as entidades objecto de
consolidagao. Adicionalmente, quando aplicavel, foram efectuados ajustamentos de
consolidagfio de forma a assegurar a consisténcia na aplicagso dos principios contabilisticos
do Grupo.

O valor correspondente & participagdo de terceiros nas filiais & apreseniado na rubrica
"Interesses que n&o controlam", do capital préprio.

O lucro consolidado resuita da agregagéo dos resultados liquidos da Sociedade e das filiais,
na proporgao da respectiva participagdo efectiva, apés os ajustamentos de consolidagéo,
designadamente a eliminagéo de dividendos recebidos e de mais e menos-valias geradas em
transacgbes entre entidades incluidas no perimetro de consolidagéo.



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2.3.

2.4,

Conversdo de saldos e transaccbes em moeda estrangeira

As contas do Grupo s&o preparadas de acordo com a divisa utilizada no ambiente econémico
em que opera (denominada “moeda funcional”), nomeadamente ¢ Euro.

As transacgBes em moeda estrangeira sdo registadas com base nas taxas de cambio
indicativas na data da transacg8o. Em cada data de balango, os activos e passivos monetérios
denominados em moeda estrangeira séo convertidos para Euros com base na taxa de cambio
em vigor.

As diferencas de cambio apuradas na conversio cambial sdo reflectidas em resultados do
exercicio, com excepgdo das originadas por instrumentos financeiros nfioc monetérios, tal como
acgbes, classificados como disponiveis para venda, que s#o registadas em capital proprio até
2 sua alienagéo.

Instrumentos financeiros

a) Activos financeiros

Os activos financeiros s&o registados na data de contratago pelo respectivo justo valor,
acrescido dos custos directamente atribufveis a transacgéo. Aquando do reconhecimento
inicial, estes activos sdo classificados numa das seguintes caiegorias definidas na Norma
IAS 39 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo.

i)  Activos financeiros ao justo valor atraves de resultados

Esta categoria inclui activos financeiros detidos para negocia¢do, os quais incluem
essencialmente titulos adquiridos com o objectivo de realiza¢gdo de ganhos a partir
de flutuagBes de curto prazo nos pregos de mercado. Incluem-s& também ncsta
categoria os instrumentos financeiros derivados, excluindo aqueles que cumpram o3
requisitos de contabilidade de cobertura.

Os activos financeiros classificados nesta categoria sfo registados ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas gerados pela valorizagéio subsequente reflectidos em
resultados do exercicio, na rubrica “"Resultados de activos e passivos avaliados ao
justo valor através de resultados”. Os juros sfo reflectidos nas rubricas apropriadas
de “Juros e rendimentos similares”.

i) Empréstimos e contas a receber

S&0 activos financeiros com pagamentos fixos ou determindveis, ndo cotados num
mercado activo, e n&o incluidos em gualauer uma das restantes categorias de
activos financeiros. Esta categoria inclui crédito concedido.a clientes do Grupo,
valores a receber de outras instituigbes de crédito e valores a receber pela prestagéo
de servigos ou pela alienagéo de bens, os quais se encontram registados em “Outros
activos™.

Adicionalmente, esta rubrica inclui titulos que foram reclassificados em 2008 das
rubricas de "Activos financeiros detidos para negociagio” e “Activos financeiros
disponiveis para venda” na sequéncia da aplicagéo da Emenda da IAS 39 (Nota 42).
Estes activos foram transferidos pelo seu justo valor determinado com referéncia a 1
de Julho de 2008.

No reconhecimento inicial estes activos s&o registados pelo seu juste valor, deduzido
de eventuais comisstes incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os custos
incrementais directamente atribuiveis & transacgdo. Subsequentemente, estes
activos sdo reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais

perdas por imparidade. ?



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO As DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

i)

iv)

Reconhecimento de juros

Os juros sdo reconhecidos com base no meétodo da taxa efectiva, que permite
calcular o custo amortizado e repartir os juros ao longo do periodo das operagbes. A
taxa efectiva é aquela que, sendo utilizada para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados associados ao instrumento financeiro, permite igualar o seu valor actual
ao valor do instrumento financeiro na data do reconhecimento inicial.

Activos financeiros disponiveis para venda

Esta categoria inclui titulos de rendimento variavel e fixo nio classificados como
activos ao justo valor através de resultados, incluindo participagées financeiras com
caracter de estabilidade, bem como outros instrumentos financeiros aqui registados
e que n&o se enquadrem nas restantes categorias previstas na Norma IAS 39 acima
descritas.

Os activos financeiros disponiveis para venda s&o mensurados 3o justo valor, com
excepgéo de instrumentos de capital préprio néo cotados num mercado activo e cujo
justo valor nio possa ser mensurado com fiabilidade, que permanecem registados
ao custo. Os ganhos ou perdas resultantes da reavaliagdc sfc registados
directamente em capitais préprios, nas “Reservas de justo valor”. No momento da
venda, ou caso sefa determinada imparidade, as variagdes acumuladas no justo
valor s&o transferidas para proveitos ou custos do exercicio.

Os dividendos de instrumentos de capital préprio classificados nesta categoria s&o
registados como proveitos na demonstrag&o de resultados quando & estabelecido o
direito da Sociedade ao seu recebimento.

Investimentos detidos até & maturidade

Sé&o investimentos que t8m um rendimento fixo, com taxa de juro conhecida no
momento da emissfo e data de reembolso determinada, tendo o Grupo a
possibilidade e a intengao de os manter até ao seu reembdlso.

No reconhecimento inicial estes activos s#o registados ao custo de aquisicao,
deduzido de eventuais comissées incluidas na taxa efectiva, e acrescido de todos os
custos incrementais directamente atribuiveis a transacgao. Subsequentemente, estes
activos s&o reconhecidos em balango ao custo amortizado, deduzido de eventuais

perdas por imparidade.

Qualquer venda de activos que sejam classificados como detidos até & maturidade
implica a aiterag8o de classificagédo de toda a classe excepto para vendas iscladas,
nao recorrentes e em circunstancias fora do controlo da entidade nao razoavelmente

antecipaveis.

Uma entidade n&io pode voltar a classificar um activo financeiro como detido até a

maturidade quando, durante o corrente ano ou durante os dois anos precedentes,

vendeu ou reclassificou, antes da maturidade, mais do que um insignificante
montante de instrumentos detidos até a maturidade, excepto se:

- Tenha ocorrido tdo préximo da data de maturidade ou de reemboiso antecipado
que alteragfies nas taxas de juro ndo teriam um impacto significativo no seu
justo valor,

- Qcorra apés a entidade ter recebido, de forma substancial, o montante nominal
do activo financeiro; ou
Seja atribuido a um evento isolado, fora do controlo da entidade, n3o recorrente
e que ndo pudesse ser razoavelmente antecipado.
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Esta categoria inclui um conjunto de activos financeiros que foram reclassificados
das rubricas “Activos financeiros detidos para negociagdo” e “Activos financeiros
disponiveis para venda" na sequéncia da aplicagéo da Emenda ao IAS 39 (Nota 42).
Estes activos foram registados ao justo valor com referéncia a 1 de Julho de 2008 e
subsequentemente enconfram-se valorizados ao custo amortizado, deduzido de
eventuais perdas por imparidade.

Justo valor

Conforme acima referido, os activos financeiros enquadrados nas categorias de "Activos
financeiros detidos para negociagéo” e "Activos financeiros disponiveis para venda" sfio
registados pelo justo valor.

O justo valor de um instrumento financeiro coresponde ao montante pelo qual um activo
ou passivo financeiro pode ser vendido ou liquidado entre partes independentes,
informadas e interessadas na concretiza¢do da transacgio em condigdes normais de
mercado.

O justo vaior dos instrumentos financeiros & determinado com base nos seguintes
critérios:

s Cotagdo de fecho na data de balango, para instrumentos fransaccionados em
mercados activos;

» Cotagfes fomecidas por entidades independentes (bid prices), difundidos através de
meios de difus8o de informagéo financeira, nomeadamente a Bloomberg, incluindo
pregos de mercado disponiveis em transacgfes recentes e o indice denominade por
Bloomberg Generic;

* Pregos obfidos através de modelos internos de valorizag&o, os quais tém em conta o0s
dados de mercado que seriam utilizados na definigéo de um prega para o instrumento
financeiro, reflectindo as taxas de juro de mercado e a volatiidade, bem como a
liguidez e o risco de crédito associado ao instrumento.

Reclassificacio de activos financeiros

Apds a entrada em vigor da alteragéio ao |1AS -39 em 13 de Outubro de 2008, o Grupo
passou a ter a possibilidade de reclassificar alguns activos financeiros classificados como
“Activos financeiros detidos para negociag8o” ou "Activos financeiros disponiveis para
venda” para outras categorias de acfivos financeiros. Esta reclassificagio apenas podera
ser efectuada em situagbes excepcionais, tendo sido considerado que a situagéo no final
de 2008, onde os mercados eram caracterizados por uma significativa Talta de liquidez,
constituiu uma situagéo excepcional,

A reclassificagho para as categorias de “Investimentos detidos até & maturidade” e de
“Crédito a clientes” apenas & possivel se o Grupo tiver intengo e capacidade para
manter os activos até & sua maturidade ou num fufure previsivel, respectivamente. A
transferéncia para “Crédito a clientes” sé & permitida se o activo tivesse cumprido os
requisitos para a classificacfio nesta categoria no reconhecimento inicial (entre outros,
que ndo fosse transaccionado num mercado activo).

Na reclassificacdo de activos classificados como “Activos financeiros detidos para
negociagio” para outra categoria ndo sdo alterados os respectivos ganhos e perdas dos
activos anteriormente registados em resultados. O justo valor na data da reclassificagéo
passa a ser 0 novo custo amortizado do activo financeiro. :

Na sequéncia da reclassificagho de activos classificados como “Activos financeiros DJ
detidos para negociagéo” para as categorias de “Investimentos detidos até a maturidade”

e de “Crédito a clientes”, os mesmos passam a ser mensurados ao custo amortizado. O 7

seu justo valor na data da reclassificag8io passa a ser o seu nove custo amortizado. (y/

° / D
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b)

¢}

Com a alteragdo da IAS 39, também podera ser efectuada a reclassificacio de activos
financeiros da categoria de ‘Activos financeiros disponiveis para venda" para as
categorias de “Investimentos detidos até a maturidade” e de “Crédito a clientes”. Nestes
casos, os anteriores ganhos e perdas acumulados dos activos reclassificados s&o
mantidos na reserva de justo valor, sendo reclassificados para resultados: (i) de acordo
com o método da taxa efectiva, no caso de activos financeiros com maturidade
determinada, ou (fi) no momento em que os activos s3o vendidos ou guando é registada
uma perda de imparidade associada a@os mesmos. O justo valor na data da
reciassificagéio passa a ser 0 novo custo amortizado dos activos.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros s&o registados na data de contratac&o ao respectivo justo valor,
deduzido de custos directamente atribulveis a transacgdo. Os passivos sao classificados
nas seguintes categorias:

I}  Passivos financeiros detidos para negociacéo

Os passivos financeiros detidos para negociagdo correspondem a Instrumentos
financeiros derivados com reavaliagéo negativa, os quais se encontram reflectidos
pelo justo valor.

iy Qutros passivos financeiros

Esta categoria inclui recursos de bancos centrais, de outras instituicbes de crédito e
de clientes, responsabilidades representadas por titulos e passivos incorridos para
pagamento de prestagdes de servigos.

Estes passivos financeiros s&o valorizados pelo custo amortizado.
Derivados
O Grupo realiza operagdes com produtos derivados no ambito da sua actividade, com o
objectivo de satisfazer as necessidades dos seus clientes e de reduzir a sua exposicéo a

flutuagctes cambiais, de taxas de juro e de cotagBes.

Os instrumentos ﬁnanceiros derivados s&0 registados pelo seu justo valor na data da sua
contratagdo. Adicionalmente, s3o reflectidos em rubricas extrapatrimoniais pelo respectivo
valor nocional.

Subsequentemente, os instrumentos financeiros derivados s& mensurados pelo
respectivo justo valor. O justo valor é apurado:

» Com base em cotagbes obtidas em mercados activos (por exemplo, no que respeita a
futuros transaccionados em mercados organizados);

» Com base em modelos que incorporam técnicas de valorizagdo aceites no mercado,
incluindo cash-flows descontados e modelos de valorizago de opgées.
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d)

Derivados embutidos

Os instrumentos financeiros derivados embutidos noutros instrumentos financeiros sdo
destacados do contrato de base e tratados como derivados auténomos no ambito da
Norma IAS 39, sempre que:

« As caracteristicas econdmicas e o0s riscos do derivado embutido ndo estejam
intimamente relacionados com o contrato de base, conforme definido na Norma IAS
39 e

» A totalidade do instrumento financeiro combinado n&o esteja registada ao justo valor,
com as varia¢es no justo valor reflectidas em resultados.

Derivados de negociagéo

S#o considerados derivados de negeciago todos os instrumentos financeiros derivados
que n&o estejam associados a relagdes de cobertura eficazes de acordo com a Norma IAS
39, incluindo:

« Derivados contratados para cobertura de risco em activos ou passivos registados ao
justo’valor através de resultados, tornando assim desnecessaria a utilizagcéo de
contabilidade de cobertura;

e Derivados contratados para cobertura de risco que n&o constituem coberturas
eficazes ao abrigo da Norma IAS 39;

e  Derivados contratados com o objective de “trading”.

Os derivados de negociagdo s3o registados ao justo valor, sendo os resultados apurados
diariamente reconhecidos em proveitos e custos do exercicio, nas rubricas de “Resuitados
de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados”. As reavaliagGes
positivas e negativas sfo registadas nas rubricas “Activos financeiros detidos para
negociagao” e “Passivos financeiros detidos para negociagéo”, respectivamente

Imparidade de activos financeiros

O Grupo efectua periodicamente anélises de imparidade dos seus activos financeiros
registados ao custo amortizado ou valorizados ao justo valor por contrapartida de reserva
de justo valor nomeadamente as aplicagbes em instituigbes de crédito, crédito a clientes
(incluindo titulos de divida), os investimentos detidos até & maturidade e os activos
financeiros disponiveis para venda.

A identificagio de indicios de imparidade & efectuada de acordo com a natureza dos
activos.
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Crédito a clientes

A identificagsio de indicios de imparidade & efectuada numa base individual relativamente
a activos financeiros em que o montante de exposicéo seja significativo, e numa base
colectiva quanto a activos homogéneos cujos saldos devedores nfio sejam
individualmente relevantes. '

De acordo com a Norma [AS 39, s#o analisados os seguintes eventos na avaliagio da
existéncia de indicios de imparidade em activos financeiros mantidos a0 custo amortizado:

*  Incumprimento das clausulas contratuais, como atrasos nos pagamentos de juros ou
capital;

*  Registo de situagdes de incumprimento no sistema financeiro;

»  Existéncia de operagBes em vigor resultantes de reestruturagSes de créditos ou de
negociacdes em curso para reestruturagdes de crédito;

» Dificuldades ao nivel da capacidade dos sécios e da gestdo, nomeadamente no que
se refere & saida de sécios de referéncia ou dos principais quadios e divergéncias
entre os socios;

. Dificuldades financeiras significativas do devedor ou do emissor da divida;

o  Existéncia de uma elevada probabilidade de declaragfio de faléncia do devedor ou
do emissor da divida;

¢  Diminuigio da poéigao competitiva do devedor;

«  Comportamento histérico das cobrangas que permita deduzir que o valor nominal
néo sera recuperado na totalidade.

O Grupo definiu no seu Modelo de imparidade para credito, de acordo com a tipologia de
crédito, critérios para que as operacSes de crédito sejam analisadas individualmente. Qs
critérios definidos englobam as operagSes de crédito em contencioso, com prestagbes
vencidas ha mais de 90 dias, que tenham sido reestruturados, que se enconfram
classificados como crédito curado e outras operagbes de crédito que pelo seu montante
ou nivel de risco sejam classificadas para andlise individual. '

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenca entre o valor
actual dos fluxos de caixa futuros que se espera receber (valor recuperavel), descontado
com base na taxa de juro efectiva original do activo, e o valor inscrito no balango no
momento da andlise.

Os activos que ndo foram objecto de andlise individual s&o incluidos numa analise
colectiva de imparidade, sendo para este efeito classificados em grupos homogéneas com
caracteristicas de risco similares (nomeadamente com base no tipo de crédito). Os cash-
flows futuros s&o estimados com base em informag&o histérica relativa a incumprimentos
€ recuperacges em activos com caracteristicas similares.

Adicionalmente, os activos avaliados individualmente e para os quais ndo foram
identificados indicios objectivos de imparidade, s&o iguaimente objecto de avaliacio
colectiva de imparidade, nos termos descritos no paragrafo anterior.

As perdas por imparidade calculadas na andlise colectiva incorporam o efeito temporal do
desconto dos fluxos de caixa estimados a receber em cada operagiio para a data de

balango.

O montante de imparidade apurado & reconhecido em custos, na rubrica “Imparidade do
crédito, liquida de reversGes e recuperagbes”, sendo reflectido em balango
separadamente como uma dedug&o ao valor do crédito a que respeita.
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Instrumentos de dlvida

No que se refere aos instrumentos de divida o Grupo definiu os seguintes eventos que

podem constituir indicios de imparidade:

- Preco (ou valorizagéio através de modelos internos) inferior a 70% do valor nominal;

- Rating inferior a BBB-, ou seja, Non investment grade;

- Deterioragio significativa dos activos subjacentes em emissdes de “Asset-backed
Securities” (ABS) sem rating sempre que valorizados através de modelos intemos,
nomeadamente:

- Aumento das delinquéncias;
- Reducgéo do “recover value” esperado;
- Diminuigdo do "credif enhancement’ em mais de 5 pontos percentuais.

O registo de imparidade deve ser efectuado sempre que se verifique pelc menos uma das
seguintes situagdes:
- Evidente dificuldade financeira do emitente, nomeadamente quando se verificar
qualquer dos seguintes acontecimentos:
Notagéo de rating igual ou inferior a CC na S&P e Fitch & Ca na Moody's.

- Pela sua natureza particular, exceptuam-se os tltuios de divida subordinada,
acgbes preferenciais, ou outras, em que ocorra a suspensio dos juros ou dos
pagamentos de acordo com os termos e condigdes da emisso;

- Reestruturagdo ou novagéo de divida;

- N#o cumprimento de qualquer obrigagao contratualmente definida no empréstimo;

- Redugsio do "credit enhancement’ em mais de 50 pontos percentuais, da tranche
detida em emissbes de ABS, quando se tratar da penultima tranche existente.

O Grupo poderd ainda determinar a existéncia de imparidade noutras situagdes, caso
obtenha fortes indicios de incumprimento do emitente, e desde que devidamente
documentados.

Instrumentos de capital

Existe imparidade em instrumentos de capital quando se verifica alguns dos seguintes
acontecimentos: _
- Prego (ou valorizagdo através de modelos internos) inferior a 50% do valor de compra;
- Situagdes em gue o justo valor do instrumento de capital se mantenha abaixo do
respectivo custo de aquisicdo ao longo de um perfodo superior a 24 meses;
- Nacionalizagdo da empresa;
Processo de faléncia.

Para os instrumentos de capital foram ainda definidos os seguintes critérios para
identificagdo de titulos com indicios de imparidade:
- Justo valor inferior a 60% do valor de compra,
- Deixar de estar admitido & cotagdo em Bolsa de Valores;
- Existéncia de oferta publica de aquisigéo inferior ao pre¢o de compra;
- Suspenséo de resgates de unidades de participag&o;
- Existéncia de fraude contabilistica;
Redugéoe de capital.

Para os titulos com indicios de imparidade o Grupb consfitui imparidade quando o Comité
de Investimentos do Banco (CIB) ap6s a anélise dos mesmos conclua pela necessidade
da sua constituigdo.

Activos financeiros ao custo amortizado

Sempre que sejam identificados indicios de imparidade em activos analisados
individualmente, a eventual perda por imparidade corresponde a diferenga entre o valor
inscrito no balango no momento da andlise e o valor actual dos fluxos de caixa futuros que
se espera receber (valor recuperavel), descontado com base na taxa de juro efectiva?

criginal do activo.
: S D
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2.5.

2.6.

Activos financeiros dispbniveis para venda

Conforme referido na Nota 2.4. a) iii), os activos financeiros disponiveis para venda s&o
registados ao justo valor, sendo as variagdes no justo valor reflectidas directamente em
capital préprio, nas "Reservas de justo valor”..

Sempre que exista evidéncia objectiva de imparidade, as menos-valias acumuladas que
tenham sido reconhecidas nas “Reservas de justo valor” devem ser transferidas para
custos do exercicio sob a forma de perdas por imparidade.

As perdas por imparidade em instrumentos de capital néo podem ser revertidas, pelo que
eventuais mais-valias potenciais originadas apés o reconhecimento de perdas por
imparidade s&o reflectidas nas “Reservas de justo valor’ até que o activo seja vendido.

Relativamente a activos financeiros registados ao custo, nomeadamente instrumentos de
capital n&o cotados e cujo justo valor ndo possa ser mensurado com fiabilidade, a
Sociedade efectua igualmente analises periédicas de imparidade. Neste &mbito, o valor
recuperavel corresponde & melhar estimativa dos fluxos futuros a receber do activo,
descontados a uma taxa que reflicta de forma adequada o risco associado & sua
detencéo.

O montante de perda por imparidade apurado & reconhecido directamente em resultados
do exercicio. As perdas por imparidade nestes activos nio podem igualmente ser
revertidas.

Activos néio correntes detidos para venda

Os activos nao correntes, ou grupos de activos e passivos a alienar sfo classificados como
detidos para venda sempre que seja expectavel que o seu valor de balango venha a ser
recuperado através da venda, e n#o do seu uso continuado. Para que um activo (ou grupo de
activos e passivos) seja classificado nesta rubrica é assegurado o cumprimento dos seguintes
requisitos:

* A probabilidade de ocorréncia da venda é elevada;

» O activo esta disponlvel para venda imediata no seu estado actual a um preco considerado
razoavei em relagdo ao seu justo valor corrente;

s Devera existir a expectativa de que a venda se venha a concretizar até um ano apés a
classificagdo do activo nesta rubrica.

Nos casos em que o activo ndo seja alienado no prazo de um ano, o Grupo avalia se
continuam a ser cumpridos os requisitos, nomeadamente se a venda nfo ocorreu por razdes
alheias ao Grupo, que desenvolveu todas as acgbes necessarias para que a venda se pudesse
concretizar e que o activo continua a ser activamente publicitado e a precos de venda
razoaveis face as circunsténcias de mercado.

Os activos registados nesta rubrica s&o valorizados ao menor entre o custo de aquisigdo e o
justo valor e corrigido dos custos a incorrer na venda. O justo valor destes activos é
determinado com base em avaliagbes de peritos independentes, n3o sendo sujeitos a
amortizagGes.

Propriedades de investimento

Correspondem a iméveis detidos com o objectivo de obtengfio de rendimentos através do
arrendamento e/ou da sua valorizagéo.

As propriedades de investimento sdo registadas ao cusio de aquisigdo, deduzido de
amortizacdes e perdas por imparidade acumuladas.

10
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2.7. Qutros activos tangiveis

Encontram-se registados ao custo de aquisigdo, deduzido das amortizagbes e perdas por
imparidade acumuladas. Os custos de reparagéo, manutengéio e outras despesas associadas
ao seu uso sdo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica “Gastos gerais
administrativos”.

As amortizagdes s&o calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em
custos do exercicio numa base sistematica ao longo do periodo de vida Gtil estimado do bem, o
qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para uso, que &:

Angs de

vida util
Imbveis de servigo préprio 50
Despesas em edificios arrendados 10
Mobiliario e material 8 -10
Magquinas e ferramentas 5§- 8
Equipamento informatico 3
Instalagdes interiores 5 -10
Material de transporte 4
Equipamento de seguranga 8 -10

Os terrenos e o patriménio artistico ndo sao objecto de amortizago.

Sempre que o valor liquido contabillstico dos activos tangiveis exceda o seu valor recuperéavel,
nos termos da Norma JAS 36 - “Imparidade de activos” € reconhecida uma perda por
imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade podem ser
revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em perlodos seguintes se
verifigue um aumento do valor recuperavel do activo.

2.8. Locac#o financeira
As operagdes de locagdo financeira sdo registadas da seguinte forma:
Como iocador
Os activos em regime de locagao financeira sfo registados no balango como crédito concedido,
sendo este reembolsado através das amortizagdes de capital constantes do plano financeiro
dos contratos. Os juros incluidos nas rendas s&o registados como proveitos financeiros.
Como locatario
o Grupo néo realizou operagdes de locagéo financeira na 6ptica do locatério.
2.9. Activos intangiveis

Esta rubrica compreende essencialmente custos com a aquisicio, desenvolvimento ou
preparac¢do para uso de software utilizado no desenvolvimento das actividades do Grupo. Os
activos intangiveis s&o registados ao custo de aquisigéo, deduzido de amortizacbes e perdas
por imparidade acumuladas.

As amortizagBes sdo registadas como custos do exercicio numa base sistemética ao longo da
vida Util estimada dos activos, a qual corresponde a-um periodo de 3 anos.

As despesas com manuteng#o de software s&o contabilizadas como custo do exercicio em que

s8o incorridas. . ?
11 }/ vy
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2.10. Investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

2.11.

As empresas associadas sdo entidades nas quais a Sociedade exerce influéncia significativa
mas em que n&o detém o seu controlo. Entende-se existir influéncia significativa quando se
detém uma participagio financeira (directa ou indirecta) superior a 20% ou o poder de participar
nas decisdes sobre as politicas financeiras e operacionais de uma entidade, mas sem haver
controlo nem controlo conjunto sobre a mesma. As participages financeiras em empresas
assocladas s&o registadas pelo método da equivaléncia patrimonial, a partir do momento em
que a Sociedade passa a deter influéncia significativa até ao momento em que a mesma cessa.

Esta rubrica inclui também as participagtes em que o controlo é partilhado de forma equitativa
com os restantes investidores ("empreendimentos canjuntos”). As participagfes financeiras em
empreendimentos conjuntos s#o igualmente registadas pelo método da equivaléncia
patrimonial.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as demonstragBes financeiras
consolidadas incluem a parte atribuivel ao Grupo do total do capital préprio e dos lucros e
prejuizos reconhecidos pelas empresas associadas e empreendimentos conjuntos. Os
resultados do exercicio decorrentes da aplicagio do método de equivaléncia patrimonial sao
registados na rubrica “Outros resultados de exploragac”.

O goodwill corresponde & diferenga positiva entre o custo de aquisigiio e a percentagem
efectiva equivalente no justo valor dos activos, passivos e passivos contingentes das empresas
assocladas adquiridas. O goodwill das empresas associadas e empreendimentos conjuntos &
incluido no vaior de balango da participagfio, sendo esta sujeita a testes de imparidade.

Impostos sobre lucros

A Sociedade ¢ fributada em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas
(IRC) segundo o Regime Especial de Tributag3o dos Grupos de Sociedades previsto no artigo
63° e seguintes do respectivo c6digo. O perimetro do grupo abrangido pelo referido regime
compreende as seguintes sociedades:

- Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A;

- Banco Invest, S.A,; ‘

= Invest Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiligrio, S.A.;
e

- US - Gestar — Gestéo de Imdveis, S.A..

O lucro tributavel do Grupo do qual a Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, SGPS, S.A. é
a sociedade dominante é calculado pela soma algébrica dos lucros tributaveis e dos prejuizos
fiscais apurados individualmente, sendo tributado a uma taxa de 21%. De acordo com o Artigo
14" da Lei das Finangas Locais, os municipios podem deliberar uma derrama anual, até ao
limite méximo de 1,5% sobre o lucro tributével sujeito e n&o isento de IRC.

Adicicnalmente, os lucros fributaveis s3o ainda sujeitos a uma derrama estadual conforme

segue:;
- 3% para lucros tributaveis entre 1.500.000 e 7.500.000 Euros;
- 5% para lucros tributaveis entre 7.500.000 e 35.000.000 Euros; e
- 7% para lucros fributdveis superiores a 35.000.000 Euros.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Nos termos do artigo 51.° do Cdédigo do IRC, os lucros e reservas distribuidos, bem como as
mais e menos-valias realizadas pelo Grupo mediante a transmissdo onerosa de paries de
capital, ndo concorrem para a determinacéo do seu lucro tributdvel, desde que se verifiguem
cumulativamente os seguintes requisitos: (i) o Grupo detenha uma participagdo néo inferior a
10% do capital social ou dos direitos de voto na entidade que distribui os lucros, ou na entidade
objecto de transmiss&o onerosa, e desde que a participagéo tenha sido detida por um periodo
néo inferior a 12 meses (ou, no caso dos dividendos, se detida ha menos tempo, seja mantida
durante o tempo necessario para completar aquele periodo); (i} o sujeito passivo nao seja
abrangide pelo regime da transparéncia fiscal; (i} a entidade que distribui os lucros ou
reservas, ou cujo capital & objecto de transmisséo onerosa, esteja sujeita e ndo isenta de IRC,
de um imposto referido no artigo 2.° da Directiva n.® 2011/96/UE, do Conselho, de 30 de
Novembro, ou de um imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC e a taxa legal aplicavel
hdo seja inferior a 60% da taxa do IRC; (iv) a entidade que distribui os lucros ou reservas, ou a
entidade objecto de transmissdo onerosa, ndo seja residente num paraiso fiscal.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes € 0s
impostos diferidos.

O imposto corrente corresponde ao valor a pagar calculado com base no lucro tributdvel do
exercicio. O lucro tributavel difere do resultado contabillstico, uma vez que exclui diversos
gastos e rendimentos que apenas serdo dedutiveis ou tributaveis em exercicios subsequentes,
bem como os gastos e rendimentos que nunca serdo dedutiveis ou tributaveis de acordo com
as regras fiscais em vigor.

O imposto diferido respeita as diferengas temporérias entre os montantes dos activos e
passivos para efeitos de relato contabilistico e os respectivos montantes para efeitos de
tributag8o, bem como os resultados de beneficios fiscais obtidos e de diferengas entre o
resultado fiscal e contabilistico.

Sao geralmente reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferengas
temporarias tributaveis no futuro.

Tal como esta estabelecido no normativo contabilistico, séo reconhecidos activos por impostos
diferidos para ds diferengas temporérias dedutiveis, condicionados a existéncia de expectativas
razo4veis de lucros fiscais futuros suficientes para utilizar esses activos por impostos diferidos.
Em cada data de relato é efectuada uma revis&io desses activos por impostos diferidos, sendo
os mesmos ajustados em fung&o das expectativas quanto a sua utilizagao futura.

As principais situagdes que originam diferengas temporarias ao nivel do Grupo correspondem a
imparidades e provisBes ndo aceites para efeitos fiscais e valorizag&o de activos financeiros
disponiveis para venda.

Os activos e os passivos por impostos diferidos sfio mensurados utilizando as taxas de
tributagdo que se espera estarem em vigor 4 data da reversdo das correspondentes diferencas
temporarias, com base na taxa de tributaggio (e legislagdo fiscal) que esteja formal ou
substancialmente emitida na data de relato. Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o Grupo
utilizou para o célculo dos impostos diferidos uma taxa de 24,5%.

Os impostos sobre o rendimento (correntes ou diferidos) s&o reflectidos. nos resultados do
exercicio, excepto nos casos em que as transacgbes que os originaram tenham sido reflectidas

noutras rubricas de capital proprio (por exemplo, no caso da reavaliagéo de activos financeiros
disponiveis para venda). Nestes casos, o correspondente imposto é igualmente reflectido por

contrapartida de capital préprio, néo afectando o resultado do exercicio.
13 },
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2.12.

2.13.

2.14,

2.15,

2.18.

Provisbes e passivos contingentes

Uma provisdo é constituida quando existe uma obrigacéo presente (legal ou construtiva)
resultante de eventos passados onde seja provavel o futuro dispéndio de recursos, e este
possa ser determinado com fiabilidade. O montante da provisdo corresponde a melhor
estimativa do valor a desembolsar para liquidar a responsabilidade na data de balango.

Caso n&o seja provavel o futuro dispéndio de recursos, trata-se de um passivo contingente. Qs
passivos contingentes s#o objecto de divuigagdo, a menos que a possibilidade da sua
concretizagdo seja remota.

As provisbes para outros riscos e encargos destinam-se a fazer face a contingéncias fiscais,
legais e outras.

Beneficios a empregados

As responsabilidades com beneficios a empregados sfo reconhecidas de acordo com os
principios estabelecidos pela Norma IAS 19 — Beneficios dos Empregados.

O Banco Invest ndo subscreveu o Acordo Colective de Trabalho em vigor para o sector

_bancério, estando os seus trabalhadores abrangidos pelo Regime Geral de Seguranga Social.

Por esse motivo, em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 o Grupo ndo tem qualquer
responsabilidade por penstes, complementos de reforma ou outros beneficios de longo prazo a
atribuir aos seus empregados.

Os beneficios de curto prazo, incluinde prémios de produtividade pagos aos colaboradores pelo
seu desempenho, sdo reflectidos em “Custos com pessoal” no periodo a que respeitam, de

acordo com o principio da especializagao dos exercicios.

Comissdes

As comissdes recebidas relativas a operagBes de crédito e outros instrumentos financeiros,
nomeadamente comissdes cobradas na originagio das operagbes, séo reconhecidas como
proveitos ao longo do periodo da operagéo.

As comissBes por servigos prestados s&o normalmente reconhecidas como proveito ac longo
do perlodo de prestagéo do servico ou de uma sé vez, se resultarem da execuciio de actos
nicos.

Valores recebidos em depésito

Oz valores recebidos em depésito, nomeadamente os tituios de clientes, encontram-se
registados ao justo valor em rubricas extrapatrimoniais.

Caixa e seus equivalentes

Para efeitos da preparagfio da demonstragdo dos fiuxos de caixa, o Grupo considera como
“Caixa e seus equivalentes” o total das rubricas “Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais”
e "Disponibilidades em outras instituigées de crédito”.
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2.17. Estimativas contabilisticas criticas e aspectos julgamentais mais relevantes na aplicagio das
politicas contabilisticas

Na aplicagio das politicas contabilisticas acima descritas, € necesséria a realizagio de
estimativas pelos Conselhos de Administragdo da Sociedade e das suas filiais. As estimativas
com maior impacto nas demonstragdes financeiras consolidadas da Sociedade incluem as
abaixo apresentadas.

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS FINANCEIROS

As perdas por imparidade em crédito concedido sédo determinadas de acordo com a
metodologia descrita nas Notas 2.4 d) e 41, Deste modo, a determinagéo da imparidade em
activos analisados individualmente resulta de uma avaliagéo especifica efectuada pelo Grupo
com base no conhecimento da realidade dos clientes e nas garantias associadas as operagdes
em questéo,

A determinagdo da imparidade por analise colectiva ¢ efectuada com base em parametros
histéricos determinados para tipologias de operagbes comparaveis, tendo em consideragéo
estimativas de entrada em incumprimento e de recuperagéo.

A Sociedade considera que a imparidade determinada com base nesta metodologia permite
reflectir de forma adequada o risco associado & carteira de crédite concedido do Grupo, tendo
em conta as regras definidas pelo 1AS 39.

O Grupo efectua periodicamente analises de imparidade dos titulos registados nas rubricas
“Crédito a clientes”, “Investimentos detidos até a maturidade” e *Activos financeiros disponiveis
para venda”. A andlise de imparidade é efectuada numa base individual, através da
identificagdo de eventos que constituam indicios de imparidade e, quando aplicével, do célculo
da imparidade a registar (Nota 2.4. d)).

DETERMINACAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM ACTIVOS NAO CORRENTES
DETIDOS PARA VENDA '

Os activos ndo correntes detidos para venda s&o mensurados ao menor entre o custo de
aquisicsio e o justo valor, deduzido dos custos a incorrer na venda, conforme referido na Nota
2.5..

O justo valor destes activos & apurado com base em avaliagbes, realizadas por entidades
independentes especializadas neste tipo de servigo. Os relatérios de avaliag8o s&o analisados
internamente, designadamente comparando os valores de venda com os valores reavaliados
dos imbveis a fim de se manterem actualizados os pardmetros e processos de avaliagio a
evoluggo do mercado,

A utilizagio de metodologias alternativas e de diferentes pressupostos podera resultar num
nivel diferente de justo valor com impacto respectivo valor de balange reconhecido.

DETERMINAGAO DE PERDAS POR IMPARIDADE EM INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS
E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

O Grupo prepara os testes de imparidade com base em avaliagbes obtidas por peritos
avaliadores independentes e tendo por base as suas expectativas da evolugéo futura da
actividade desenvolvida por cada participada, as quais incorporam diversos pressupostos
determinados pelo érgéo de gestéo.

Os pressupostos utilizados nas avaliagdes das participagbes tém impacto na sua valorizagéo e
conhsequentemente na determinagdo de uma eventual imparidade.
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ANEXOQ As DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

DETERMINACAO DE IMPOSTOS SOBRE LUCROS

Os impostos sobre os Iucros (correntes e diferidos) s&o determinados pelo Grupo com base
nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor. No entanto, em algumas situacGes a
legislagao fiscal pode ndio ser suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia de
diferentes interpretagbes. Nestes casos, os valores registados resultam do melhor
entendimento dos érgéos responséveis do Grupo sobre o comecto enguadramento das suas
operagbes o qual € no entanto susceptivel de ser questionado pelas Autoridades Fiscais.

3. EMPRESAS DO GRUPO

Os principais dados sobre @ actividade da Sociedade, das suas subsididrias, associadas e
empreendimentos conjuntos, bem como o método de consolidag@o utilizado podem ser resumidos

como segue.
Particlpacdo Método de

Sociedads Actlvidade - Sede sfectiva (%) consolidaglo
Alves Ribeirc, SGPS, S.A. SGPS Portupal n.a. ntegral
Bance hvest, 8.A. Banco Fortugal 99,27% Integral
Invest Gestao de Ativos - SGFIM, S.A. Gestdo de Fundos de hv. Meblllario Portugal £8,27% Integral
Fundo Tejo Compra o venda de Imdvels Portugal 85,87% ntegrat
Saklanha Holdings Sociedade Financeira Malta 98,27% ntagrai
Saldanha Finance Sociedade Flnanceira Malta 99,27% Integral
Motor Park - Comérclo de
Velculos Autombvels, 8.4, Coméreio de veluiuy Forugal 100% Intagral
USGestar - Gestio de indvais, S.A. Gestlio da Imdveis Fortugal 100% Integral
AR FRANCE NVEST Gestéa de imbvais Franga 50% E::t’l‘_’;:g;‘f

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os dados financeiros mais significativos retirados das
respectivas demonstragdes financeiras individuals estatutarias podem ser resumidos da seguinte

forma:
_2017 2016
Activo Situagio Resultado Activo Situagio Resultado
Sociedads liquida liquida liquida fguido liquida liquido

Alves Ribeiro, SGPS, S.A. 74.105.670 58,485,240 734.973 73090638 58,380,287 818.917
Banco nvest, S.A. 620.083.985 68,302,657 5.000.697 £11.828.017 95.5590.166 10.446.276
Invest Gestlic de Ativos - SGFIM, S.A. 2.372.456 2.308,408 189.842 2.158.820 2.118,667 116.358
Furwdo de Thularizagho de Créeditos

AR Flnance 1 Fundo 12.315.886 11,307,102 {315.523)
AR Flnance 1, ple - 14.225,138 (8.522.388) (189.079)
Fundo Tejo 7.728.628 7.604.178 451,289 7.286.503 7,452,807 517.715
Saklanha Holdings 120.428 114.578 {18.913) 137.9687 133.481 {18.103)
Saldanha Finance 5.421,245 5.233.988 (24.611) £.263.543 £.258.900 {28.183)
Motar Park - Comércio de
Veleulos Autombvals, S.A. 36662 { 2.038.450) 35.662 ( 2.038.450)
LUSGestar - Gestfic de Imdvels, S.A. 1.801.872 832.715 47.626 1.867.656 885,089 23.083
AR FRANCE INVEST 157.632.183 13.418.210 288223 120.112.044 10,635,879 { 267.667)
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4, CAIXA E DISPONIBILIDADES EM BANCOS CENTRAIS

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:

017 2018
Caixa 1.128.861 464.074
Depésitos & ordem no Banco de Portugal 8.014.5563 7.015.332
: 9.144.414 7.479.406

Os depdsitos & ordem no Banco de Portugal visam satisfazer as exigéncias de reservas minimas do
Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC). Estes dep6sitos séio remunerados e correspondem a
2% dos depésitos e titulos de divida com prazo até dois anos, excluindo os depdésitos e os titulos de
divida de instituicbes sujeitas ao regime de reservas minimas do SEBC.

5. DISPONIBILIDADES E APLICAGOES EM QUTRAS INSTITUICOES DE CREDITO

Estas rubricas tém a seguinte composi¢éo:

2017 2016
Cheques a cobrar
- No Pals 484,818 157.000
Depdsitos & ordem .
- No Pais 2.942.752  1.386.739
- No Estrangeiro 2.087.044 = 4562528

6.424.614 6.086.267
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

6.

ACTIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

Esta rubrica tem a seguinte composi¢o:

instrumentos de divida -

De outros residentes
De outros emissores publicos nacionais
Institulcdes de crédito

De nfo residentes
Emissores publicos estrangeiros
instituicdes de crédito

Empresas

Juros a receber

instrumentos de capital

De residentes
Accles
De n#o residentes
Accles
Unidades de participagso

Instrumentos financeiros derivados
Swaps

De taxa de juro

Cutros
Opgles

2017 2016
i 39.514
2.016.210 .
7.123.908 914,202
7.464.0265 10.463.947
17.799.058 13.931.689
34.403.202 25.340.443
218.034 220.724
34.621.236 25.570.167
30.190 94.614
11.418.210 8.183.740
353.679 232352
11.812.079 8.510.707
264.956 346.069
1.608.480 1.509.680
712 54.273
1.874.128 1.910.002
48.307.443 35000875

A composic8o da carteira de negociagdo (n&o residentes), excluindo os emissores plblicos e as
instituicdes de crédito, em 31 de Dezembro de 2017 e de 20186, por sector de actividade & a seguinte:

Indiistrias extractivas

Industrias Transformadoras

Bectricidade, gds, vapor, 4gua quente e fria e ar frio

Captacéo, tratamento e distribuigio de dgua; saneamento,
gestéo de residuos e despoluigio

Comércio por grosso e a retalho; reparagio de velculos automéveis e
motociclos

Transportes e armazenagem

Actividades de informag8o e de comunicagéo
Actividades financeiras e de seguros

Actividades imobiliarias

Actividades administrativas e dos servic.qs de apoio

Actividades artisticas, de espetaculos, desportivas e recreativas

18

2017 201
710.708 §57.920
4.524.486 1.128.180
1.414.687 904.766
1.550.880 1.045.900
2.658.001 1.042.045
2.105.720 2.822.625
1.572.156 1.808.681
2.037.585 2.527.315
1.025.875
1.224.666 514.785
152.598
17.798.058 13.931.689
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Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava o
seguinte detalhe:

2017 2016
De outros residentes
De outros emissores publicos - 43.000
instituicdes de crédito 2.000.000 -
Empresas - -

De ndo residentes

Emissores plblicos estrangeiros  7.000.000 800.000
Instituicbes de crédito 9.200.000 12.200.000
Empresas ' 17.656.000 13.650.000

35.756.000 26.793.000

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, as operagdes com instrumentos financeiros derivados
encontram-se valorizadas de acordo com os critérios descritos na MNota 2.4.. Nestas datas, o
montante nocional e o valor contabilistico apresentavam a seguinte desagregagéo:

12017
- - Montante nocional Valor contabilistico
Derivados Activos Passivos
de defidos para detidos para
negociagéo negoclagio negociagio Total
(Nota 19)
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de baledo (OTC)
Swaps
De taxa de juro 111.520.162 264.956 (220.298) 44.658
Outros 5.878.247 1.608.460 . 1.608.460
Opgbes embutidas
em depositos estruturados 37.140.868 712 (445.564) (444.853)
Opglies
de cotagdes ... 14.352.840 - (1.172.866}) (1.172.866)
168.891.917 1.874.128 (1.838.728) 35.400
Transaccionados em bolsa )
Futuros
De taxa de juro 82.175.822
Da cotagles 4.898.033 -
De divisas 1.473.680 -
88.547 535 . - E -
257.439.452 1.874.128 {1.838.728) 35.400
19 /
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

hstrumentos financelros derivados

Mercado de balco (OTC)
Swaps

De taxa de juro

De divisas

Outros

Cpgées embutidas
emdepdsitos estruturados
Opgdes
de cotagles

Transacclonados em bolsa
Futuros

De taxa de juro

De cotagdes

De divisas

2016
Montante noclonal Valor contabilistico
Derivados Activos Passivos
de detidos para detidos para
negociag&o negociagio negociagio Total
(Nota 19)
144,675.305 346.069 (431.112) (85.044)
5.878.247 1.509.660 - 1.509.660
32.528.809 54,273 (369.442) (315.169)
7.905.727 - (677.883) (677.883)
190.988.088 1.910.002 {1.478.437) 431.564
88.580.015 - -
3.352.112 -
2.875.364 - -
94.807.491 - - -
285.795.579 1.910.002 {1.478.437) 431.564

Em 31 de Dezembro de 2016, o montante nocional de swaps de taxa de juro inclui
20.874.041 Euros, relativos a operagBes contratadas no ambito das securitizagdes de créditos

efectuadas pelo Grupo. Conforme referido na Nota 9, durante

securitizagdo terminou.

0 ano de 2017, a mesma operagio de

A distribuicéio das operagdes com instrumentos financeiros derivados em 31 de Dezembro de 2017 e
2016, por prazos residuais, apresenta o seguinte detalhe {por montante nocional):

2017
> 3 meses > & meses > 1ano
__ <=3 meses <= 6 meses <= 1anc <= 5 anos > 5 anos Total
Instrumentos financeiros derivados
Mercado de balcdio (OTC)
Swaps
De taxa de juro 31.967.272 27.768.028 51.7g4.862 111.520,162
Outros - . 5.878.247 5.878.247
31.987.272 - 27.768.028 51.784.882 6.878.247 117.398.409
Cpgdes embutidas
em depdsitos estruturados 8,052,532 7.542.300 7.105.067 16.440.989 - 37.140.868
Opgbes
De cotagbes & cAmbios 1.000.000 1.785.702 9.002.189 2.564.740 - 14.352.640
Transaccionados em bolsa
Futuros
De taxa de juro 34,804.660 17.6554.250 10.529.400 10.287.512 82.175.822
De cotagdes 4,808,033 - - - 4.908.033
De divisas 1.473.680 - - - 1.473.680
41.176.373 17.554.250 10.528.400 19.287.512 - 88.547.635
80,196,177 26.882.252 54.404 684 90.078.092 5.878.247 257.430.452
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2016

> 3meses > G mases > fano
<= 3 meses <= § masas <=1 ano <= 5 anos > 5§ anos Total
Instrumentos financeiros derhvades
Metcado de balodo (OTC)
Swaps
De taxa da juro 25.514.000 4,850,000 28,710,448 87,138,815 20.974.041 144,875,305
Qutros £.878.247 - 5.878.247
31.392.247 4.950.000 26,100,448 67,138,818 20,974,041 150,563,552
Opgdes embutidas
em depdsitos estruturados 2,214,132 4.166.129 12.163.068 13.885.482 - 32.528.808
Opgles
De cotagies @ cAmblos 2.564.749 520.001 1.004.545 3.807.432 . 7.906.727
Transacclonades embolsa
Futuros
De taxa de juro 9.120.016 22.065.000 30.833.813 26,580,188 - 86.580.015
De cotagbes 3.362.112 - - - 3952112
De divisas 2.875.3684 - - - - 2.875.984
15.347.492 22,088.000 30.833.813 26,560,185 - - 94.807.481
51.518.620 31.711.130 70.101.872 111.438.915 20,974,041 285.795.679

A distribuicdo por tipo de contraparte das operagfes com instrumentos financeiros derivados em 31 de
Dezembro de 2017 e 2016 apresenta o seguinte detalhe:

2017 2016
Mercado de balcio (CTC)
Swaps
De taxa de juro”
- Instituigdes financeiras 111.520.162 144.675.305
Qutros ‘
- Clientes 5.878.247 5.878.247
Opgfes embutidas em depositos estruturados
- Clientes 37.140.868 32.528.809
Opgles
- De cotagbes 14.352.640 7.905.727
168.891.917 190.988.088
Transaccionados em bolsa
Futuros
- De taxa De juro 82.175.822 90.009,255
- De divisas 4.898.033 2.875.364
- De cotagdes 1.473.680 1.022.872
88,547,535 93.907.461
257.439.452 284.895.579

7. ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Esta rubrica tem a seguinte composig&o:
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2017 2018
Instrumentos de dhida
De dhida pablica porluguesa 2.279.163 108.080
Emissores publicos hacionais
Instituices de crédito

Outras obrigagdes 12,951.260 14.702.194

De n#io residentes
Emissores plblicos estrangeiros 13.155.370 15.486.714
Qutras obrigagtes 47.307.099 65.844.472
765.652.802 86.241.480
Juros a receber 688,310 1.125.768
76.381.202 87.367.228

Instrumentos de capital

Emitidos por residentes

Valorizados ao Justo valor 7.230.483 7.722.828
Emitidos por nfio residentes

Valorizados ao justo valor 204,135 300.483

7.524.618 8.023.312

83.905.820 55.390.540

Imparidade {Nota 23} (4.213.505) (4.580.093)

79.692.315 90.810.447

O movimento ocorrido na imparidade é apresentado na Nota 23,

A composigio da carteira de activos financeiros disponiveis para venda, em 31 de Dezembro de 2017
e de 2016, por sector de actividade & a seguinte:

Outras obrigagbes

2017 2016
Industria extrativa - 7.647.115
Indistrias transformadoras 10.440.406 -
Transportes e armazenagem 519.185 6.145.435
Construgio 978.139 909.644
Actividades financeiras e de seguros 1.013.530 -

12.951.260 14.702.194
Industria extrativa 1.082.190 4.169.225
Inddstrias transformadoras 5.746.225 4.405.528
Eletricidade, gés, vapor, d4gua quente e fiia e ar frio 16.660.170- 19.034.938
Comércio por grosso e a retalho; reparagsio de weiculos autémoweis e n 2.542.550 2.8671.475
Actividades de informag#o e de comunicaco 6.069.258 8.562.190
Actividades financeiras e de seguros 15.186.706 16.601.117

47.307.099 55.444.473

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Instrumentos de capital -~ Emitidos por residentes”,
inclui a participag@o no Fundo Especial de Investimente Imobiliario Fechado — Inspirar, no montante
de 5.233.000 Euros. Relativamente a esta participag8o, o Grupo celebrou um contrato de venda a
prazo com uma entidade do Grupo Alves Ribeiro, por um valor superior ao custo de aquisiggo.

No quadro seguinte € apresentado uma decomposigdo dos instrumentos de capital, evidenciando os
montantes brutos e liquidos de imparidade, da carteira a 31 de Dezembro de 2017 e 2016.
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2017 2016
Instrumentos de capltal Valor Bruto Imparidade Vailor liquido  Valor Bruto Imparidade Valor liquido
Emitidos por residentes

Agbes 146.000  (146.000) ; 968.196  (146.000) 822.196

Unidades de participagéio 7.084.483 (1.035.031) 6.049.452 6.754.633 (1.035.031) 5.719.602
Emitidos por néo residentes

Acgdes 41.691 {41.691) - 48.039 (47.434) 605

Unidades de Participagic . 252444 (252 444) - 252 444 {252.444) -

7.524618 (1.475.166) 6.049.452 8.023.312 (1.480.909) 6.542.403

O valor de acgdes emitidas por residentes no montante de 146.000 Euros representa a posi¢&o que o
Grupo tem em carteira o titulo Banif, que se encontra em default.

Conforme disposto na IFRS 13, os instrumentos financeiros estdo mensurados de acordo com os
niveis de valorizag&o descritos na nota 41.

O Grupo Alves Ribeiro reconhece imparidade nos ativos financeiros disponiveis para venda sempre
que se verifigue uma quebra prolongada ou significativa no seu justo valor ou quando se prevé existir
um impacto nos fluxos de caixa futuros dos ativos. Esta avaliagio implica, por parte do Grupe, um
julgamento o qual tem em considerag&o, entre outros fatores, a volatilidade dos pregos dos titulos. O
movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2017 e 2016 ¢ apresentado na Nota 23.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o valor nominal dos instrumentos de divida apresentava o
seguinte detalhe:

2017 2016
Instrumentos de divida
De divida pliblica portuguesa 2.100.000 100.000
De outros residentes ¢
- Instituigbes de crédito 1.000.000 -
- Cutras obrigagdes 11.350.000 13.750.000
De nédo residentes
- Brissores publicos estrangeiros 13.100.100 13.100.100
- Outras obrigagbes 45.750.000 54.111.000
73,300.100 81.061.100

Conforme descrito na nota 41, a carteira de activos financeiros disponiveis para venda é apresentada
ao seu valor de mercado, sendo o respectivo justo valor registado por contrapartida de reservas de
justo vaior, conforme nota 26. Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, as mais € menos-valias
potenciais em activos financeiros disponiveis para venda apresentavam o seguinte detalhe:

2017 2016

Instrumentos de divida
De divida pablica portuguesa 1681.498 11.338
De outros residentes

- Outras obrigagtes 550.182 921.257
De né&o residentes

- Emisscres publicos estrangeiros 200.924 2.304.535

- Outras obrigag¢des 1.408.380 1.723.368

2.340.984 4,960.498

Instrumentos de capital {158.838) (732.255)
Mais-valias potenciais liquidas (Nota 26} 2.182.146 4.228.243

8. APLICAGOES EM iINSTITUICOES DE CREDITO / K’
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Em 31 Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composigio:

2017 2016
Aplicagdes em instituictes de crédito:
- Instituigdes de crédito no pals 1.400.000 5.400.000
Juros a receber 55 123

1.400.055 5.400.123

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os prazos residuais das aplicagdes em instituicdes de crédito
apresentavam a seguinte estrutura:

207 2016
Até trés meses 1.000.000 5.000.000
De frés meses a umano 400.055 400.123
1.400.055 5.400.123
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9. CREDITO A CLIENTES

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2017 2016
Crédito interno securitizado:
Cperagdes de locagéo financeira imobiligria 7.035.628
Empréstimos a médio e longo prazo - 5.462.920
- 12.498.548
Crédito interno néo securitizado:
Operagdes de locagio financeira imobfliaria 51.040.944 47.726.077
Empréstimos a médic e longo prazo 74.483.518 37.273.584
Consume e crédito automével 94.339.439 14.375.383
Descobertos emdepositos 2 ordem 3.177.501 1.879.244
Operacdes de locagdo financeira mobiliaria 602.722 565.060
Créditos em conta corrente 1.544.711 540.000
Outros créditos -11.896.272 8.664.956
237.085.107 111.024.304
Crédito ao exterior:
Descobertos emdepésitos & ordem 8.913 401.905
237.094.020 123.924.757
Juros a receber 674.678 211.690
Qutros créditos e valores a receber - titulos de divida:
De outros emissores pulblicos nacionais £.000.000 10.000.000
De outros residentes
Empresas 42.592.367 46.273.756
Papel Comercial 17.700.002 17.847.418
Juros a receber 305.615 420.759
De néo residenies
Empresas 6.474.114 10.523.555
Juros a receber 30.605 58.961
72.102.703 85.224.449
Comissdes associadas ao custo amortizado:
Despesas com encargo diferido 6.554.475 1.108.528
Receitas com rendimento diferido (2.841.792) {505.513)
3.712.683 603.015
Credito e juros vencidos 28.158.058 31.642.892
341.742.142 241.606.803
Imparidade (Nota 23) '
Para crédito concedido (28.324.785) {28.412.726)
Para crédito a clientes - ttulos de divida (299.347) (353.796)
Total de imparidade (28.6824.132) (28.766.522)
313.118.010 212.840.281

O movimento ocorrido na imparidade durante os exercicios de 2017 e 2016 € apresentado na
Nota 23. :

Em Setembro de 2016 o Grupo deu inicio & actividade de concesséo de crédito automoével, que em
31 de Dezembro de 2016 apresentava crédito concedido no montante de 14.375.383 Euros, Ja no
final do anc de 2017, o valor de crédito concedido ascendia a 94.339.439 Euros. :

Em Dezembro de 2017 a operagfio de titularizagio de créditos AR Finance foi liquidada, tendo o
Grupo exercido essa opgiio tendo em consideraglo os objectivos estratégicos definidos e o prazo j&
decorrido da mesma. Face aos impactos j& reconhecidos naquela data nas demonsiragbes
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financeiras, a liquidag&io n&o teve impactos materiais. Em 31 de Dezembro de 2016 a rubrica “Crédito
intermo securitizado” refere-se & operagso de securitiza¢éo realizada pelo Grupo em vigor nessas

datas.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os prazos residuais do crédito sobre clientes, incluindo o
credito securitizado e excluindo o crédito titulado e o crédito vencido, apresentam a seguinte

composigdo:
2017 2016
Até trés meses 13.460.813 7.235.018
De trés meses a umano 9.735.566 4.846.818
De um ano a cinco ancs 24.942.479 15.288.218
Mais de cinco anos 188.955.162 96.554.702
237.004.020 123.924.757

Em 31 de Dezembro de 2017 e 20186, a antiguidade do crédito vencido tem 3 seguinte composicao:

2017 2016
Até trés meses 257.019 - 184.938
De trés meses a umano 1.633.125 6.495.408
hMais de umano 26.267.914 24.962.546
28.,158.058 31.642.892

Nestas datas, o crédito vincendo associado ac crédito vencido corti antiguidade superior a 3 meses

ascende a 14.150.651 Euros e a 14.905.173 Euros, respectivamente.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a composictio do crédite vencido de acordo com o tipo de

garantia associada é a seguinte:

2017 2016
Garantia hipotecaria ou locagéo financeira (propriedade) 21.563.722 24.575.393
Penhor mercantil de farmécias ' 3.466.392 4.245.766
Garantia pessoal 883.104 1.121.653
COuiras garantias reais 643.211 734.144
Sem garantia 1.601.629 £66.036

28.158.058 31.842.892

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a composig&o do crédito vincendo e vencido e o Justo valor das

garantias subjacentes de acordo com o tipo de crédito é a seguinte:

2017
Justo valor
das garantias
Vincendo Vencido Total associadas
Crédito a cllentes

Operagbes de locagdo financeira imobilidria 51,133,302 3.091.123 54,224,425 121.373.315
Empréstimos a médio e longo prazo 74.581.929 22,237,780 06.800.689 81.268.468
Créditos em conta comente 1.544.711 1.202.973 2.747.684 453.689
Operagfes de locagao financeira mobiligra 603,094 15.651 B818.745 49,025
Outros créditos 11.888,273 1.048.322 12,844,595 17.458.502
Qutros créditos e valores a receber - titulos de divida 72.102.704 - 72.102.704 -
Consumo e Crédite Automdwe! 94.822.891 §72.229 $5.385.120 .
Descobertos em depdsitos & ordem 3.186.497 - 3.186.487 4,726.898
308.871.401 28.158.058 225.329.805

338.020.459
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2016 .
Justo valor
das garantias
Vincendo Vencido Total assocladas
Crédito a clisntes
Operagbes de lecagéo financeira imobiliéria 54.761.705 - 3.974.391 58,736,096 133.371.584
Empréstimos a médio & longo prazo 42.736.504 25,582.556 68.319.080 94.813.035
Créditos em conta corrente £40,000 1.215.078 1.765.078 453,689
Operagdes de beagde financeira mobilisria 565.080 3.170 566.230 49,0256
Outros créditos 8.664.956 BE5.062 9.530.018 13.333.354
Qutros créditos e valores a receber - tRulos de divida 85,224,448 . 85.224.449
Consumo e Crédito Automével 14,375,283 2635 14.378.018
Descobertos em depdsites & ordem 2.261.149 - 2.281.148 7.714.381
209.149.208 - .31.842.892 240.762.097 249,735.078

O Grupo utiliza colaterais fisicos e colaterais financeiros como instrumentos de mitigago do risco de
crédito. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre iméveis no &mbito de
operagoes de crédito de locagéo financeira imobilidria ou Empréstimos de médio e longo prazo. De
forma a reflectir o valor de mercado dos mesmos, a valorizagsic destes colaterais & revista
regularmente com base em avaliagdes efectuadas por entidades avaliadoras ceriificadas e
independentes. Os colaterais financeiros sfio reavaliados com base nos valores de mercado dos
respectivos activos, guando disponiveis, sendo aplicados determinados coeficientes de

desvalorizagéo de forma a reflectir a sua volatilidade.

A composicio da carteira de crédito sobre clientes, excluindo o crédito titulado, em 31 de Dezembro

de 2017 e 2016, por sectores de actividade € a seguinte:

2017
Crédito Vivo Crédito Vencido Total

Particulares 118.737.762 8.378.33:1 127.116.083
Comérclo por grosso e a retalho; reparagéo de veiculbs automévels e molocicles 28.430.798 7.532.051 35,060,649
Actividades imobiligrias 11.628.553 5.557.191 17.183,744
Administragdo pablica e defesa;seguranga soclal obrigatoria 5.000.972 - 5.000.872
ndiistrias transformadoras 35.492.565 717.500 36,210,065
Construgio 3.954.228 3.469,103 7.423.33
Actividades financeiras e de seguros 20.057.449 383.288 20.440.737
Agricultura, produgéo animel, caga, floresta e pesca 5215115 122.035 5.337.150
Actividades administrativas e dos servigos de apoio 42,989,800 405.063 43,394,962
Actividades de salde humana e apolo social 2.769.069 324,828 3,083,897
Actividades de consultorla, clentificas, técnicas e similares 23.630.336 142.305 23.772.641
Alojarmento, restauracio e similares 2.208.210 352.339 2.568,549
Transportes e arrazenagem 2.138.147 372.802 2.510.848
Cutras actividades de servigos 1.963.086 1.963.088
Actividades artisticas, de espactaculos, desportivas e recreativas 1.863.122 107.676 i.770.798
Educagao 145.909 252.716 388.625
Bectricidade, gas, vapor, Agua quents & fria ar frio 3,006,700 - 3.005.700
Actividades da informagdo e de comunicagdo 169.804 3.830 173.634

300.196.724 2R.158.058 337.364.782
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2018
Crédito Vivo Crédito Vencido Total

Particulares 42,2687.500 8.408.797 50.676.207
Comércio por grosso e a retalho; reparagéo de veiculos automdvels e molociclos 26.025.207 8.061.401 34.086.698
Actlvidades Imobilfrias 13.270.838 6.650.619 19.921.457
industrias fransformadoras 10.828.549 1.764.100 12 542,649
Construgho - 3.785.688 3.453.008 7.238.604
Actividades financeiras e de seguros ' 8.405,500 128,575 8.534.075
Agricultura, produgéo animal, caga, floresta e pesca 5.316,196 47151 5.363.347
Actividades administrativas e dos servigos de apoio 3.418.063 548.227 3.887.180
Actividades de satde humana e apoio soclal 3103117 85.931 3.192.048
Actividades de consulteria, clentificas, técnicas e similares 1.881.798 1.357.191 3.238.987
Alojamento, restauragic e similares . 1.815.803 412.201 2,228.104
Transportes e armazenagem 1.673.126 385.165 2.058.281
Outras actividades de servigos 2.093.203 - 2.093.203
Actividades arilsticas, de especticulos, desportivas & recreativas 1.689.122 85,037 1.774.159
Educagso 180.854 252481 433.145
Actividades de Informagao e de comunicagéio 169.305 - 169,305

123.924.757 31.542.862 155,567.640

A carteira de crédito do Grupo que inclui, para além do crédito a clientes, as garantias e os avales
prestados, dividida entre crédito com e sem sinais de imparidade, é apresentada como segue:

2017 2016

Crédito total bruto 338.029.459 241.003.788

Crédito com slnais de imparldade
Individualmente significativas
Vaior Bruto 148.103.330 118.710.441
Imparidade (26.208.996) (27.396.467)
121.554.334 91.513.974

Analise Colectiva

Valor Bruto 13.754.198 5.819,593
Imparidade  (1.196.997) (182.292)
12.557.201 5.637.301

Crédito sem sinals de imparidade
Valor Bruto 176.171.931 116.473.754
Imparidade  (1.218.139) (1.187.763)
174.953.792 115.285.991

A rubrica Crédito total inclui o crédito direto concedido a clientes e o crédito indireto, registado na
rubrica Garantias e outros compromissos (ver nota 28), no montante de 251.850.105 Euros (31 de
dezembro de 2018: 126.625.248 Euros).

As rubricas Imparidade e Imparidade -IBNR foram determinadas de acordo com o referido na politica
contabilistica descrita na Nota 2 incluindo a provisdo para Garantias e outros compromissos (ver nota
28) no montante de Euros 71.540 (31 de Dezembro de 2016: 497.860 Euros). A carteira de crédito a
clientes inclui contratos que resultaram de uma reestruturagéo formal com os clientes ¢ consequente
constituicdo de novo financiamento em substituiiio dos anteriores. A reestruturagdo pode resultar de
um reforgo de garantias e/ou liquidagio de parte do crédito e implicar uma prorrogagdo de
vencimentos ou alteragio de taxa de juro. A andlise dos créditos reestruturados, por sectores da
actividade, é a seguinte;
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2017
Crédito Vivo Crédito Vencido Total imparidade
Actividades administrativas e dos servigos de 1.072.090 0 1.072.090 13.777
Actividades artfsticas, de espectaculos, despr 1.153.593 91,535 1.245.128 §9.449
Actividades de consultaria, clentificas, técnic 0 0 4]
Actividades de Informagdo e de comunicagdo 0 0 1]
Actividades de satide humana e apolo social 1.221.454 6.553 1.228.007 134.720
Actividades dos organismos internacionais e« 0 0 0
Actividades financeiras e de seguros 0 0 - 0
Actividades imobilidrias 2.941.869 3.970 2.945.839 468.209
Administraciio POblica e defesa; seguranga sc 0 0 0
Agricultura, produgdo animal, caga, floresta e 4.677.294 87.908 4.765.202 1.745.123
Alojamento, restauragdo e similares 164.468 -58 164.410 6,652
Comérclo por grosso e a retalho; reparacdo de 5.029.318 -26.198 5.003.119 1.431.673
Construgdo 591.266 -2 591.263 7.608
Educagdo 32.510 3.370 35,880 462
Electricidade, gas, vapor, dgua quente efriae 0 ] . 4]
Industrlas transformadoras 3.069.898 67.889 3.137.786 498.250
Qutras actividades de servigos 0 0 0
Particulares 3,728.835 130.663 3.855.498 842.473
Transportes e armazenagem. 0 o 0
Total Crédito 23.682.594 365.628 24.048.223 5.208.397
2016 .
Crédito Vivo Crédito Vencido Total imparidade

Actlvidades administrativas e dos servigos de 1.104.351 o 1.104.351 23.324
Actlvidades artlstlcas, de espectdculos, desp: 1.088.212 0 1.088.212 23.006
Actividades de consultoria, cientificas, técnic . 0 162 (162) -
Actlvidades de informag8o e de comunicaglo 0 0 ‘ -
Actlvidades de saldde humana e apoio social 1.544.309 16.864 1.561.172 237.066
Actividades dos organismos internacionais e ] 0
Actlvidades financelras e de seguros 243,215 0 243.215 121.976
Actividades imebilidrias 3.013.995 -823 3.013.172 457.261
Administragdo Pliblica e defesa; seguranga sc 0 0 -
Agricultura, produgfo animal, caga, floresta e 4.738.452 10.706 4,749.159 1.898.931
Alajamento, restauragdo e similares 0 0
Comércio por grosso e a retalho; reparagdo d 5.089.376 19.984 5.109.360 1.452.970
Construgdo 814.437 82 814.519 76.993
Educagdo 37.980 3.127 41,107 869
Industrias transformadoras 0 0 : - -
Qutras actividades de servigos 2.624.567 56.857 2.681.424 318.671
Particulares 0 o}
Transportes e armazenagem, 4,102,207 193,734 4.295,941 754,991

277.760 18.652 296.412 6.268
Total Crédito 24.678.861 319.021 24.997.882 5.452.333

Os créditos renegociados s3o ainda objecto de uma andlise de imparidade gue resulta da reavaliagéo
da expectativa face aos novos fluxos de caixa, inerentes as novas condigbes contratuais, actualizada

a taxa de juro original efectiva tomando ainda em consideragéo os novos colaterais apresentados.
Relativamente aos créditos reestruturados vincendos, o montante de imparidade associado a estas

operagies ascendes a 5.208.397 Euros (2016: 5.452.333 Euros).

Adicionalmente a carteira inclui créditos, que face a dificuldades financeiras do cliente, foram objeto
de alteragio das condigdes iniciais do contrato no montante de 24.048.223 Euros (31 de dezembro

)
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de 2016: 24.997.882 Euros) os quais apresentam uma imparidade dé 5.208.397 Euros (31 de
dezembro de 2016: 5.452.333 Euros).

Por forma a dar cumprimento com os requisitos de divulgag&o da IAS 17 - Locagbes, a Sociedade
preparou para a carteira de crédito em operacdes de locagio financeira, com referéncia a 31 de
Dezembro de 2017 e 2016, a reconciliagéo entre os pagamentos minimos da locagio e o seu valor
presente, para cada um dos periodos definidos na norma, e que apresenta no seguinte quadro:

2017 - 2018
Pagamentos minimos da locagao
Até 1 ano 7.277.282 8.007.488
Entre 1 ano e 5 ancs 23.283.780 25.800.635
Mais de 5 anos . 33.225.730 34.808.699
63.796.792 68.616.802
Rendimentos financeiros nao obtidos {12.153.127) {13.290.037)
51.643.668 55.326.785
Valor presente dos pagamentos minimos da locagao
Até 1 ano 5.500.596 6.069.584
Entre 1 ano e 5 anos 18.129.765 20.142.404
Mais de 5 anos 28.013.305 29.114.777
51.643.566 55.326.765

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 a carteira de operagdes de locacdo financeira da Sociedade nido
contém contratos cujo vaior residual esteja garantido por entidades terceiras, nem existem rendas
contingentes.

10. INVESTIMENTOS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2017 2016
Instrumentos de divida
De residentes
Divida pablica portuguesa 16.661.348 14.716.011
OQutros 5.395.819 5.300.532
De nédo residentes
Dfvida ptiblica no residentes §0.618.914 47.973.894
Qutros 14.634.792 16.052.866
99.310.873 84.043.303
Juros a receber 2.591.089 2.453.480
101,802,862 86.496.783

A carteira de Investimentos detidos até & maturidade do Grupo Inclui essefcialmente investimento em
divida publica Portuguesa e de outros palses, conforme desagregacio apresentada na nota 41,
sendo essencialmente composta por divida pablica espanhola no montante de 55.911.456 Euros (31
de Dezembro de 2016: 44.167.634 Euros) e italiana no montante de 5.175.589 Euros (31 de
Dezembro de 2016: 5.201.129 Euros).

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 o justo valor dos investimentos detidos até a maturidade,
incluindo o juro corrido, ascendia a 114.595.970 Euros e 98.305.584 Euros e, respectivamente {Nota

41).
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Nestas mesmas datas, os investimentos detidos até & maturidade apresentam a seguinte composigéo

de acordo a sua maturidade:

2017 2016
De um ano a cinco anos 22.720.769 22.547.808
Mais de cinco anos 79.173.093 63.948.975
101.902.862 66.496.783

No exercicio de 2008, o Grupo transferiu para a carteira de investimentos detidos até & maturidade
um conjunto de titulos que estavam registados na carteira de activos financeiros disponiveis para
venda, bem como activos financeiros detidos para negociacso ao abrigo da alteragdc efectuada ao

IAS 39 (Nota 41). Adicionalmente desde o exercicio de 2010 o Grupo tem vindo a adquirir
conjunto de titulos adicionais, no ambito da politica de investimentos definida internamente.

11. ACTIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Esta rubrica apresenta a seguinte composigéo:

2017 2016
Activos ndo correntes detidos para venda
Iméveis 27.567.270 33.038.005
Imparidade (Nota 23) (7.632.477) (7.931.998)
19.934.793 25.106.007

um

O movimento desta rubrica durante os exercicios de 2017 e 2016 pode ser apresentado da seguinte

forma:
2017
31 de dezembro de 2018 31ded hbro de 2017
Valor Reposicides / (Dotagbes) Utfzagdo de Imparidade Valor Walor
Bruto Imparidade Acquigh Alienags de mparldads) e Regularizags Bruto Imparkiad liguide
{Nota 23) {Nota 23) {Nota 23) {MNota 23}
33.036.005 (7.931.958) 1.964.628 {7.435.373) (1.848.3040) 1.947.821 27.567.270 {7.632.477} 19.934,783
2016
31 da Dezambro de 2015 . 31 de dezerbro de 2016
Valor Reposigdas / (Dotagbes) LUiizagdo de imparidade Valor Valor
Brute Imparidade Aquisigtes Alenagdes de Imparkiade) e Regularizagdes Bruto Imparidade liquide
{Nota 23} {Nota 23) ({Nota 23} (Nota 23)
36.602.081 {9.861.222) 4.049.150 (7.683.248) (515.303) 2.444.527 33,038.005 {7.831.998) 25,108,007

Em 31 de Dezembro de 2017 & 2018, os activos ndo correntes detidos para venda apresentam a

seguinte composig&o, de acordo com a data da sua aquisigéo pelo Grupo:

2017 2016
Ano de Valor Valor Valor Walor
aquisigao - bruto Imparidade lquido bruto Imparidade liquido
anterior a 2008 2.196.843 (664.882) 1.511.861 2.258,145 (715.533) 1.542.812
2008 243.87T1 (111.639) 132.032 558,962 (366.206) 192,768
2009 1.672.422 (688.204) 874.218 2.659.352 (1.070.821) 1.588.431
2010 2.900.544 (1.241.729) 1,858.815 3.014.124 (1.118.576) 1.804.548
2011 3.807.895 (1.465.872) 2342123 5.347.977 (1.387.675) 3.980.302
2m2 3.567.041 (1.545.672) 2.021.369 4.440.885 (891.914) 3.548.771
2013 4.885.894 (927.818) 3.958.078 £.880.502 {1.059.327) 4.821.175
2014 1.708.263 (92.280) 1.614.003 2.241.230 (120.940) 2,120,290
25 1.856.423 (320.843) 1.525.580 2422178 (336.335) 2.085.843
2018 2573426 {69.558) 2.503.868 4.214.850 {883.571) 3,331,279
2017 2.156.748 (464.000) 1.692.748
27.567.270 (7.632.477) 10,834,783 33.038.005 (7.931.808) 25,106.007 W
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12.

Os iméveis em carteira com antiguidade superior a um ano correspondem a iméveis que apesar da
actividade comercial desenvolvida pelo Grupo para proceder & sua venda imediata, ainda n&o foram
alienados, devido essencialmente a conjuntura actual do mercado imobiliaric. © Grupe continua a
desenvolver esfor¢os no sentido destes iméveis serem alienados a curto prazo.

Durante os exercicios de 2017 e 2016, o Grupo registou perdas liquidas com a alienacéo de imoveis

recebidos em dagdio no montante total de 982.338 Euros e 430.075 Euros, respectivamente (Nota
36), as quais foram determinadas em algumas situagdes face ao valor bruto dos iméveis.

PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Esta rubrica apresenta a seguinte composicao:

2017 2018
Valor bruto 6.666.373 6.904.493
Amortizagdes e perdas por imparidade acumulada (Nota 23) (2.358.554) (1.737.454)
4.308.819 5.167.039

Em 31 de Dezembro de 2017, o-justo valor dos iméveis classificados como propriedades de
investimento ascendia a 5.780.242 Euros.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica inclui iméveis que foram transferidos da rubrica
‘Activos néo correntes detidos para venda”, que se encontram arrendados pelo Grupo e para os
quais néo existem perspectivas de alienagdo 2 curto prazo. Nos exercicios de 2017 & 2016, v Grupo
reconheceu uma imparidade e amortizagdes acumuladas de 2.358.554 Euros e de 1.737.454 Euros,
respectivamente, resultante da actualizagio das avaliagdes para estes activos e do registo de
amortizagfes do exercicio (Nota 23),

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica inclui ainda o imével detido pela US Gestar —
Gestéo de Iméveis, S.A., localizado na Av. Elias Garcia, em Lishoa cujo valor liquido de balango
totaliza 1.628.350 Euros e 1.878.045 Euros, respectivamente. Em Dezembro de 2015 a US Gestar
assinou um contrato de arrendamento para fim n&o habitacional com uma empresa do sector do
desporto e salde. De acordo com o Ulitimo relatério de avaliagéo obtido pela Empresa junto da
consultora CB Richard Ellis em 12 de Janeiro de 2018, o valor de mercado deste imével ascendia a,
aproximadamente, 2.863.000 Euros.

As rendas recebidas pela utilizacio dos iméveis e os custos com as amortizagdes do exercicio s3o
registados nas rubricas “Outros resultados de exploragio” (Nota 37) e "Amortizagties do exercicio”,
respectivamente.

Nos exercicios de 2017 e 2016 as amortizagtes do exercicio ascenderam a 191.959 Euros e 166.887
Euros, respectivamente (correspondentes ao imdveis sitos na Avenida Elias Garcia e na Avenida
Marechal Gomes da Costa, ambos em Lisboa). Relativamente aos restantes iméveis, o Grupo ndo
registou amortizagbes do exercicio pelo facto dos iméveis apresentarem um valor de avaliacéo
inferior ao seu valor de aquisi¢do deduzido das amortizagBes que seriam calculadas desde a data da
sua aquisicdio até 31 de Dezembro de 2017. Pelo mesmo motivo, o seu valor de balango &

semelhante ao justo valor.

Nos exercicios de 2017 e 2016 o valor das rendas de propriedades de investimento cobradas pelo
Grupo ascendeu a 520.122 Euros e 430.295 Euros, respectivamente.
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13.

14.

OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Outros activos tangiveis” durante os exercicios de 2017 e
2016 foi o seguinte:

. 2017
31 de Dezembro de 2018 Allenagbes o abates
Descrigdo Valor bruto A::::ﬁf;:::: Aqulsighes A‘r’r;o:)i;:cc&e: Valor bruto Amortizagdies HM/dez7
Imdveis .
De sendgo prprio 859,592 (218.067) - {10.302) {154.388) - 476,857
Despesas em edificios amendados 2,753,495 (1.'865.352! 8.465 (209.898) (38.426) 38.426 686,214
3.813.087 {2.083.918) B.4B9 - {220.200) (192.792) 38,426 1.183.071
Eguipamento
Muobifidrio e material 719.082 {645.014) 6,241 (21,309} (25.719) 256.718 59.000
Méquinas e feramentas 79.587 (83.871) 21,021 (7.688) (11.863) 11.663 29,049
Equipamento informético 956,609 {795.401) 85.420 (86.225) (60.433) 85,433 129.303
InstalagSes interioms 613,849 {540.151) 3916 (43.097) (36.773) 3B.776 34.519
Material de transports 1.720.333 (573.045) 167.513 (400.745) (13.672) 13.672 914.058
Equipamenta de seguranga 256,312 {21.800) - {881) - - 2.5
4.113,682 (2.639.282) 254.111 (560,0566) (176,260} 178.262 1.168.458
Qutros activos tanghweis .
Patriménlo artistico 41.364 - - - - - 41.384
Ativos tangivels em curse - - 82,942 - - - 8.942
7.768.133 (4.723.201) 271.522 (780.256) (366.052} 214.688 2.381.835
2016
31 de Dazembro da 2015 - Allehagbes o abales
Valor bt Aﬂ';‘;::z::‘ Aquilgles Amertasgeos do Valor bruto Amortzagoes Vo7 Mde 3112
Descricio
Imévels ¢
Pe sarvige crdprio 705.226 (207.765) 154.388 (10.302) - §41.525
Daspesae am adfficlos ar 2,669.808 {1.650.685) 83,6687 (208.187) - - 8B7.843
3.375.034 {1.864.450) 2328.053 {219.488) - - 1.528.168
Equlpamenta .
Mobliérlo e materdal 889.287 (608 420) 19.785 (35.564) - 74.068
Miquinas o ferramantas 76.078 (57.357) 518 (8514) - 15,725
Equipamento informética B00.508 (734.332) 155.001 (61,089 180.108
Instalgdes Interiorea 613.622 (407170} 27 (52.981) 73.608
Matarial de fransporie 1.070.975 (815.038} 958,802 (281.510) ({307 504} 307,504 1.147.288
Equipamanto de seguranga 25.312 (20.820) - {98d) - - 3.512
3.288.792 {2.528.138) 1,132,393 (413.848) (307.504) 307.504 1.474.308
Qutrog actives tanphels
Patriménlo artetico 41,364 - - - - 41.364
Ativos tanglvels emcurso - - - - - - =
B,705.180 (4.252.588) 1370446 (838.117) (307504} 307.504 3,044,532

ACTIVOS INTANGIVEIS

O movimento ocorrido nas rubricas de “Activos i'n'tangiveis" durante os exercicios de 2017 e 2016 foi
o seguinte:

2017
31 de Dezembro de 2016
Valor Amortizagdes Amortizagdes Valor
Descriglo Bruto Acurmuladas Aquisigles Transferéncias do exerclcio Llquido
Activos intangfvels
Softw are 2,332,395 (2.001.233) R X - {150.241) 213.938
Activos intangiveis em curso 36.104 68.680 . - ) 104.794
2.368.499 (2.00H.233) AM.707 - {150.241) 318.732
2015
21 de Dezenbro de 2015 {
Valor AmortizagBes Amortizactes - Valor
Descriglo Bruto - Acunuladas Aquisi¢ies Transferéncias do exerciclo Liquido
Activos intanglvels )
Software 1.998.423 (1.916.444) 333972 - (84.789) 331,162
Activos Intangivels emcurso 24,820 - 11.284 - 36.104
2.023.243 (1.916.444) 345.256 - (84.789) 387.256
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15. INVESTIMENTOS EM ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS CONJUNTOS

Esta rubrica apresenta a seguinte composicio:

2017 20186
AR France invest 8.485.986 7.044.821
Qutros 12.500 -
8.498.486 7.044.821

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 o saldo desta rubrica corresponde a participacdo detida pela
Sociedade na AR France Invest, anteriormente designada de Paris Asia — Sociedade Anénima (“Paris
Asia”).

Em 31 de Dezembro de 2013 a Sociedade adquiriu uma participago correspondente a 30% do
capital daquela entidade, representada por 43 acgdes, com o valor nominal de 10 Euros, adquiridas
a0 prego de 69.767,44 Euros por acg8o, pelo montante total de 3.000.000 Euros. A aquisicéo das
acgdes foi efectuada através da emisséo de novas acgdes da Paris Asia, tendo originado um prémio
de emiss&o de 2.999.570 Euros. A associada é uma sociedade de direito francés, estd localizada em
Paris, & tem como objecto o desenvolvimento de um espago de comércio em Paris, tendo iniciado a
sua actividade comercial em 2014, '

Em Maio de 2014 a Sociedade concedeu um financiamento 3 AR France Invest no montante de
4.500.000 Euros (Nota 17) pelo prazo de 24 meses, com juros a serem capitalizados e liquidados no
final do prazo do financiamento. Em Agosto de 2015, uma parte deste financiamento, no montante de
3.286.000 Euros foi convertido em capital com a emissdo de 124 novas acgdes representativas do
capital social da AR France Invest, subscritas pela Sociedade. Em 2017 2 financiamento foi renovado
€ aumentado para 5.721.792 Euros, vencendo juros anualmente, sendo que em 31 de Dezembro de
2017 e 2016 o valor de juros a receber ascende a 108.452 Euros e 64.182 Euros, respectivamente.

Em Outubro de 2016, a Sociedade voltou a adquirir acgdes da AR France Invest, passando a deter
50% do capital desta entidade. Nesta aquisig&o, a Sociedade adquiriu 50 novas acgdes (num total de
434 acgdes), ao prego de 28.970 Euros por acgao, correspondentes a 1.448.500 Euros. Esta
entidade estd a ser classificada como empreendimento conjunto, dado que a Sociedade detém o
controlo conjunto com ¢ outro accionista da AR France Invest.

De seguida apresenta-se o movimento ocorrido na participégéo financeira nos exercicios de 2017 e
2016:

Participagéo financeira em 31/12/2014 3.000.000
Aumento do investimento 3.286.000
Aplicacéo da equivaléncia patrimonial (555.830)

Participag&o financeira em 31/12/2015 5.730.170
Aumento do investimento 1.448.500
Aplicagéo da equivaléncia patrimonial (133.849)

Participag&o financeira em 31/12/2016 7.044.821
Aumento do investimento -
Aplicagéo da equivaléncia patrimonial 1.441.165

Participagdo financeira em 31/12/2017 8.485.986

Em 31 de Dezembro de 2017 o valor do goodwill englobado no valor da participagdo financeira
ascende a 1.776.882 Euros. Em 31 de Dezembro de 2017 os testes de imparidade efectuados pelo
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16.

Conselho de Administragéo ao goodwill relativo a participagéo na AR France Invest n8o evidenciaram
perdas de imparidade. '

A andlise efectuada no ambito do encerramento das contas de 2017 teve em consideragdo a
avaliagho do projecto imobilidrio que esta a ser promovido pela AR France Invest, efectuada por um
perito avaliador independente. Com base nos valores de avaliagio preliminares obtidos, o justo valor
da participacéo € superior ao seu valor contabilistico total.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os dados financeiros mais significativos retirados das
demonstragdies financeiras da participada podem ser resumidos da seguinte forma:

2017 2016
Activa Shuagho Rasultado Total de Aciivo Siuacio Resuliado Total de
Jquido liguida liquido Frovelos [ijuide Fquida liquido: Proveltas
AR Firance nvest 157632103 13.242.000 - 2.807,021 48.502.788 120.112.044 10,535.879 (267.987) 82.530.304

Os proveitos registados consistem no reconhecimento da percentagem de obra concluida, relativa ao
projecto imobilidrio que esté a ser desenvolvido.
IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de activos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2017 e
2016 eram os seguintes:

2017 2016

Activos por impostos diferidos
Por outras diferengas temporarias 7.045.285 £.189.939
Passivos por impostos diferidos
Por diferengas temporarias (1.084.470) {1.945.321)

’ - 5.060.815 6.244.618
Activos e Passivos por impostos correntes
Imposto imputado (1.078.398) (1.201.241)
Pagamentos por conta 1.116.519 962.888
Retengdes na fonte 102.093 80.250
Derrama estadual (99.375) (121.751)
Derrama ) (72.187) (85.733)
Tributagéo autbnoma (130.562) (94.224)
kmposto sobre o rendimento a (pagar)/receber (161.910) (449.812)
Imposto sobre o rendimento a (pagar)/receber (161.910) (449.812)

O imposto cormrente é calculado com base no lucro tributavel do exercicio, o qual difere do resuitado
contabilistico devido a ajustamentos resultantes de custos ou proveitos néo relevantes para efeitos
fiscals, ou que apenas serdo considerados noutros perlodos contabillsticos. As principais situagdes
geradoras desses ajustamentos estdo relacionadas com as variagdes de justo valor dos “Activos
financeiros disponiveis para venda" reconhecidas nas “Reservas de justo valor’ e a diferenga da
imparidade de crédito face aos valores relevantes para efeitos fiscais.

O detalhe e o movimento ocorrido nos impostos diferidos durante os exercicios de 2017 e 2016 foi o
seguinte:

P
e

. /.
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2017
Saldo em Variagdo em Resullados  Variagsio sm Rasenas Saldo em
M22018 do exarclcio Do exarcicio Qutros 21121217
Activos por impestos diferidos
Diferenciel entre imparidade e provistes deduzidas fiscalments
nas contas individusis:
. - Provisdes para créddito | 8.315.163 (310.217) 8.004,048
Acthos financeiros disponheis para venda 410.020 {185.403) (174.156) 50.474
ValorizagSo de derivados de negoclacao 1.873 . {1.873) - -
- Imparidade da thuips 962,3¢%6 (150.371) - (253,564) 548,441
Imparidade de ativos néo comentes detidos para venda - 510.377 (68.850) . - 441.427
8.188.939 {718.914) . (174.158) (253.584) 7.045.285
Passivos porimpestos difsrdas
Activos financeiros dispeniwis para venda {1.445.948) - - 675,450 185 401 (585.097)
ProvisSes investimentos financeims (499.373) - - - {459,373}
{1.945.321) - 875,450 185.401 (1.084.470)
6,244,818 {716.914) 501.284 (68.183) 5.960,815
2018
Salde em Varkagha em R ¢80 em R Baldo em
31-12-2018 do sxercicl Do exerciols Outros 31.12.2018
Activos por imposios diferidos
i entra Irpark @ provises deduzidaw fiscalr nes contas
- Provisdies para crédio 6.807.263 {582.451)
{9.848) 6.315.163
Activos finencelros dispanivels para venda 410,030 410,030
Valorizagho de de U EREL] {3.213) - 4) 1873
Imparidade de thios 1.168.048 {20.248) (84.931) (00.472) 982,388
Imparidade ds atives néo correntes detidos pars venda 572,782 {50.468) - (8.937) 510,377
8,648.280 " -B64.381 315.088 -109.062 8.169.828
Paaslvos por impostos cifaridos 684,381
Aotivas financelros disponivels para venda {1.267 93&) - -188.012 {1.445,94p}
FrovisBen investmantas financeiros (498.373) - (499.373)
{1.757.308) - (188.0t3) - {1.945.322)
6.890.574 o __(eB4381) 127.088 (108,061} 6.244.618

No exercicio de 2014, o Grupo aderiu ao regime especial aplicavel aos activos por impostos diferidos
{REAID). O regime, aprovado pela Lei n.° 61/2014, de 26 de Agosto, abrange os activos por impostos

diferidos que tenham resultade da néo deducic de gastos e variagbes patrimoniais negativas com
perdas de imparidade em créditos e com beneficlos pés-emprego ou a longo prazo de empregados,
sendo 0 mesmo aplicavel as realidades desta natureza contabilizadas nos periodos de tributagéo que
se iniciem em ou apds 1 de Janeiro de 2015, bem como aos activos poF impostos diferidos que se
encontrem registados nas contas anuais a 31 de Dezembro de 2014. De acordo com a Lei n.°
23/2016, de 19 de Agosto, este regime especial nfo & aplicavel aos gastos e as variagfes
patrimoniais negativas contabilizados nos perfodos de tributacdo que se iniciem em ou apés 1 de
Janeiro de 2016, bem como aos activos por impostos diferidos a estes associados.

Os activos por impostos diferidos que tenham resultado da nao dedugdo de gastos e variagbes
patrimoniais negativas com perdas de imparidade em créditos e com beneficios pbés-emprege ou a
longo prazo de empregados sdo convertidos em créditos tributdrios quando o sujeito passivo registe
um resultado liquido negativo do periodo nas suas contas anuais, depois de aprovadas pelos drgdos
sociais, nos termos da legislagédo aplicavel, ou em caso de liquidag&o por dissolugdo voluntaria, de
insolvéncia decretada por sentenca judicial ou, quando aplicavel, de revogacdo da respectiva
autorizagdio por autoridade de supervisdo competente. Num cenario de conversio que resulte da
obtencéo de um resultado liquido negativo, o montante do crédito tributario a atribuir resultard da
proporgao entre o resultado liquido negativo do perfodo e o total dos capitais proprios do sujeito
passivo (apurado antes da dedugdo desse resultado), aplicado ac saldo elegivel dos activos por
impostos diferidos. Quando a conversdo resulte de liquidagio ou insolvéncia ou o sujeito passivo
apresente capitais préprios negativos, a converséo dos activos por impostos diferidos em crédito
tributario & efectuada pelo seu valor total.

Na convers&o do crédito tributério (que n3o por liquidagfo ou insolvéncia), devera ser criada uma

reserva especial pelo valor do respectivo crédito majorado em 10% conjuntamente com a emiss3o de
valores mobiliarios sob a forma de direitos de convers&o a atribuir ao Estado. O exercicio dos direitos
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de conversao tem por consequéncia o aumento do capital social do sujeite passivo por incorporagéo
da reserva especial & emiss&o de novas acgbes ordindrias a entregar de forma gratuita ao Estado.

No que respeita aos activos por impostos diferidos abrangidos pele REAID, a sua dedutibilidade
futura passa a estar limitada, em cada exercicio, ao valor do lucro fributdvel calculado antes da
dedugdo inerente a esses gastos e variagbes patrimoniais negativas, isto €, a dedugéo que se opera
por se encontrarem verificadas as condicdes para a dedutibilidade fiscal desses gastos e variagbes
patrimoniais negativas néo se verifica se da mesma resultar o apuramento de prejuizo fiscal ou
verifica-se até a parte que determine o apuramento de um resultado fiscal nulo.

Tendo sido apurado um resultado liquido do periodo positivo nos exercicios de 2017 e 2016, ndo se
verificou, no presente exercicio, qualquer conversio dos activas elegiveis em crédito tributario.

Os gastos com impostos sobre lucros registados em resultados, bem como a carga fiscal, medida
pela relago entre a dotagao para impostos sobre lucros e o lucro do exercicio antes de impostos,
podem ser apresentados como segue:

2017 2016
Impostos correntes
Do exercicio (1.327.825) (1.465.264)
Correcgbes de exerclcios anteriores - -
(1.327.825) (1.465.264)
Impostos diferidos
Registo e reversdo de diferengas temporarias (716.914) (664.381)
Total de impostos reconhecidos emresultados (2.044.739) (2.120.645)
Resultados antes de impostos e interesses minoritérios 9.124.515 5.731.568
Carga fiscal -22,41% -37,16%

De acordo com a legislag&c em vigor, as declaragbes fiscais est&o sujeitas a reviséo e correcgéo por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, excepto quanto a exercicios de
reporte de prejulzos fiscais, em que o prazo de caducidade & o do exercicio desse direito. Deste
modo, as declaragdes fiscais das empresas do Grupo em Portugal relativas acs anos de 2014 a 2017
poderéo vir ainda a ser sujeitas a revis&o e a matéria colectavel a eventuais correcgdes.

Contudo, na opinifo do Conselho de Administragéo da Sociedade, nfo € previsivel que ocorra
qualquer correcgiio com impacto significativo nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de
Dezembro de 2017.

A reconciliag8io entre a taxa nominal e a taxa efectiva de imposto nos exercicios de 2017 e 2016 pode
ser demonstrada como segue:

Al
2017 2016
Taxa Imposto Taxa Imposto
Resultado antes de impestos 9.124.515 5.731.568
Imposto apurado com base na taxa nominal 22 50% 2.053.016 22,50% 1.289.603
Derrama estadual 1,73% 99.375 2,15% 125.260
2.152.31 1.414.863
Custos néio aceites fiscalmente (2,48%) (142,176} 0,00%

Reintegragtes 0,26% 14.959 0,18% 10.868
QOutros - 0,00% 0,00% 376.221

Beneficios fiscais (0,08%) (4.649} {0,08%) (4.74
Mais @ mencs valias 0,01% 675 {0,23%) (13.270)
Tributagéo auténoma 2,28% 130.562 1,64% 94.224
Contribuigéo sobre o sector bancario 0,95% 64.247 1,23% 70.341
Outros {2,81%) {161.270) 3,16% 181.146
22.41% ) 2,044.739 37,16% 2.129.645

7 Faw
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17. OUTROS ACTIVOS

18.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2017 ’ 2016
Devedores e outras aplicagtes ’
Devedores por opera¢fes sobre futuros 3.882.049 2.091.690
Aplicagdes Diversas 5.903.986 §.759.892
Outros devedores diversos 122.897 147,842
9.919.042 7.999.424
Qutros Activos
Ouro e outros metals preciosos 178.693 417.802
Rendimentos a receber
Comissdes 990.248 710.534
Despesas com encargo diferido
Rendas 89.191 80.512
QOutras 400,119 114.026
489.31¢9 164,538
Oulras contas de regularizagdo
Operag6es de bolsa a liquidar 3.081.841 326.804
Operages activas a regularizar 378.448 103.382
3.460.289 430.186
15.037.550 5.752 481
Imparidade (Nota 23)
Clientes (58.012) . {37.438)
14.579,568 9.715.043

-

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “AplicacBes diversas® inclui o financiamento
concedido & AR France Invest, no montante de 5.830.244 Euros e 5.721.792 Euros, respectivamente
(Nota 15).

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Operacbes de bolsa a liquidar e corresponde a
transacgbes efectuadas por conta de clientes cuja liquidag&o financeira ocorreu subsequentemente a
data do balango.

RECURSOS DE BANCOS CENTRAIS

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2017 2018
Recursos do Banco de Portugal 39.180.000 29.000.000
39.180.000 29.000.000

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Recursos do Banco de Portugal” corresponde a
recursos obtidos por desconto de titulos junto do Banco Central Europeu.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os prazos residuais dos recursos obtidos junto do Banco de
Portugal, apresentavam a seguinte estrutura:
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2017 2016
Ate trés meses 14.000.000
Superior a um ano 39.180.000 15.000.000
39.180.000 29.000.000

Os recursos obtidos junto do Banco de Portugal em vigor em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 tém
como garantia associada o penhor de titulos da carteira prépria do Grupo (Nota 28).

19. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIAGAO

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica refere-se a derivados registados ao justo valor por
contrapartida de resultados e apresenta a seguinte composic&o:

2017 2016
Swaps
Taxa de juro 220.298 431.112
Opgles 1.618.430 1.047.325
1.838.728 1.478.437

20. RECURSOS DE OUTRAS INSTITUICOES DE CREDITQ

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composi¢&o:

2017 2016

Depésitos a prazo e outros recursos
Instituigdes de crédito no pais 2.951.525  988.912
2,951,525 988.912

21. RECURSOS DE CLIENTES E OUTROS EMPRESTIMOS

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2017 2016
A vista
A ordem 83.429.635 93.068.298
A prazo
Depositos a prazo 324.188.265 223.978.567
Depésitos estruturados 37.140.865 32.431.539
361.329.130 256.410.105
450.758.765 340.479.103
Encargos a pagar
Juros de recursos de clientes 2,332.352 1.612.805
453.091.117 351.002.008

Nos termos da Lei, o Fundo de Garantia de Depésitos tem por finalidade garantir o reembolso de
dep6sitos constituidos nas Instituigdes Financeiras. Os critérios a que obedecem os célculos das
contribuigbes anuals para o referido Fundo est&io definidos no Aviso do Banco de Portugal n.° 11/84.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os prazos residuais dos recursos a prazo de clientes, ?@'

apresentavam a seguinte estrutura:
. j e
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2017 2016
Até trés meses 79.809.328 68.873.091
De trés meses a umano 203.312.600 160.801.451
De um a cinco anecs 42.437.202 26.735.563
Mais de cinco anos 35.680.000 -
361.329.130 256.410.105

22. RESPONSABILIDADES REPRESENTADAS POR TITULOS

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composico:

217

Titulos de Divida - Clientes
"Floating rate notes" AR Finance 1, plc (Nota 7)
Classe B

2016
97.270

11.938.331

Jures a pagar

12.035.601
2.108

12.037.707

Durante o exercicio de 2017, a operagéo de titularizagéo foi liquidada.

23. PROVISOES E IMPARIDADE

O movimento ocorrido nas provisdes e na imparidade durante os exercicios de 2017 e 2016 foi o)

seguinte:
2017
Saklos sm Dotagdes Transferéncias o Saldos em
31-12-2016 liuidas Utiizactes regularizages N-12-2017
Proviades 229.238 (229.239)
Imparidade do crédito a clientes (Nota 9):
- Crédito concedida 28.766.522 477.229 {497.719) {121.800) 28.624.132
Imparidade de ativos financeiros disponfveis para venda (Nota 8) 4,5680.093 BE8.928 {1.0°8.772) {5.744) 4.213.5058
knparidade de outros ativas:
- Ativos nfia correntes dslidos para venda (Nota 11) 7.931.998 1.646.300 (1.379.430) (568.391) 7.632.477
- Propristdades de Investimento [Nata 12) 1.737.454 8.108 (76.300) 690.201 2,359.554
- Clientes (Nota 17) 37.438 20,574 - - 58.012
A3.282.744 2.693.901 {2,983.221) (5.744) 42,887 680
2018
Saldos em Dotagdes Transferéncias o Saldos am
31-12-2015 . liquidas Uiizacdes regularizagbes 31-12-2018
Provizdas 728.239 (500.000) 228239
Imparidade do crédito a clanies (Nota 8);
« Crédito concedido 30,324 835 273,183 {1.734.024) {97.472) 28.768.522
Imparidada de ativos financairos disponivels para venda (Nota B) 4.563.202 512,702 {499.327) 3.518 4.580.083
2.230.831 - {2.230.831)
Imparidade de outros ativos:
- Attvos ndio correntes detldos para venda (Nota 11) 9.861.222 £15.303 {2.444.527) 7.931.998
- Propriadades de investimenta (Nota 12) 1.715.488 23.968 1.737.454
- Clientas (Nota 17) 37.438 e = . = 37.438
49,480,253 801,188 {6.908.708) (6,888} 43.282.744
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24 QUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2017 2018
Credores e outros recursos
Credores por operagdes sobre futuros 1.880.502 1.252.864
Sector Publico Administrativo
Retengao de impostos na fonte 540.278 494,274
Contribuigdes para a Seguranga Social 136.963 188.870
Imposto sobre ¢ Valor Acrescentado 153.575 155,334
Cobrangas por conta de terceiros 5.463 1.818
Credores diversos
Qutros credores 2.908.885 1.139.181
5.635.766 3.232.141
Encarges a pagar
Por gastos com pessoal
Provisdo para férias e Subsidio de férias 1.017.290 766.337
Por gastos gerais administrativos 40.770 74.338
Outros 128.262 172.338
1.186.322 1.013.011
Receitas com rendimento diferido
Outras 29.709 -
28.709 -
Qutras contas de regularizacéic
Operagdes de bolsa a liquidar 5.698.510 . G12.719
Outras operagdes a regularizar 1.812.968 1.488.389
7.511.478 2.301.108

14.363.275 6.546.252

Nos anos em andlise, a rubrica “Operagbes de bolsa a liquidar® corresponde a transacgbes
efectuadas por conta de clientes cuja liquidagéo financeira ocorreu subsequentemente 4 data do
balango.

25, CAPITAL
Em 31 de Dezembro de 2017 e 2018, o capital da Sociedade estava representado por 7.200.000

acgBes, com o valor nominai de 5 Euros cada, esiando totaimente subscrito e realizado. A estrutura
accionista da Sociedade em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 tem a seguinte composigao:

Entidade Nomerode  pontante %
acgoes
SOTIF, SGPS, S.A 1.800.000  9.000.000  25%
VALRI.SGPS, S.A 1.800.000  9.000.000  25%
MS - Participagdes, SGPS, S.A. 1.800.000  9.000.000  25%

LERIMO; SGPS, §.A. 1.800.000  9.000.000 25%
- 7.200.000 _36.000.000 100%
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26. RESERVAS. RESULTADOS TRANSITADOS E LUCRO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, as rubricas de reservas e resultados transitados t8m a seguinte

composigéo;
201 2018
Reservas de reavaliagéo
Reservas resultantes da valorizagsio ao justo valor
Da ativos financeiros disponiveis para venda 2.182.146 4.228.243
Reservas por impostos diferidos
De ativos financeiros disponiveis para venda (534.626) {1.035.919)
1.647.520 3.182.324
Outras reservas 9.702.628 10.406.490
Resultados transitados © 48.714.328 45.211.603
58.416.956 55.618.093
Resultados do Exerclcio - 6.982.873 3.502.725
67.047.349 62.313.142

Reservas de reavaliacdio

Reservas de justo valor
A reserva de justo valor reflecte as mais e menos-valias potenciais em activos financeiros disponiveis

para venda (Nota 7}, liquidas do correspondente efeito fiscal (Nota 16). A variagao durante o
exercicio de 2017, da reserva de justo valor & analisada conforme segue:

Variagdo de Justo Valor

Saldolde .. Vatiagho de Alienac Saldo 31 de
Janeiro de 2017 < TUSIE Justo Valor 0850 Dezembro de 2017
Acgbes (304.146) . - 304.146
ObrigagBes Diversas 2.644.624  153.744 875586  (1.715.392) 1.958.562
Titulos da Divida Pablica 2315873 298.147 2079 (2.233.677) 382,422
Unidades de Participagio (428.108) . 269.270 - (158.838)
4228243 451.891 1.146.935  (3.644.923) 2.182.146
[ (2.046.697) i

Reserva legal

De acordo com a legisiagdo em vigor, pelo menos 10% do lucro liguido anual, apurado nas contas
individuais da Sociedade, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente
pelo menos 20% do capital subscrito. Esta reserva nfo & distribuivel a nég ser em caso de liquidagdo
da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras
reservas ou para aumento de capital. Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a rubrica “Outras
reservas” inclui a reserva legal da Sociedade, no montante de 582.516 Euros e 520.625 Euros,

respectivamente.
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Resultado do exercicio

Nos exercicios de 2017 e 2016, o resultado consolidado do Grupo foi apurado da seguinte forma:

31-dez-17 31-dez-16

Resultados individuais:

Banco Invest 5.000.697 10.446.275
Invest Gestao de Activos 189.843 116.358
Fundo Tejo 451,269 517.715
Saldanha Holdings {18.913) (18.103)
Saldanha Finance (24.911) (28.183)
Ahes Ribeiro IF, SGPS . 734,973 618.917
Motor Park - —_—
USGestar 47.626 23.083

6.380.584 11.171.460

Ajustamentos:

Anulagéo da valorizag&o positiva de Iméweis do Fundo Tejo (77.354) (97.315)
Anulagéo da imparidade Fundo Tejo 30.200 -

Anulagéo dos ID relacionados com Operagéo de securitizagéo 544,736
Liquidag&o da operagéo de securitizagao (165.747) _ -
Anulagao dos diMdendos distribuidos pelo Banco a Anr (840.000) (840.000)
Equivaléncia Patrimonial AR France 1.272.196 {133.849)
Anulagéo de imparidades 150.857 -
Outros ajustamentos {134.080) {141.267)
Qutros ajustamentos (81.618) 13.032
Total de ajustamentos 699.192 {7.569.537)
Resultados apos impostos e antes de interesses minoritérios 7.079.776 3.601.923
Resultado atribuivel aos interesses que nédo controlam (96.903) (99.198)
Resultads sonsolidado do exercicic 5.962.872 3.502.725

27. INTERESSES QUE NAQ CONTROLAM

O movimento ocorrido na rubrica “Interesses que n&o controlam” durante os exercicios de 2017 e
2016 foi o seguinte: ‘

2017

Saldes em A ¢0es no Resultad Reserva de Outras Sakics em

31,12.2016 " perfmetro liquide Justo valor variagdas 31-12-2017
Fundo Especial de In Ho r Fachade Tejo ’ 2,555 - 54810 - o3 987.258
Banco nvast 745 842 - 42.263 - {18.538) 789.689
1.656.3687 - 66.903 - {18.443) 1.736.857

7
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2018
Saldos em Aleragbas na Resuttade Resarva da Outras Saldos em
31.12.2015 parimairo liquido jsto valor varlagbas 31-12-2018
Fundo Especlal de lnvestimento imobliidrio Fechado Tejo
Banco invest 842.584 - 69.681 L - 212,585
734,172 - 29.237 - (17.587) 745.842
1.878,788 - 98,198 - {17.587) 1.658,397

28. GARANTIAS £ OUTROS COMPROMISSOS

O Grupo presta servigos de custédia, gesto de patriménio, gestdo de investimentos e servigos de
assessoria que envolvem a tomada de decisdes de compra e venda de diversos tipos de
instrumentos financeiros. Para determinados servigos prestados sfo estabelecidos objetivos e niveis
de rendibilidade para os ativos sob gestdo. Estes ativos sob gestdo n3o estio incluidos nas
demonstragtes financeiras.

2017 2018

Garantias e avales prestados 95.224.417 100.061.815
Garantias e avales recebidos 251.850.105 126.625.248
Compromissos perante terceiros 6.381.719 7.514.432
Compromissos assumidos por terceiros - -
Valores recebidos em depésito 173.060.936 195.381.723
Activos sob gestéo e custédia

Gestdo de patriménios 5.360.695  4.387.998

Depdsito & guarda de valores 562.017.685 507.204.772
Qutras contas extrapatrimoniais (68.113.322) (89.478.685)

1.025.782.235 851.677.302

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 os passivos contingentes e compromissos encontram-se
registados em rubricas extrapatrimoniais e apresentam o seguinte detalhe:

201 2016
Garantias prestadas e outros passivos eventuais
Garantias e avales prestados 2.373.480 3.660.674
Activos dados em garantia 92.850.938 96.401.140

95.224.418 100.061.815
Compromissos perante terceiros

Responsabilidade por prestagio de senigos
Depésitos e Guarda de Valores

Clientes 219.118.165 173.864.516

Fundos 31.931.815 17.132.230
Activos cedidos em operagdes de titularizago

Credito Habitagéo - 1.304.636

Crédito Hipotecario - 4.158.284

Leasing Imobilirio 7.035.628
Qutros Valores

Gestéo de Carteiras 55761632 7.947.903

306.811.612  211.443.197
402.036.030  311.505.012 °

A rubrica "Activos dados em garantia” diz respeito a titulos entregues pelo Grupo como garantia de
tomadas de fundos realizadas com Bancos Centrals ou outras Instituicbes de Crédito. Em 31 de
Dezembro de 2017 e 2016, a totalidade desta rubrica corresponde a titulos dados em garantia ao

Banco de Portugal (Nota 18).
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Fundo de Resolugéo
BES / Novo Barnco

O Conselho de Administragio do Banco de Portugal deliberou, no dia 3 de Agosto de 2014, aplicar ao
Banco Espirito Santo, S.A. (‘BES") uma medida de resolugdo, tendo a generalidade da actividade ¢
do patriménio do BES sido transferida para o Novo Banco S.A.. Em consonancia com o normativo
comunitario, a capitalizagio do Nove Banco foi assegurada pelo Fundo de Resolugio, criado pelo
Decreto-Lei n.® 31-A/2012, de 10 de Fevereiro. Conforme previsto no referido Decreto-Lei, os
recursos do Fundo de Resolugfo s&o provenientes do pagamento das contribuices devidas pelas
instituigdes participantes ne Fundo e da contribuigdo sobre o sector bancério. Adicionalmente, esta
também previsto que sempre que esses recursos se mostrem insuficientes para o cumprimento das
suas obrigagdes podem ser utilizados outros meios de financiamento, nomeadamente: (i)
contribuigSes especiais das instituigtes de crédito; e (i) importancias provenientes de empréstimos.

Na sequéncia da medida de resolugo, foram deferminadas necessidades de capital do Novo Banco,
S.A. de 4.900 milhdes de Euros a realizar pelo Funde de Resclugéo nos termos da legislagao em
vigor. Considerando que o Fundo de Resolugc apenas detinha recursos proprios de
aproximadamente 377 milhbes de Euros, a subscrigdo de capital foi efectuada mediante a obtengéo
de dois financiamentos:

*  3.900 milhdes de Euros do Estado Portugués; e _
» 700 milhdes de Euros de oito instituicbes participantes no Fundo (n&o incluinde o Banco).

Em 15 de Setembro de 2015 o Banco de Portugal anunciou a interrupgéo do processo de venda da
participa¢do do Fundo de Resolugéio do Novo Banco, sem aceitar qualquer das propostas recebidas.

Em 28 de Dezembro de 2015, ¢ Conselho de Administragdo do Banco de Portugal aprovou um
conjunto de decisdes que completaram a medida de resolucfo aplicada ao BES, incluindo a
retransmissdo para o BES da responsabilidade por obrigagfes néo subordinadas por este emitidas e
que foram destinadas a investidores institucionais, com valor nominal de 1.941 milhdes de Euros. Foi
ainda clarificado que compete ac Fundo de Resolugdo neutralizar, por via compensatéria junto do
Novo Banco, os eventuais efeitos negativos de decisdes fufuras, decorrentes do processo de
resolugdo, de que resultem responsabilidades ou contingéncias.

Em 2016, o Banco de Portugal retomou o processo de venda, definindo os termos da venda. As
propostas foram apresentadas até Novembro de 2016, entrando o Banco de Portugal posteriormente
em negociagbes individuais com os potenciais investidores. Em Fevereiro de 2017, o Banco de
Portugal anunciou que entrou em fase definitiva de negociagbes com a Lone Star.

Em 31 de Margo de 2017, o Banco de Portugal efectuou um comunicado sohre o processo de venda
do Novo Banco, em que refere o seguinte:

*0 Banco de Portugal selecionou hoje a Lone Star para conciuir a operagéo de venda do Novo Banco
tendo o Fundo de Resolucéo assinado os documentos contratuais da operagso.

Nos termos do acordo, a Lone Star ird realizar injeg6es de capifal no Novo Banco no montante fotal
de Euros 1.000 mithGes, dos quais Euros 750 mithGes no momento da conclus&o da operagéo e
Euros 250 mithGes no prazo de até 3 anes.

Por via da inje¢8o de capital a realizar, a Lone Star passard a deter 756% do capital social do Novo
Banco e o Fundo de Resolugdo manterd 25% do capital.

nos termos do qual o Fundo de Resolugéo, enquanto acionista, se compromete a realizar inje¢es de

capital no caso de se materializarem certas condigdes tcumulativas, relacionadas com: i) o
desempenho de um conjunto delimitado de ativos do Novo Banco e ii) com a evolugdo dos niveis de

capitalizagdo do banco. W
4 },‘Wm/ .

As condigbes acordadas incluem ainda a existéncia de um mecanisma de capitalizagéio contingente, ‘
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As eveniuais injegcOes de capifal a realizar nos fermos deste mecanismo contingente beneficiam de
uma almofada de capital resultante da inje¢do a realizar nos fermos da operagéo e estéo sujeifas a
um limite maximo absoluto.

As condigbes acordadas prevéem também mecanismos de salvaguarda dos interesses do Fundo de
Resolugdo, de alinhamento de incentivos e de fiscalizag§o, ndo obstante as limitagBes decorrentes
da aplicagdo das regras de auxifios de Estado.

A concluséo da operagéo de venda encontra-se dependente da obtengdo das usuais autorizagGes
regulatbrias (incluindo por parte do Banco Central Europeu e da Comisso Europeia) e ainda da
realizagéo de um exercicio de gesto de passivos, sufeito a adesdo dos obrigacionistas, que ird
abranger as obrigagdes ndo subordinadas do Novo Banco e que, alravés da oferta de novas
obrigagdes, permita gerar pelo menos Euros 500 milhGes de fundos proprios elegiveis para o
eémputo do rdcio CET1. ”

Banif = Banco Infernacional do Funchal_S.A.

O Conselho de Administragdo do Banco de Portugal deliberou, no dia 19 de Dezembro de 2015,
aplicar ao Banif - Banco Internacional do Funchal, S.A (“Banif') uma medida de resolugéo, no 4mbito
da qual foi transferida para o0 Banco Santander Totta a generalidade da actividade do Banif € a maior
parte dos seus activos e passivos, com excepgédo de activos probleméticos que foram transferidos
para um velculo de gestiio de activos denominado Oitante, S.A. (Oitante), criado especificamente
para o efeito, o qual tem como accionista Gnico o Fundo de Resoclugo. Para o efeito, a Qitante
procedeu & emisséo de obriga¢Ges representativas de divida, no montante de 746 milhBes de euros,
as quais foram adguiridas na totalidade pelo Banco Santander Totta, tendo sido para o efeito
prestada uma garantia pelo Fundo de Resolugdo e uma contragarantia pelo Estado Portugués.

A operagdo envolveu um apoio pablico de cerca de 2.255 milhSes de euros para cobertura de
contingéncias futuras, dos quais 489 milhées de euros pelo Fundo de Resolugéio e 1.766 milhdes de
euros directamente pelo Estado. O apoio estatal mencionado encontra-se deduzido do montante
devido pelo Banco Santander Totta pela aquisigdo do conjunto de activos, passivos e actividade do
ex-Banif. Os 488 milhdes de euros assumidos pelo Fundo de Resolugso foram financiados através de
um contrato mituo concedido pelo Estado.

Aspectos gerais

Para reembolsar os empréstimos obtidos e outras responsabilidades que possa vir assumir
relativamente as medidas de resolugdio acima referidas, © Fundo de Resolugdo dispbe
essencialmente das contribuigbes periddicas e especiais das instituigdes participantes (incluindo o
Banco) e da contribuigfo sobre o sector bancério. Nos termos do artigo 153°-1 do Decreto-Lei n.°
345/98, de 9 de Novembro, se os recursos do Fundo de Resolugcio 2e mostrarem insuficientes para ¢
cumprimento das suas obrigagdes, -pode ser determinado por diploma préprio que as instituigdes
participantes efectuem contribuicbes especiais, e definir os montantes, prestagdes, prazos e demais
termos dessas contribuicbes.

No contexto da entrada em vigor do Funde Unico de Resolugéo (Decreto de Lei n.° 23-A/2015, de 26
de Margo), as contribuigbes petiddicas & especiais que sdo efectuadas destinam-se a possibilitar o
cumprimento de obrigagdes assumidas, ou a assumir, pelo Fundo de Resolugio na sequéncia de
medidas de resolugéio realizadas até 31 de Dezembro de 2014.

Por comunicado pablico de 28 de Setembro de 2016, o Fundo de Resolugéo anunciou ter acordado
com o Ministério das Financas a revisdo do empréstimo de 3.900 milhfes de Euros originalmente
concedido pelo Estado ac Funde de Resolug&o em 2014 para financiamento da medida de resolugéo
aplicada ao BES, De acordo com o Fundo de Resolugdo, a extensdo da maturidade do empréstimo
visava assegurar a sua capacidade para cumptir as suas obrigacGes através das suas receitas
regulares, independentemente das contingéncias a que o Fundo de Resolug@o esteja exposto. No
mesmo dia, o Gabinete do Ministro das Finangas anunciou igualmente que aumentos de
responsabilidades decorrentes da matenalizagdo de contingéncias futuras, determinarfo o
ajustamento da maturidade dos empréstimos do Estado e dos Bancos ao Fundo de Resolugéo, de
forma a manter o esforgo contributivo exigido ao sector bancario nos niveis actuais.
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De acordo com o comunicado do Fundo de Resolugéo de 21 de Margo de 2017:

e ‘“Foram alteradas as condicfes dos empréstimos obtidos pelo Fundo para o financiamento
das medidas de resolugdo aplicadas ac Banco Espirito Santo, S.A. e ao Banif — Banco
Internacional do Funchal, S.A..” Estes empréstimos ascendem a 4.953 milhdes de Euros, dos
quais 4.253 milhGes de Euros concedidos pelo Estado e 700 milhdes de Euros concedidos
por um sindicato bancario.

e Aqueles empréstimos t&m agora vencimento em Dezembro de 2046, sem prejulzo da
possibilidade de reembolso antecipado com base na utilizagdo das receitas do Fundo de
Resolugdo. O prazo de vencimento sera ajustado em termos que garantam a capacidade do
Fundo de Resolugdo para cumprir integralmente as suas obrigagBes com base em receitas
regulares e sem necessidade de recurso a contribuigbes especiais ou qualquer outro tipo de
contribuicdes extraordinarias.”.

. ‘A revisgio das condigbes dos empréstimos visou assegurar a sustentabilidade e o
equillbrio financeiro do Fundo de Resolugéo, com base num encargo estével, previsive! e
comportavel para o sector bancdario”.

e “As novas condigdes permitem que seja assegurado o pagamento integral das
responsabilidades do Fundo de Resolugdo, bem como a respectiva remuneragio, sem
necessidade de recurso a contribuigbes especiais ou qualquer outro tipo de contribuiges
extraordinarias por parte do sector bancario”.

Na data de aprovagéo destas demonstragbes financeiras, o Banco nfio dispSe de informagiio que Ihe
permita estimar com razoavel fiabilidade os efeitos no Fundo de Resolugéo decomrentes da alienagao
da participagdo no Novo Banco, S.A. nem dos diversos passivos contingentes assumidos pelo
Fundo.

Néo obstante a possibilidade prevista na legislagéo aplicdvel de cobranga de contribuigdes especiais,
atendendo aos desenveolvimentos recentemente ocorridos. no que diz respeito & renegociagéio das
condigbes dos empréstimos concedidos ao Fundo de Resolugéo pelo Estado e por um sindicato
bancdrio, e aos comunicados publicos efectuados pelo Fundo de Resolugio e pelo Gabinete do
Ministro das Finangas que referem que essa possibilidade n8o serd utilizada, as demonstragbes
financeiras em 31 de Dezembro de 2016 reflectem a expectativa do Conselho de Administragéo do
Banco de que ndo serdo exigidas as instituigdes participantes.no Fundo de Resolugfio contribuicdes
especiais ou qualquer outro tipo de contribuicdes extraordindrias para financiar as medidas de
resolugdo aplicadas ao BES e ao Banif.
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29. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

30.

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte compaosigéo:

2017 2016
Juros de disponibilidades 3.714 531
Juros de aplicages em Instituigbes de crédito 1.145 1.897
Juros de crédito a cllentes
Credito intemo 9.422.771 4.040.435
Qutros créditos e valores a receber - tftulos de diida 1.921.195 2,732.575
Activos titularizados 316.412 485.777
Crédito extemno 8.145 25.131
Juros de crédito vencldo 1.236.249 1.360.718
Juros de activos financeires detldos para negociagéo:
Titulos 573.465 637.970
Instrumentos derivados 301.862 427.604
Juros de activos financeiros disponivels para venda:
Titulos 2.909.003 2.990.221
Juros de investimentos detidos até 4 maturidade 3.853.195 3.999.460
Juros de devedores e outras aplicagbes 15.558 631
Outros juros e rendimentos similares 43.697 (41.578)
Comissfes recebldas associadas ao custo amortizado 619.555 37.359
21,224,966 16.678.732

A variagdo da rubrica “Comissdes recebidas associadas ao custo amortizado” corresponde as
comissdes e outros proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa efectiva conforme
referido nas politicas contabilisticas (Nota 2), incluindo o efeito da actividade relacionada ao crédito
auiomovel a quai teve um aumento relevante no decurso de 2017.

A rubrica Juros de crédito a clientes inclui o montante de 1.314.611 Euros (31 de Dezembro de 2016:
1.145.468 Euros) relativo a proveitos de clientes com sinais de imparidade, referente a 1.186.174

Euros (31 de Dezembro de 2016: 1.047.019 Euros) de juros vencidos e 128.437 Euros (2016: 98.449

Euros) de juro corrido.

JUROS E ENCARGOS SIMILARES

Nos exercicios de 2017 e 20186, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

2617 2018
Juros de recursos de bancos centrais 1.627 23.937
Juros de recursos de outras instituigGes de crédito
no estrangeiro 29.378 17.668
Juros de recursos de clientes e outros empréstimos 3.596.906 3.730.551
Juros de passivos financeiros de negociagéo
Instrumentos financeiros derivados 20.038 7.171
Juros de passivos por activos nfio desreconhecidos em operagbes de titularizagfio 391.709 -
Outras comissdes pagas:
Comissdes pagas associadas ao custo amortizado 848.496 44,085
4.888.154 3.823.412

A variagéo da rubrica "Comissdes pagas associadas ao custo amortizado” corresponde &s comisses
e outros custos contabilizados de acordo com o método da taxa efectiva conforme referido nas
politicas contabilisticas (Nota 2), incluindo o efeito da actividade relacionada ao crédito automével a

.qual teve um aumento relevante no decurso de 2017.

A rubrica Juros de crédito a clientes inclui o montante de 1.314.611 Euros (31 de Dezembro de 2016:
1.145.468 Euros) relativo a proveitos de clientes com sinais de imparidade, referente a 1.186.174
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Euros (31 de Dezembro de 2016: 1.047.019 Euros) de juros vencidos e 128.437 Euros (2016: 98.449
Euros) de juro corrido.

31. RENDIMENTOS DE.SERVIQOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composigao:

2017 2016
Por garantias prestadas 28.678 66.075
Por servigos prestados 2.311.085 1.707.383
Por oparagfes realizadas por conta de terceiros 3.504.612 913419
5.844.385 2.686.877

A variago da rubrica "Por servigos prestados” resulta essencialmente da remuneracio do Grupo pela
gestao dos créditos cedidos ao Fundo de Titularizagdo de Créditos AR Finance 1 FTC, nos termos do
contrato de gestfo de créditos celebrados com o fundo. A variagéo da rubrica "Operagbes realizadas por
conta de terceiros” entre os anos de 2016 e de 2017 deve-se a actividade relacionada ao crédito
automével, a qual teve um aumento relevante no decurso de 2017.

32. ENCARGOS COM SERVICOS E COMISSOES

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composicéo:

| 2017 2016

Por servigos bancérios prestados por terceires : 281.925 368.543

Outras comissfes pagas 158.557 21122
451.482 389.665

33. RESULTADOS DE ACTIVOS E PASSIVOS AVALIADOS AQ JUSTO VALOR ATRAVES.DE
RESULTADOS

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composicao:
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2017 2016
Lucros em activos e passivos avaliados
ao justo valor através de resultados
Tiulos
Emitidos por residentes
Obrigagbes 62.558 181.552
Acgbes 36.873 308
Unidades de participagsio
Emitidos por nfo rasidentes
Obrigagtes 975.536 1.905.250
Acgbes 2.376.437 1.692.308
Unidades de participaggo 92.106 134.683
Instrumentos financeiros derivados
Swaps
Divisas - 24,355
Swaps de taxa de juro 132.680 166.498
Futuros
Scbre taxas de juro 1.042.194 1.094.996
Sobre cotagbes 1.506.011 2.429.201
Divisas 2.008.672 1.795.020
Oncles
Sobre cotagles 345,983 844,559

8.579.050 10.268.820

Prejuizos em activos e passfvos avallados
ao justo valor através de resuftados

Thulos

Emitidos por residentes
Obrigagties ) . (21.014)
Acglies (30.613) (18.404)

Unidades de participag&o
Emitldos por néo residentes

OCbrigagfes {142,552} (508.594)
‘Acgbes (1.781.043) (1.376.726)
Unidades de participagéo (3.462) (83.431)
Instrumentos financeiros dervados
Swaps
Swaps de taxa de juro {209.092) {521.145)
Futurcs
Sobre taxas de juro (865.339) (957.645)
Sobre cotagfes {1.461.805) (2.580.914)
Divisas (1.618.483) {1.554.333)
Opghes
Sobre cotagbes (1.314.353) (896.209)

(7.426.542) (8.527.425)

1.152.508 1.741.385
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34. RESULTADOS DE ACTIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composic&o:

2017 2018

Lucros em operag8es com activos financeiros
disponiveis pam venda

Instrumentos de divida
De residentes

Qutras cbrigagies 669.305 364.040

De néo residentes
Emissores publicos estrangeiros 2.009.043
Oulras obrigagGes 1.279.186 2.8

Prejuizos em operagdes com activos financeiros
disponivels para venda

instrumentos de capital
De residentes

34.883
32,023

Acgbes (302.597)  (22.952)

Emitidos por ndo residentes
Acgbes . 3
Outras cbrigagBes {12.008;

11,732

3.641.942 3.6

20.605

35. RESULTADOS DE REAVALIACAO CAMBIAL

36.

Nos exercicios de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica corresponde integralmente aos resultados
apurados na reavaliagéio das posigfes a vista em moeda estrangeira mantidas pela Sociedade e &

apresentado como se segue:

2016

- (843.709)
462

2017
Reavaliagéo da posigdo cambial & vista {(468.282)
Reawaliagéo da posigfo cambial & prazo - 4291

(472.573)

(843.247)

RESULTADOS DE ALIENACAOQ DE OUTROS ACTIVOS

Nos exerclcios de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composic¢ao:

2016

46.812
(430.075)
(290.710)

113.183

2017

Investimentos detidos até 4 maturidade (Nota 10) -
Activos ndo correntes detidos para venda (Nota 11} 324973
Ouro e metais preciosos (306.369)
Outros {46.572)
(27.968)
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37 QUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAQ

Nos exercicios de 2016 e 2015, esta rubrica tem a seguinte composigso:

2017 2016
Cutros rendimentes de exploracio
Outros rendimentos e receitas operacionals:
Reembolso de despesas 123.676 142.657
Rendimentos da prestagfio de sendgos diversos 8.355 8.505
Renda de iméwis arrendados (Nota 12) 096.936 1.103.388
Outros (273.597) 724.274

855.370 1.978.734
Qutros encargos de explorag#o

Perdas em participadas - 133.849
Ouiros impostos:
Contribulg&o Especial sobre o Sector Bancéario 241.097 312.625
Impostos directos 6.692 9.542
Impostos indirectos = - 329.514 383.396
Outros encargos e perdas operacionais:
Quotizagles e donathos 70.809 51.303
Contribuigdes para o Fundo de Resolugfo 100.865 146.971
Contribuigbes para o Fundo de Garantia de Depositos 275 182
Qutros encargos e gastos operacionals 14.174 694,995
763.426 1,732.863
91.944 245.871

Com a publicagéo da Lei n.° 55 - A/2010, de 31 de Dezembro, 0 Grupo passou a estar abrangido pelo
regime de contribuicio sobre o sector bancério. A contribuigéo sobre o sector bancario incide sobre:

a) O passivo apurado e aprovado pelos sujeitos passivos deduzido dos fundos préprios de base
(tier 1) e complementares (tier 2) e dos depédsitos abrangidos pelo Fundo de Garantia de
Depésitos. Ao passivo apurado sdo deduzidos:

- Elementos que segundo as normas de contabilidade aplicaveis, sejam reconhecidos como
capitais proprios;
Passivos associados ao reconhecimento de responsabilidades por planos de beneficio
definido;
Passivos por provisdes;

- Passivos resultantes da reavaliag8o de instrumentos financeiros derivados;

- Receitas com rendimento diferido, sem considerag&o das referentes as operagbes passivas
€; :

- Passivos por activos n3o desreconhecidos em operagbes de titularizag&o.

b) O valor nocional dos instrumentos financeiros derivados fora do balango apurado pelos sujeitos
passivos, com excepgo dos instrumentos financeiros derivados de cobertura ou cuja posigéo
em risco se compensa mutuamente.

As taxas aplicaveis as bases de incidéncia definidas pelas alineas a) e b} anteriores sio 0,05% e
0,00015%, respectivamente, em fungéo do valor apurado.

No decorrer do exercicio de 2013, o Grupo iniciou a sua contribuigéio para o Fundo de Resolugéo, que
foi criado pelo Decreto-Lei n.® 31-A/2012, de 10 de Fevereiro e que veio introduzir um regime de
resolugdo no Regime Geral das Instituigbes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de Dezembro.
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As medidas previstas no novo regime visam, conscante os casos, recuperar ou preparar a liquidagéo
ordenada de instituicbes de crédito e determinadas empresas de investimento em situacéo de
dificuldade financeira, e contemplam trds fases de intervengéic pelo Banco de Portugal,
designadamente as fases de intervengdo correctiva, administrag@o proviséria e resolugdo.

Neste contexto, a principal misséo do Fundo de Resolugdo consiste em prestar apoio financeiro a
aplicagdo de medidas de resolugio adoptadas pelo Banco de Portugal.

Nos exercicios de 2017 e 2016 o Grupo registou uma contribuigdo periédica de 50.865 Euros e 45.385
Euros, respetivamente.

Nos termos do artigo 153.°-H, do Regime Geral das Instituices de Crédito e Sociedades Financeiras
que transpds os artigos 100.%, n.® 4, alinea a), e 103.%, n.? 1, da Directiva 2015/59/EU do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de Maio de 2014, e artigo 20.°, do Regulamento Delegado (UE) n.*
2015/63 da Comisséo, de 21 de Quiubro de 2014 (*Regulamento Delegado”), no ano de 2016 fol
efectuada a contribuig&o ex ante para o Fundo Unico de Resolugdo (FUR) no montante de 101.582
Euros. Compete ao Banco de Portugal, na qualidade de autoridade de resolugdo, proceder a
determinagdio destas contribuigBes em proporgao do perfil de risco das instituigBes participantes, com
base nas informagfies fomecidas pelas mesmas e na metodologia definida no Regulamento
Delegado. Em 2017 a contribuigéo foi de 50.000 Euros. ‘

38. CUSTOS COM PESSOAL

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2017 2018
Salarios & vencimentos
Orgdos de Gestio e Fiscalizagio 864.804 ‘812.230
Empregados 5.862.559 4.423.486
6.727.363 5.235.716
Encargos sociais obrigatorios
Encargos relativos a remuneragbes:
Seguranga Social 1.436.191 1.218.124
Cutros encargoes sociais obrigatérios:
Outros 56.368 33.993
1,492.559 1.252117
Qutros custos compessoal:
Indemnizagdes contratuais - 90.318
Outros 166.314 138.813
. 166.314 - 228.931
8.386.236 6.716.762

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o ndmero de efectivos ao servigo do Gfupo, distribuido pelas
respectivas categorias profissionais, era o seguinte:

2017 2016

Administradores 7 7
Directores e chefias 26 27
Quadros técnicos 180 150
Administrativos 6 6
219 180

A evolugdo registada nos custos com pessoal e no nimero de colaboradores € essencialmente

Justificada pelo crescimento da actividade de crédito automével. 7
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39

40.

GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2017 e 2016, esta rubrica tem 2 seguinte composig&o:

2017 2016
Comfornecimentos 412,679 281.041
Comservigos -
Conservagéo e reparagéo 540.412 478.582
Rendas e alugueres 930.466 818.657
Comunicagdes 818.800 665.376
Publicidade e edicdo de publicagbes 698.994 456.792
Deslocagbes, estadas e representagho 314.048 203.936
Seguros 133.117 78.977
Formagéo de Pessoal 7.303 22.324
Transporte 728 123
Servigos espacializados:
Informatica 502.306 348.331
Avencas e honorarios 269.081 163.046
InformagGes 70.806 131.918
Limpeza 51.740 49.012
Judiciais, contencioso e notariado 289.564 52.523
Seguranga e vigilancia - 10.098 7.397
Bancos de dados 31.760 7.645
Outros servigos especializados 1.000.726 857.374
Outros servigos de terceiros 228.000 500.051
8.329.626 5.123.108

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas pela revisfio legal das contas da Sociedade e suas
subsidiarias referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017 ascenderam a 60.297 Euros.
No decorrer do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017, foram ainda facturados ao Grupo
servigos adicionais no montante de 79.912 Euros, decorrentes da fungéo de revisor oficial de contas
requeridos por regulamentagdo das entidades de supervisao.

ENTIDADES RELACIONADAS

Sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade e suas filiais as entidades em que a
Sociedade exerga, directa ou indirectamente, o controlo ou influéncia significativa sobre a sua gest&o
e politica financeira e operacional (associadas) e entidades que exergam influéncia significativa sobre
A gestdo da Sociedade, nomeadamente accionistas ou entidades por eles controladas e
colaboradores pertencentes aos 6rgaos sociais da Scciedade.

- Accionistas e entidades por estes controladas;

Fundo Inspirar; .

ALRISA Sociedade Imobiliaria, SA

Alves Ribeiro Consultoria de Gestéo, S.A.;
Alves Ribeiro, S.A.;

Amoreiras. Center Soc. Imobiliaria, SA
Fundo [nspirar;

LERIMO, SGPS, S.A.;

Monvest, SGPS, S.A;

MS - Participacbes, SGPS, S.A;;
Mundicenter Il - Gestdo de Espagos Comerciais, S.A.;
Mundicenter, SGPS, S.A.;

SOTIF Soc. Invest. Consultoria Técnica, SA
SOTIF, SGPS, S.A.;

AR FRANCE Invest; e
VALRI, SGPS, S.A..
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

- Orgéos sociais — membros do conselho de administra_géo:

Afonso Ribeiro Pereira de Sousa (Presidente)

José Jodo Silva Ribeiro da Costa Morais (Vice-Presidente)
Diana Penaguido Silva Alves Ribeiro (Vogal)

Jodo Carlos Ribeiro Pereira de Sousa (Vogal)

Rita Maria Matos Silva Alves Ribeire Fontéo de Carvalho (Vogal)
Nuno Miguel Ribeiro Pereira de Sousa (Vogal)

Saldos com entidades relacionadas

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2018, os principais saldos com entidades relacionadas sdo os

seguintes:
201
Activos financeiros detidos para nagociagao
Ales Ribeiro Consultoria de Gestéio, S.A.
1.608.490
Activos financeiros disponiveis para venda
Fundo Inspirar 5.233.000-
Crédito a clientes
Monwest, SGPS, S.A. 585.452
Outros actlvos
AR France Invest 5.830.244
Recursos de cllentes
Alves Ribeiro - S.A 35.709.870
VALRI, SGPS, S.A. 7.362.642
SOTIF, SGPS, S.A. 6.678.719
MS - Participagles, SGPS, S.A. 2.313.431
Fundo Inspirar 136.484
LERIMO, SGPS, S.A. 121.504
Alves Ribeiro Consultoria de Gestéio, S.A. 17.475
Alves Ribeiro - investimentos Financeiros, SGPS, S.A. 7.789
Mundicenter, SGPS, S.A. : 400
Qutras 138.626

Transacgdes com entidades relacionadas

2016

1.500.660

5.233.000

585.452

5.721.792

6.164.025
3.799.824
1.171.049
136.484
19.195
9.644
1.143

400
149.174

Nos exercicios de 2017 e 2016, os principais saldos da demonstragdo dos resultados consolidados

com entidades relacionadas s&o os seguintes;
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2017 2016

Juros e rendimentos similares

AR France Inwest 108.452 64.182

Monmwest - SGPS, SA 6.546 15.817
Juros e encargos similares

VALRI, SGPS, S.A, 64.822 90,342

SOTIF, SGPS, S.A. ) 38.526 25.327

MS - Participactes, SGPS, S.A. 10.755 14.488

LERIMO, SGPS, S.A. 552 291

Ales Ribeiro Consultoria de Gestéo, S.A. 12.437 7.166

Mundicenter, SGPS, S.A. 68.438
Gastos gerais adminlstrativos

Alrisa 401.831 384.159

As transacgﬁes com entidades relacionadas sfo efectuadas, por regra, com base nos valores de
mercado nhas respeciivas datas.

A data de 31 de Dezembro de 2017 o montante de empréstimos concedidos a membros do Conselho
de Administragéio & de 451.500 Euros, tendo sido aplicadas as mesmas condigGes que aos restantes
colaboradores.

Colaboradores pertencentes aos 6rgfios sociais

O Conselho de Administrag&o da Sociedade ndo é remunerado.
Politica de Remuneragtio

A Comisséio de Remuneragbes, constituida por trés representantes dos accionistas e eleita em
Assemblela Geral, determina a politica de remuneragtes dos membros dos érgdos sociais do Grupo,
bem como os esquemas de seguranga social e de outras prestagdes suplementares.

A politica de remuneragdes foi submetida a aprovagéio da Assembleia Geral, assim consignando o
desejavel alinhamento de interesses entre os membros dos 6rgdos sociais e a Sociedade,
traduzindo-se sumariamente nc seguinte;

a) A remuneragdo dos membros executivos do Conselho de Administragéio comporta uma parte fixa
€ uma eventual parte variavel;

b) A componente variavel, que no pode exceder 5% tos lucros do exercicio, depende da obtengdo
de resultados consentaneos, da devida remuneracdo dos capitais proprios e da efectiva criagéo
de valor, assim assegurando a sustentabilidade do modelo de negécio a médio & longo prazo;

c) Quando existente, a componente varidvel é apurada com base nas demonstragdes financeiras do
Banco relativas ac exercicio anterior;

d} N&o se encontrava vigente, no exercicio de 2016 e 2017, qualquer plano de atribuigdo de acgbes
ou de opgdo para a sua aquisigdo que abrangesse membros dos 6rgaos de administracso ou de
fiscalizagéo;

e} Os membros ndc executives do Conselho de Administragdo e os membros do Conselho Fiscal
nao auferem quaiquer remuneragao, fixa ou variavel, termos em que as alineas precedentes se
tém como néo aplicaveis.

O montante anual da remuneragdo auferida pelos membros executivos do Conselho de
Administracéo do Bance Invast foi 0 seguinte;

Presidente — Afonso Ribeiro Pereira de Sousa 331.300
Vice-Presidente — Antanio Miguel R. R. Branco Amaral 206.988
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

41,

Vogal - Francisco Manuel Ribeiro 111.529
Vogal - Luis Miguel Barradas Ferreira 126.820

DIVULGACOES RELATIVAS A INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Politicas de gestdo dos riscos financeiros inerentas a actividade do Grupo

Os limites de risco e os niveis de exposigéio autorizados séo definidos e aprovados pelo Conselho de
Administra¢do tendo em conta a estratégia geral do Grupo e a sua posigio no mercado.

O processo de gestdo dos riscos da instituigio respeita a devida segregagfio de fungdes e a
complementaridade da actuagdo de cada uma das dreas envolvidas. Existe a adequada articulagéo
entre 0 Comité de Investimentos, a direcgdo de Crédito e a direcgdo de Planeamento e Controlo que
assegura o cumprimento dos limites estabelecidos pelo Conselho de Administragéo.

De seguida, apresentam-se as divulgagfes requeridas pela IFRS 7 — Instrumentos financeiros:
Divulgagdes relativamente aos principais riscos inerentes & actividade do Grupo.

Risco de crédito

O risco de crédito € a possibilidade de perda de valor do activo do Grupo, em consequéncia do
incumprimento das obrigagdes contratuais, por motivos de insolvéncia ou incapacidade de pessoas
singulares ou colectivas de honrar os seus compromissos para com o Grupo.

Da identificagfio, avaliagéio e acompanhamento e controlo permanente do risco de crédito resulta uma
monitorizagdo atempada, que permite antecipar possiveis situagdes de ihcumprimento, estando
abrangidos os riscos decomrentes de todas as actividades da instituigdo, tanto a nivel de créditos
individuais, como a nivel da carteira global do Grupo.

Exposicéo maxima ao risco de crédito

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a exposigéo maxima ao risco de crédito por tipo de instrumento
financeiro, pode ser resumida como segue:

2017

Valor Valor

bruto Imparidade liquido
Activos .
Disponibilidades em Bancos Centrais 8.014.553 . 8.014.553
Disponibilidades emoutras instituigbes de crédito 6.424.614 - 6.424.614
Actives financelros detidos para negociagéo:
- Thulos 34.621.236 . 34.621.238
- Instrumentos financelros derlvados ) 1.874.127 1.874.127
Activos financeiros disponiveis para venda 76.381.201 (3.773.369) 72.607.832
Aplicagbes eminstituigdes de crédito 1.400.055 - 1.400.055
Crédito a clientes:
- Crédito néo representado por valores mobilarios 265.926.756 {28.324.785) 237.601.971
- Outros créditos e valores a receber (titulados) 72.102.704 {299.347) 71.803.357
Investimentos detidos até a maturidade 101.902.862 - 101.802.862
Cutros activos: .
- Devedores e outras aplicagbes 9.919.042 - 9.919.042

588.531.748 (32.556.3986) 555.975.352
Extrapatrimoniais
Garantias prestadas 2.373.480 - 2.373.480

£90.905.228 {32.556.306) 558.348.832

<Y
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2016
Valor Valor
bruto Imparidade liquido
Activos
Disponibilidades em Bancos Centrais 7.015.332 7.015.332
Disponibilidades em cutras instituicdes de crédito 6.086.266 6.086.266
Activos financeiros detldos para negociagao:
- Thulos 25.570.167 25.570.167
- Instrumentos financeiros derivados 1.810.002 - 1.610.002
. Actives financeiros disponiveis para venda 87.367.228 (4.134.215) 83.233.013
Aplicagtes em instituigSes de crédito - 5.400.123 - 5.400.123
Crédito a clientes:
- Crédito néio representado por valores mobiliarios 155.779.339 (28.412.726) 127.366.613
- Outros créditos e valores a receber (tiulados) 85.224.449 (353.796) 84.870.653
Investimentos detidos até 4 maturidace 86.496.783 - 86.456.783
Outros activos:
- Devedores e outras aplicagfes 7.999.424 - 7.999.424
468.849.113 (32.900.737) - 435.948.376
Extrapatrimonials
Garantias prestadas 3.660.674 . 3.660.674
472.500.787 (32.900.737) 439.600.050

Qualidade de crédito dos activos financeiros sem incumprimentos ou imparidade

A carteira de crédito do Grupo revela trés grandes grupos homogéneos:

* Um, mais significativo, constituido por operagées de financiamento imobilidrio 4 aquisicgo ou
auto-construcéo, dirigidas 2c universo empresarial, com maturidades de longo prazo e tendo
como colateral a propriedade. jurldica (nas operagBes de locag#o financeira imobiliaria) ou a
hipoteca em primeiro grau (no case dos mutuos hipotecarios) dos iméveis financiados;

* O segundo grupo de créditos, formado por operagbes de leasing/crédito automével, dirigido a um
universo empresarial e particular, maturidades de médio prazo, sendo um negécic com potencial
de crescimento nos préximos anos;

¢ Terceiro, menos relevante, formado por operagdes de financiamento em contas margem, com
penhor de carteiras de valores mobiliarios, cotagio em mercado oficial e liquidez e, ainda,
operagdes de muito curto prazo, com penhor de metais preciosos.

Este terceiro grupo de créditos, pela sua natureza de curto e muito curto prazo, tem uma excelente
rotacdo, permitindo uma répida revitalizagio da carteira. A politica de monitorizagéo de risco rigorosa
e de elegibilidade de colaterais, muito prudente, condicionada & existéncia de mercado regulado e
com fluidez, conduzem a niveis de exposigéio ao risco bastante reduzidos.

Outro tanto j& n&o se pode, em rigor, concluir em relagao ao crédito de natureza imobiliaria que pela
sua maturidade de longo prazo, conduz a uma carteira matizada por operagbes com origem em
diferentes periodos de tempo e, por.isso, diferentes graus de exposicio ao risco.

Assim e se é certo que a politica de concesséo de novo crédito se adaptou aos sucessivos cendrios
do enquadramento econémico, estando em linha com as politicas prudenciais mais exigentes, em
relagéo a carteira j4 em curso, o principal desafio colocado ao Grupo foi a implementag&o de meios
eficazes de gestéio da carteira, nas componentes de monitorizagfio, gest&o e avaliagéo do risco.

N&o obstante, o Grupo manteré € continuard a reforgar as medidas tendentes a preservagéo da
qualidade e integridade da sua carteira de crédito.

1. Sobre a politica de gestao de risco:

Com uma Equipa experiente e com politicas consclidadas em mais de 18 anos de operagéo, o
Grupo dispde de uma bateria de meios que lhe permitem:
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A monitorizago, em tempo real, dos sinais de imparidade ou de risco;
O controlo diario, de situagdes de incumprimento (total ou parcial) das obrigagtes
contratuais, sejam de natureza pecuniaria ou de qualquer outra natureza;

¢ O ajustamento automatico da notagéo de risco interna;

* A edigio automatica de alertas dirigidos aos Gestores de Clientes e Direcgdes de Crédito, de
Recuperacdo e Juridica;

s A emissio e expedigdo de notificagdes relativas a incumprimento, com explicitagéo da sua
origem, data de vencimento, encargos devidos, meios de regularizagéo e consequéncias do
incumprimentd, aos Titulares e seus Garantes;

» O registo histérico de todos os eventos, diligéncias realizadas e seus resultados.

Na gestdo do risco de crédito ¢ Grupo atende, de acordo com o Manual de Procedimentos em
vigor:

* 4 monitorizagio permanente dos maiores riscos, em termos de valor;
e ao acompanhamento do risco de concentragéo sectorial,

agindo dentro da salvaguarda dos seus legitimos direitos e da integridade das garantias do
crédito, no respeito da legislagio aplicavel, e na procura de caminhos que privilegiem —~ sempre
gue possivel - solugdes negociais e de ambito extra-judicial.

A aplicacio pratica de legislagbes especificas orientadas para a protecgdo dos Clientes
bancarios em situagiio econdmica dificil, do regime PARI cu PERSI, sempre e quando aplicavel,
integra os procedimentos regulares do Grupo.

2. Politica de write-off de créditos.

Na consideragio do risco de perda por incumprimento, o Grupo respeita integralmente, no
reconhecimento de imparidades, as orientagbes da carta-circular 02/2014/DSP, do Banco de
Portugal.

Contudo, o Grupo nfio entendeu, ainda, implementar uma politica de write-off ‘do crédito. em
risco, mantendo, o seu registo contabilistico, prosseguindo o ritmo de provisionamento e
reconhecimento de imparidades, até que as iniciativas judiciais de recuperagio dos valores em
divida, sobre os Titulares e sobre os Garantes, se possam dar por extintas, com certificagéo
judicial da situagéo.

Desta forma, realga-se que o valor da carteira, o volume das provisdes e das imparidades
reconhecidas, ndo tém sido alvo de eroséo por pratica regular de write-offs.

3. Politica de reversdo de imparidades: .

A reversdo de imparidades ja reconhecidas sobre a carteira de crédito s6 ocorre, em situagdes
especificas e fundamentadas de redugfo do risco potencial de perda, homeadamente:

No pagamento total ou parcial dos valores em risco;

No reforgo dos colaterais do crédito;

Na alteragio justificada dos parametros de calculo da imparidade:

i} redugdo da Probabilidade de Default, redugéo da Perda Esperada, no caso de célculo de
imparidade de forma colectiva;

ii) aumento do valor de mercado dos colaterais, redugdo dos custos efectivos de
manutengdo efou realizagio dos-colaterais, redugo das taxas de mercado aplicadas na
actualizagio do provavel valor de realizagdo dos colaterais e no caso de célculo de
imparidades par analise individual.

4. Descrigdo das medidas de reestruturagéo aplicadas ao crédito vencido, mecanismos de controlo

& monitoriza¢ao: 7 %’/

s s
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As medidas de reestruturagéo de credito sao definidas numa base casuistica, em fungéo da
analise do risco em presenga. Suportam-se em dossier de crédito especifico a submeter a
despacho nos termos do Manual em vigor.

Podem englobar: i) aumento do prazo de reembolso; ii) concess&o de um periodo de caréncia
de capital; iii) diferimento do reembolso de parte do valor financiado para o final do prazo ou,
ainda, a iv) capitalizagéo do valor vencido.

Sempre que possivel o Grupo procura obter reforgo das garantias do crédito efou o pagamento
dos juros vencidos.

O crédito reestruturado & marcado e monitorizado nos termos definidos pelo Banco de Portugal
e, resultando de dificuldades do Devedor, as correspondentes imparidades de crédito passam a
ser calculadas por anélise individual,

Um dos critérios que o Grupo utiliza para analise do risco de crédito da carteira de crédito é a
divisao da carteira consoante o nimero de rendas em atraso. As categorias de risco utilizadas
s&0 as seguintes:

[0,1] = Créditos com zero ou uma renda em atraso;
- [2,3] — Créditos com duas ou trés rendas em atraso;
[4,5] - Créditos com quatro ou cinco rendas em atraso;
- [6,+] — Créditos com seis ou mais rendas em atraso.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a carteira de crédito do Grupo de acordo com as categorias de
risco acima definidas & a seguinte:

2017
Categoria de risco
Tipo de contrato [0.1] T 23] ~[4,5] 16,4 Total
Contas Correntes 1.162.854 - 100.076 17.132.806
Crédito Frobiliario 22.371.592 845.865 160.232 11.374.176 34.751.885
Crédito Matuo 42 245790 61.324 280.302 - 966.522 43.564.028
L.easing Imobilidrio 42.489.613 989.121 1.133.100 4.181.695 48.793.520
Leasing Mobilidrio . 354477 . - 156.993 511.470
Qutros Créditos 5.606.286 2.088.623 1.183.509 3.166.321 11.844.738
Crédito ao Consumo 92.444.306 688.280 314.623 146.777 93.594.296
Descobertos emD.O. 3.039.785 - 3.039.785

225.484.670 4.673.223 3.082.156 20.092.560 . 253.332.608

2016
Categoria de risco
Tipo de cortrato [0,1] 12,3] [4,5] [6,+ Total
Contas Correntes 440.098 . 29.967 1.285.013 1.755.078
Crédito Imobilidrio 31.134.296 261.741 1.071.138 22.716.300 55.183.484
Crédito Matuo 6.540.834 338.423 60.421 5.361.423 12.301.101
Leasing Imobilidrio 48.917.710 2.337.969 968.440 7.346.450 59.570.569
Leasing Mobilidrio 489,239 98.992 . - £568.231
Qutros Créditos 3.943.800 1.577.614 1.086.241 2,922,363 ©.530.018
Crédito ac Consumo 14.363.266 14.752 - - 14.378.018
Descobertos em D.OQ. . 2281150 - - 2.281.150

108.090.393 4.629.491 3.216.207 39.631.558 155.567.649
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Na elaboracéo destes mapas néo foram considerados os titulos registados em crédito a clientes, os
juros corridos, as comissdes associadas ao crédito e a imparidade para o crédito.

Os principais colaterais recebidos pelo Grupo relativamente aos activos financeiros acima
identificados séo os seguintes:

- No caso das operagdes de leasing imobilirio, a garantia efectiva & constituida pela propriedade
juridica do imovel.

- No casc dos empréstimos de médio e longo prazo, o colateral & geralmente constituido por
primeira hipoteca de iméveis de natureza urbana, situagfo igualmente comum nos financiamentos
em regime de conta-corrente.

Em situagdes pontuais, o Grupo obtém igualmente penhores mercantis sobre activos financeiros,
constituldos por liguidez ou valores mobilidrios cotados em mercados oficiais, bem como, de
activos intangiveis liquidos e subordinados a valorizag@o corrente no mercado como, por exemplo,
direitos de trespasse sobre estabelecimentos de farmacia.

Em geral e atendendo & maturidade das operagbes, independentemente da forma da sua
titulagéo, é usual a pratica de obtengdo de garantias de natureza pessoal (avales ou fiangas).

Os activos adquiridos para operagbes de locagéo financeira, ou recebidos em garantia hipotecéria,
tém salvaguardada a sua integridade em caso de acidente, evento fortuito ou de forga maior, por
seguro de multi-riscos com os correspondentes direitos a favor do Grupo.

A carteira de crédito do Grupo mostra-se segmentada em fungfio da sua natureza, caracteristicas
especificas e tipos de colaterais, de acordo com o supra referido.

Assim sendo, sfo submetidos a processo de avaliagdc e calculo por grupos homogeneos e
auténomos: i) os créditos de natureza e raiz imobiliria, ii) os créditos em conta margem, garantidos
por carteiras de valores mobilidrios e, ainda, iii) os créditos garantidos por penhores de metais
preciosos.

No processo de cdlculo de imparidades, o Grupo respeita as determina¢des do Banco de Portugal
contidas na Carta Circular 02/2014/DSP. A definico das exposigbes a analisar, colectiva e
individuaimente, respeita os referidos preceitos, sendo de realgar que o Grupo submete a analise
individual, para além das determinadas pelo Banco de Portugal: i) todas as exposi¢des consideradas
relevantes (que, no critério do Grupo, envolvem valores em risco superiores a 500.000 Euros); ii} as
exposicdes a alguns sectores em que a concentracéo de risco é considerada relevante, (mesmo sem
incumprimento, sinais’de imparidades ou de risco); iii) créditos reestruturados; iv) créditos curados; e,
também, v) a eventual exposicio a empresas do Grupo ou directa e indirectamente relacionadas.

De salientar que no processo de célculo de imparidades, s&o considerados em risco ndo s6 0s
eventuais valores vencidos e nfio pagos, quando existam, como os valores de capital vincendo e,
ainda, os juros corridos mas ainda n3o vencidos.

Por outro lado, no apuramento do valor de execugéo dos colaterais — isto é, do provavel valor de
realiza¢@o dos créditos — sbo considerados, tal como determinado pelo Banco de Portugal, os custos
inerentes & sua realizagdo. No caso particular dos iméveis, o referido valor de realizagéo, expurgado
das provaveis despesas de manutencgao e venda, € actualizado a taxa de juro do contrato associado,
pelo tempo estimado para a sua recuperagéo e venda.

Sendo relevantes, na carteira global de crédito do Grupo, as garantias de natureza imobilidria,
importa realgar que esti instituida e em pratica efectiva, visando a integridade da garantia, a
subordinagéio dos iméveis a seguros de multi-riscos, com ressalva dos direitos em caso de
indemnizacgéo, seguros estes que o Grupo preventivamente contrata por sua iniciativa, sempre que os
contratos de financiamento entram em situagdo de incumprimento continuado, contencioso ou os
imdvels sdo recuperados em regularizagéo de crédito proprio.
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A manutengéio dos imoveis recuperados em regularizagfio de crédito préprio &, igualmente,
assegurada pelo Grupo visando preservar os seus valores de realizaggo.

De acordo com as determinagdes estabelecidas na Carta - Circular n.® 2/2014-DSP do Banco de
Partugal, infra discriminamos a carteira de crédito a 31 de Dezembro de 2017 e 2016:

a) Detalhe das exposigées e imparidade constituida:

Exposipho 31-13-2017 Impuidede 81.12.2017
am Ta qual Do y ito em
Segmania Expotisha Tatal l:u:::::r:-nm Da qul ouredo rﬂmrlﬂrmdo hd In:::udg':l:.':u u:llrm::ldn + ImparidalsTotal  Crédito em Compelmento In:rm‘ . L
Conateuglio ¢ CRE. 26.488.151 £ TAG243¢ 794.50% € $79.910€ 17.742.000 ¢ 4719098 € 7.205.2924 231.887€ 6.973,405 €
Corponate 61899 ¢ 24.0084 o€ oe ar.s591¢ oE o0t € se IS E
Crédito automavel 5091402 & 94,214,025 € a€ 0E 117T.406¢ og 1797409 ¢ 1.086.422 € 710.714 €
Crédita sabee Perthores 12,782,725 ¢ 7,126,785 C 0 ve 5,646,942 € oe 212.492¢ TIE14E 741017 €
Credita titulado 2082422 & 720924224 e -1 ac 0E 200,047 ¢ 299.347 € e
Ciédito T tadicional 115870,658 € T0.608.909 € 233280 ¢€ D3I76.5TIE 48.261.790¢& 16.536912 € 15244502 € 4.760.068 € 10.534,02% €
Descoberton em DO 231884 ¢ -ooae 0E € 21684 ¢ 4e 145,604 € ve 146.604 €
Habitaglo 38925054 4348470¢€ 108.264 € J12.189€ 1180008 € 1190484 € z887.780 ¢ §7351€ 2.9503BB €
Prestaglo do Servigon 1303024 A2.884¢ oe DE 127498 € 0 1384024 124 € 136.358 €
Total 28n972.8979¢ _ 297.548.3244 339667€  10.265.769€ 764087538 22396495 € onsasdsze 6.552.131 € 22.230,905 €
Exposigia 31-12-2016 Imparidade 31-12-2018
Exposigo Crédite em Da qual Do qual Cradite em Da qual Imparidade Crédito am Crédito em
Segmento Tolal Cumprirnenta curado raaginiurade incumprimants reestruturade Total Cumpriments  _Ineurnprimaite

Consfrugie e CRE 29175398 1.723.800  1.241.045 704,011 17.452.019 3.140.807  (7.554.484) (558.174) {6.806.310)
Corporate 89.484 51.683 - - 37.501 (38.688) (1.085) {37.501)
Crédito automével 14.434.855 14.434 655 - {147.607) (147.807) -
Crédito sabre Penheras . 0.361.513 §.065.810 - - 4295703 - {817.123) (157.211) (759.912)
Crédito Tradicional 87.461.084 34542508 2213.74D 7.6540.480 52919478 12.333.814  {18.270.418) {3.324.571) (12.945.845)
Descabertos em DO 57234 - 57234 - (B5.821) - {65.621)
Habltagho 12,149,040 5.841.459 160.407 251,502 © 6.307.581 1001.701  (3.282.187) {124,448) (3.157.721)
" Prastacdio do Senigos 127.438 - - - 127438 - (138.421) - (136.421)
152.856.746 71650706 _ 3.615.183 8.595.903 81.197.042 16476323 _(28412.726) {4.313.105) (24.099.621)

A exposicio total apreseniada nestes mapas corresponde & utilizadd ao nivel do Modelo de
imparidade de crédito do Grupo, que face ao valor da exposig8o de crédito apresentado na Nota 8,
apresenta as seguintes diferengas em 31 de Dezembro de 2017 e 2016: (i) n&o engloba 2.808.101
Euros e 2.223.916 Euros, respectivamente, referentes a Descobertos em depésitos a ordem pelo
facto de no Modelo de imparidade se considerar o valor do patriménio do cliente como factor a
deduzir & exposigéo global; (i) ndo engloba 637.944 Euros e 668.677 Euros, respectivamente,
referentes a saldos credores com os clientes, dado que no Modelo de imparidade se considera esse
montante como factor a deduzir & exposigéo global do cliente; (i) ndo engloba titulos de divida
registados em crédito e valores a receber, e; (iv) nfio engloba as comissdes associadas ao custo
amortizado e valor do juro a receber referente ao crédito titulado. Este critério foi aplicado de forma
consistente nos quadros seguintes desta Nota.

Da exposigho total 31-12-2017

Crédito am Cumptimento Crédito em Incumprimento
Exposigdo Total Atraso <30 dlas Atraso ehtre 30
Segmento 31-12-2017 sem Indlicio comindlclo e90dlas Sub Total Atraso <=90 dlas _Atraso>90 dias
Construgio e CRE 26.4853.151 £ B.215.889 € 363.513 € I66.84] € 8,746,243 € 5.651.629€ 12.091.27% €
Corporate 61.559 & 24.008 € 0€ o€ 24.008 € 0€ 37.591 €
Crédito automdvel 95.391.431 € 93,323,337 € o€ 890.588 € 94.214025¢€ 0e 1.177.406 €
Crédito scbre Penhores 12.763.725 € 3.611.995 € 1.639.017¢€ 1.855.771 € 7126783 € 523.500€ 5.113.442¢
Crédito titulado 72.092.422 € 72.092.422 € 0€ 0e 72,092,422 € 0€E 0€
Crédita Tradicional 116.870.659€ 55.187.775 € 12.672.230 € 2.748.905 € 70,608,909 € 26.413.116 € 19.848 634 €
Descabertos em DO 231.684€ o€ o€ o€ 0€ 0€ 231.684€
Habitaglio 9,932,505 € 4317100 € 305.174 € 121.196 € 4,743,470 € 74.611 € 3.114425€
Prestaglio de Servigos 139.802 € 33 € LY 12.331 € 12.364 € o€ 127.438 €
Total 333.972.979€ 236.792.558 £ 14.979.934 € 5.795.732 & 257.568.223 € 32.662.857 4 £3.741.899€
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(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Da imparidade totel 31-12-2017

Crédito em Cumprimento

Crédlta em Incumprimanto

Imparidade Total _ Atrmso <30 dias Atraso entrg 30 @ 30 dlas
Segmento 31-12-2017 sam Indiclo com indfclo Atraso <=90 dias Atraso »30 dlas
Construgdo e CRE 7.205.292€ 213373 € 4.668 € 13.847 € 775330 € 6.108.075 €
Corporate 37.900€ 308 € ne o€ oe 37,591 €
Crédito automdvel 1.797.135€ 903.605 € 0€ 182,817 € (13 T10.714 €
Cridito sobre Penlores £19.432 € 10.B60 € 14879 € 42874 € 26,639 € 715,178 €
Crédito titulado 299,347 € 299.347 € 0€ DE- [ T] 0€
Crédito Tradicional 15.244.202€ 1.809.182 € 2.189.509 € 611483 € 2.095.431 € 3.538.308 €
Descobertos em DO 146,604 € 0€ 0€ DE 0€ 146 604 €
Habhitagio 2.937.739¢€ 55,550 € 4.692¢€ 27.100 € 1.099 € 2.849.289€
Prestagdo de Servigos 136,982 € DE 0€ 123 € 0€ 136,358 €
_ 28.624.132¢€ 3,501,235 € 2.213.748 € B7B.244 € 2.888.499 € 19.332.407¢€
Da exposigao total 31-12-2016
Crédito em cumprimento Crédito em incumprirmento
Exposicéo Aftraso < 30 dias Atraso entre _ Atraso Atraso
Segmento Total sem indicio  com indlcio 30 e 90 dias Sub Total <= 90 dlas >80 dias
Constugo e CRE 29175388 9.441.441 437,802 1.844.246 11,723.380 5509473 11.852.645
Corporate 89.484 51.893 - ) - 51.893 - 37.5901
Crédito automével 14,434,665 14.410.608 - 23958 14.434.855 - -
Crédito sobre Penhores 9,361.513 2774405 980,000 1.311.404 5.065.810 409.840 3.885.763
Crédito Tradiclonal 87.461.984 20.121.725 10.356.419 4,065,384 34542508 32.235.913 20.683.563
Descobertos em DO 67.234 - - - . - §7.234
Habitagéo 12.149.040 .5:276.390 432.202 132.867 5.841.450 87.680 8.219.892
Prestagdo de Senvigos 127.438 - ] - - 127.438
152.856.746 52.076.551 12.205.313 7.377.840 71.650.704 38333.016 42.564.026
Da imparidade total 31-12-2016
Crédito em cumprimento Crédito em incumprimento
Imparidade Afraso < 30 dias Atraso entre Afraso Atraso
Segmento Total sem indicic  com indicic 30e90dias <=90dias >80 dias
Consiruco e CRE (7.554.484) (360.824) (16.214) (181.137) (650.905) (6.345.405)
Corporate (38.686) {1.095) - . - (37.591)
Crédito automdvel (147.607) (146.163) - (1.444) . -
Crédito sobre Penhores (917.123) {62.116) (22.382) (82.714) (17.243) (742.669)
Crédito Tradicional (18.270.416)  (1.793.457) {566,476) {964.637) (3.385.424) (9.560.421)
Descobertos em DO (65.821) - - - (65.821)
Hbitagﬁor (3.282.167) (111.473} (10.169) (2.804) (2.086) (3.155.835)
Prestacfio de Servigos (136.421) - - - - (136.421)
(28.412.726) (2.465.128) __ (615.240)  (1.232.736) _(4.055.656) = (20.043.963)
b) Detaihe da carteira de crédito por segmento e por ano de produgéo:
2017.
T = ) T Taepartiads “iwa b ) Womwo @ T
B T - i """'E‘: “""".,: “::%:—:—%"ET

63

QMW’“



ALVES RIBEIRO -

INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.
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(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)
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cridm sabre Panhares Clldlb Trdicional

Comparate Crédita automével
mde  Namem ds Tmpardade  Niera de Mpandada

ro di impariiada endeds

Ang da Preducle OEng_o-: Expasiclia unruiuih Operaciion ﬂ;l_ consfiuida anzu Emdﬂo mmiudn gg-mgn _M wzﬁmun Opwl H! Exposiclo  _ constiftuida
2008 & antarorea 114 16452084 (3.182.247) 1 37.581 (37661) 20 1337208 (2040895
2007 2 210137 (EI8.12m) 2 51.883 #.085) - 4 9872533 (1545408)
2008 W 2563118 (1084427} - - - 2 383 ma; 63 18864124  {4.076.3%0)
2009 1 1200808  (475811) - 2 1.748 1.044) 7 8570588 (882.72m)
010 15 1808287 {1.026.427) - " 72813 (1842209 20 3384080 (896.738)
2011 18 2858307  (431.238) 430 353,704 (88,838} M 2828833 (480.260)
2012 4 3sare  @EaTN) 1274 673863 (240.834) 33 4808745 (945.309)
2013 5 490360  {271.808) 1,350 74001 (75:568) 35 8202888  (1.542041)
2014 3 QBEI5  (94.068) - 1355 788882 {86.458) 42 5962883 (1.783.324)
5 4 B|OMI {1287 - - - 2035 1408076 (74.974) ¥ 414214 (842310
2018 8 744048 {26.145) 1213 14434856  (147.607) 10231 5397384 {83571} 28 7200275 (408.724)
Tatul 2 175398 _GEeAddd 3 Beded . (zaces) 235%6) 1213 _{a434858 (1% 7807 18509 _ D361A13 __ (917129) . 8a3 _erdeieed 18270416,

Dascobertas am DO Habliazio Prastacia de Sendcos Total

ens de Imparidads  Nomero de Imparidade 8o de Imparidade "Nimero de Inparidade

Ano de Produclio | Operagles _Exposigho mnstlluiia Operagles _Exposiche _constiuida Emgﬁea Emoslgao _tonsthuida _Operagbes  _ Exposigie constitulda
2008 o anterieras 118 5113139 (586.958) 499 41,840,000  (8.647.783)
2007 - - 10 2785524 (2.233.882) - 109 14.801.087  (4.718504)
2008 16 1.208.500 (198.488) - L 20.848.533 (5.369.491)
2008 5 304.001 (81.258) 55 8,085.449 {1.441.807)
2010 4 278.078 (20243} . 58 5623218 (1.928,329)
2011 - 5 518,498 {10.942) 8 67.500 (72.258) 478 6.186.842  (1.102.797)
2012 - - 4 29,958 (32.070) 1.315 5.953.742 {1.251.808)
2013 L 1 125708 (2.853) 4 29.979 (32.092; 1.304 7.681.727 (2.331.650)
2014 ic 41010 (47,105 i jZzz2er  ({i5T.8B) ‘ . - 1428 7H42242  (2.008.180)
2015 - - 2 230.778 (4,870} - - - 2077 5.71.108 {734.726)
2016 [ 18.224 (78.658) 4 382139 {7.851) - - - 11488 28154608 (789.756)
Totat 25 57234 5.821 175 i2. 149 040 [3.782. 167! 14 127.437 [138:421) 18.913 152.456.746 (28.412.725)

¢) Detalhe do valor de exposigio bruta de crédito e imparidade avaliada individualmente e
colectivamente, por segmento, sector, geografia:
c.1) Por segmento;
31-12-2017
Exposiglo Imparidade
Segmento Individual Colectiva Total Individual Colectiva Total
Construgo e CRE 21.706.886 € 4.782.265 € 26.489.151 € 7.143.884 € 61.408 € 7.205292 €
Corporate 37.591€ 24,008 € 61.599 € 37.591€ 308 € 37.500 €
Crédito automével 1.432.412€  93.959.020€ 95.391.431 € 810.275€  986.860 € 1.797.135€
Crédito sobre Penhores 5.636.942 € 7.126.783 € 12.763.725 € 741.817 € 77614 € 819.432¢€
Crédito titulado 0€  72.092422€ 72.092.422 € 0€ 299.347€ 299,347 €
Crédite Tradicional 94.782.153€  22.088.507€  116.870.659% € 14960.596 €  283.607€  15244202€
Descobertos em DO 231.684 € . 0€ 231,684 € 146.604 € o€ 146.604 €
Habitagso 5.689.488 € 4.243.017 € 9.932.505 € 2.883.251 € 54.488 € 2937739 €
Prestagfio de Servigos 127.438 € 12.364 € 139.302 € 136.358 € 124 € 136.482 €
129.644.593 €  204.328.385€  333.972979¢€ 26.860376€ 1.763.756€  28.624.132 €
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31-12-2016
Exposicéo Imparidade
Segmento Individual Colectiva Total Individual Colectiva Total
Construgéo e CRE 24.391.304 4784094 20175399 (7.453.526) (100.258) (7.554.484)
Corporate 37.591 51.893 89.484 (37.591) ~ (1.095) {38.686)
Crédito automdvel - 144348655 14.434.655 - {147.607) (147.607)
Crédito sobre Penhores 4.295.703 5.065.810 9.361.513 (759.912) (157.211) (917.123)
Crédite Tradicional 64.014334 23447650 B7.461.984 (15.775.607) (494.809) (16.270.416)
Descobertos em DO §7.234 - 57.234 (65.821) - (65.821)
Habitagéo 6.719.491 5429550 12.149.040 (3.167.589) (114.578) (3.282.167)
Prestagéo de Servigos 127.438 - 127438 (136.421) - (136.421)
99.643.094 53.213.652 152.856,746 (27.396.467) (1.016.258) (28.412.725)
¢.2) Por sector de actividade:
31-12-2016
_Exposicio imparidade
Segrento Indlvidual Colectiva Total Individual Colectiva Total
Actividades administrativas e dos senvigos de apoio 3.300.201 303910 3.604.111 {670.919) (5.745) (6584.664)
Actividades artisticas, de espscidculos, desportivas e recreativas 1437420 492,229 1.929.648 - (83.892) (10207} (94.199)
Actividades de consuttoria, cientificas, Wcnicas e similares 1.620.701 1.345.240 2965942 {764.154) (27.948) (792.100)
Actiidades de informag#io e de comunicagéo - 169.686 169,686 - {2.845) (2.845)
Actividades de salide humana e apoio soclal 3.431.784 330.722 3,762.506 (695.605) {6.978) (702.584)
Actividades financeiras e de seguos 7.369.285 203218 7.602.513 (574.939) {4288) (579.227)
Actiidades imobilidrias ¢ 11,648 . 374.015 385.661 (262} {7.705) {7.987)
Administragiio Piblica e defesa; seguanga social abrigatdria * -
Agriculiura, produgdio animal, caga, floresta e pesca 4.789.827 667.371 5457.198  (1.932.998) (13.872) (1.948.970)
Alojamento, restauracdo e similares 2.111.938 1288.296 3.400.234 (832.828) (26.983) (669.812)
Comérclo por grosso e a retalho; reparaglio de veiculos automdveis 25.893.000 BO70557  34.BG63.557  (7.067.340) (185.043)  (7.262.383)
Construgdo 24.391.289 4981978 20373267  (7.453.509) (102.937)  (7.556.448)
Educagéo 544,853 142 651 BRT.504 (276.113) (2.873) (278,986}
Elactricidade, gés, vapor, dgua quente ¢ fria a ar fio -
Indiistrias transformadoras 7.511.144 5.347.210 12.858.354  (1.958.360) (112.307)  (2.070.687)
Outras actividades de servigas 1.925.685 518.383 2.444 069 (85.175) (10.854) {66.028)
Particuiares 14514455 26681363 41.205817  (5.121.386) (468.136)  (5.589.522)
Transportes e amazenagem 559.857 1.396.923 2.056.680 {100,886} (27 .438) {128.324)
§9.843,084 53.213652 152.856.746 !27.396.467! !1.016.258! !28.412.725!
¢.3) Por geografia:
31-12-2017
Exposigo Imparidade
Segmento Individual Colectiva Total Individual Colectiva  Total
Espanha 0 3.644.318 3.644.318 0 15.132 15.132
France 220.326 0 220.326- 40.050 0 40.050
Holanda 0 0 0 0 0 0
Portugal 129.424.268 200.253.041 329.677.309 26.820.326 1.745.942 28.566.268
Switzerland 0 80.576 80.576 0 1.035 1.035
United Kingdom “350.451 0 350451 1.648 0 1.648
129.995.044 203.977.935 333.972.979 26.862.024 1.762.,108 28.624.132
31-12-2016
Exposicio Imparidade
Segmento Individual Colectiva Total Individual Colectiva Total
Franga - 217.904 217.904 - (4.598) (4.598)
Portugal 99.604.449 52.909.819 152.514.268 (27.395.651) (1.009.847) (_28.405.498)
Suica - 8§5.928 85.928 - (1.813) (1.813})
Reino Unido 38.645 - 38.645 (816) - (816)
99.643.095 53.213.652 152.856.746 (27.396.467) (1.016.258) (28.412.725)
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

d)

Detalhe da carteira de reestruturados por medida de reestruturagéo aplicada:

Como resulta claro das Notas e Informag8es precedentes, a estrutura da carteira de crédito do
Grupo: (i) & formada por financiamentos aplicados na aquisi¢io de iméveis destinados a utilizagéo
profissional ou empresarial; (ii) esta suportada em colaterais constituidos pela propriedade juridica
do imével financiado (no caso do leasing) ou da hipoteca em primeiro grau (no caso dos créditos
hipotecarios); e (jii) tem uma estrutura de reembolso, na sua quase totalidade, com maturidades
de longo prazo {acima dos 10 anos).

Face & natureza das operagdes de crédito em questio, a resolugéo extra-judicial de situagtes de
dificuldades no cumprimento dos planos de reembolso, ou de incumprimento (desde que
superavel), passa por solugdes tradicionais que visam a adaptag&o do Plano de Reembolsos a
realidade da tesouraria dos Clientes.

Assim, os processos de reestruturagdc que podem, como j4 se referiu, compreender
pontualmente a capitalizago dos valores vencidos e ainda n3o pagos a data da sua
concretizagéo, passam pela tentativa de redugéio da pressio da tesouraria dos Clientes, propésito
que pode ser atingido, como também ja foi dito, pelo alongamento do prazo global de reembolso,
ou no eventual deslocamento de parte do capital a amortizar para a data de termo do contrato.

A implementacéo de periodos de caréncia de capital, que s6 se considera em situagdes que
possam considerar-se de transigéo e, por isso, por periodos de tempo ndo superiores a 12 meses,
de uma forma geral tem utilizag8o residual e, quando adoptada, n3o leva & suspensso total do
capital a amortizar periodicamente, dado o muito baixo nivel actual das taxas de juro.

Muito embora, & data da elaborag8o das presentes Notas, n&o esteja conclulda a codificaco
integral dos contratos reestruturados, com o detalhe desagregado do tipo ou da combinag&o de
tipos de medidas de reestruturagéo, pode com alguma seguranga assumir-se que, isoladamente:
(i) a adopg&o de periodos de caréncia de capital (total ou parcial), como medida de reestruturacéo
de contratos, néo supera 15% do total; e (i) enquanto as medidas consolidadas de reestruturagio
{(que envolvem a reformulagéo integral do Plano de Reembolsos) ndo sdo inferiores a 85% do
total.

Movimentos de entradas e saidas ha carteira de crédito reestruturado:

31-12-2017 31-12-2016
Saldo inicial da carteira de reestruturados (bruto de imparidade) 25.072.316 € 29.253.365 €
Créditos reestruturados no pericdo 4962835 € 3.289.040€
Juros corridos da cartelira reestruturada 37,272 € -29.050€
Liquidac8o de créditos reestruturados (parcial ou total) 1.493.684 £ -3.825.846 €
Créditos reclassificados de "reestruturado” para "normal® 4,6272.020€ -3.615.193 €
Outros 0£€ - 0€
Saldo final da carteirade reestruturados {bruto de imparidade) 24.185.813 € 25.072.316 €

e) Detalhe do justo valor dos colaterais subjacentes & carteira de crédito dos segmentos de

Corporate, Construgio e Commercial Real Estate (CRE) e Habitago:

128017 2] _tarporna Habitacks
tmévab Outros Colrtersls Raals Imbvely Ourteos Colwbarals Raals imiuls Outros Colaterals Rasls
Justo Yalor Wiiern Mantanle Nimoro MonLaie Nimeora Manisale Nimaero Mentsals Nimeeo Mantsalo Nioiaro Moztanle
% ME 118 9.585.462€ 4 554250 € - - - - 118 1.739030 8
=08 ME 2 <t ME N n &.00L.673 € - . - - . - Ll 152319
=) ME o <5 ME T TOSLSM4E 1 11417€

- L — 145 __ 22.609.719€ 4 8543804 - - - 5 Te __ Srame

31-12-28
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Construgtio e CRE Con?ln':gzlﬂﬁﬁE Consfrugio e CRE
midveis Qutros Colaterais Reais ImGveis __Outros Cols is Reais Imévels Outros Ci is Reals
Justo Valor Nimem hontante Nimero Montarts Nonere _ Montants NCmero Montanie Namens Montante Nimero Montants
<0.5 ME 131 11676203 2 265.161 - - 1 27.884 1 23560 128 B.050.555
»=0.5 ME 8 <1 ME 28 5.684.770 - - 11 2840357
»=1 ME 8 <5 ME 8 _ 8.263.079 - - - : . B - - - R
167 25626132 2 365.161 - N 1 27.884 12 _ 2.863.937 128 0,050.555
f) Racio LTV dos segmentos de Corporate, Construgdo e CRE e Habitagéo:
31-12-2017
Nimero de Crédito em Crédito em
_Segmento / Ritio Iméveis Cumprimento  incumprimento Imparidade
Construgiio e CRE
Sem colateral Associado n.a. 100.024 € 3.085.158¢€ 1.627.675 €
<60 % 104 7.417.771 € 4,458.390 € 1.363.649 €
>=60% & <80% 15 345350 € 4,695,152 € 964.018 €
>=80% ¢ <100% 8 691.635 € 934302 € 289.199 €
>=100% 22 191.463 € 4.569.907 € 2.960.752 €
Corporate
Sem colateral Associado n.a, 24008 € 37.591€ 37.900 €
<60 % 0 0€ 0€ D€
>=50% e <80% 0 0€ 0€ o€
>=80% ¢ <100% 0 0€ 0€ 0€
>=100% 0 0€ 0€ 0€
Habitaggo
Sem colateral Associado n.a <177 € 199945 € 264,919 €
<60 % 102 3.521.190 € 1.071,317 € 93,480 €
>=60% ¢ <80% 15 1.135209 € 705.134 € 65.265 €
>=80% ¢ <100% 4 87.247¢€ 217242 € 76.332 €
>=100% 5 0€ 2.995397€ 2437743 €
31-12-2016
Numero de Crédito em Crédito em
_Segmento / Ricio Iméveis Cumprimento incumprimenfo Imparidade
Construgdo e CRE )
Sem colateral Associade n.a, 61,999 € 3.132.106 € 1.437.751 €
<60 % 119 9.042.581 € 2,787.139 € 960,033 €
>=60% ¢ <80% 20 2.164.719 € 4693535 € 1.061.856 €
>=80% ¢ <100% 11 273.008 € 2.327,196 € 1.207.977€
>=100% 19 181.073 € 4512043 € 2.886.867 €
Corporate
Sem colateral Associado n.a. 24.009 € 37.591€ 38.098 €
<60 % 1 27.834 € x-S 588 €
>=60% ¢ <80% 0 0€ 0€ 0€
>=80% e <100% 0 0€ 0€ 0€
>=100% 0 0€ 0€ 0€
Habitagdo /
Sem colateral Associado n.a. 185 € 225363 € 290,930 €
<60 % 115 3.548.407 € 1.859.556 € 118.195 €
>=60% ¢ <80% 21 1.833.341 € 372.844 € 86.531¢€
>=80% e <100% 7 459527 € 681.087 € 230.969 €
>=100% 7 0€ 3,168,731 € 2.555.542 €
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
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{i) Estes créditos classificados sem colateral associado incluem créditos que estfo associados a outros
contratos de crédito do mesmo cliente, alocados em outros segmentos, mas em que o colateral apenas
ficou associado em termos de aplicagio informéatica ao outro crédito. N&o obstante, para efeitos de
apuramento de imparidade o Modelo de imparidade considera conjuntamente o colateral associado zos
contratos.

g} Detalhe do justo valor e do valor liquido contabilistico dos iméveis recebidos em dagao, por tipo de
activo & por antiguidade:

31-12-2017
Namero de JustoValordo Valor
Ativo Imdveis Ativo Contabilistico
Terrano
Urbano 14 1.124.100 € 826.807 €
Rural 472 2.151.900€ 1.442.308 €
Edificios Construidos
Comerciais 102 9.341.540 € 8.133.110 €
Habitagio 22 4.093.766 € 3435741 €
Outros 23 5.856.934 € 4.750.444 €
Total 204 22.568.240€ 18.588.411 €
31-12-2016
Valor
Atlvo Nimero de Imbveis  Justo Valor do Ativo  Contabilistico
Terreno
Urbano 34 2.540.425 2.213.258
Ruraf 32 3.110.369 2.692.081
Edificios Construidos
Cormerciais 125 12.791.350 10.570.306
Habitagao 27 4678.819 3.955.172
Qutros 34 8.235.775 5.675.190
Total _ 252 31.356.738 25.106.007
31-12-2017
»=lance<2,5 »=2S5anosex<5
Tempo decorrido desde a dagdo / execuclio <1 ano anos anos »>=5anos Total
Terreno
Urbano 0€ 18.875€ o€ 807533 ¢ 826.807 €
Rural 273.454 € 206.593 € 386,861 € 575401 € 1.442.308 €
Edificios Construidos )
Comerciais 653,496 € 2.076.073 € 3.079.579 € 2.323.962 € 8.133.110 €
Habitagiio 110,481 € 232746 € 1.892.634 € 1.199.880 € 3.435741 €
Outros 473316 € 0€ 1.606.787 € 2,670.342 € 4,750.444 €
Total 1.510.748 € 2.534.287 € 5.965.860€ 7.577.516 € 18.588.411 €
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
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31-12-2016
Tempo decorrido >=1ano >=2.5 anos
desde a dagio / execugdo <1 ano e<25an0s e<5anos »=5anos Total
Terreno
Urbano 21.391 - 857439 1.334428 2213258
Rural 205.213 72797 735.842 1678229 2692.081
Edificios Construidos
Comerciais 2.749.470 1.809.276 3.730.782 2280778 10.570.306
Habitaco 212,814 102.793 2223348 1.416.218 3.955.173
Cutros 142.391 746.697 2297106 2.488.996 5.675.180
3.331.279 2.731.563 0.844.516 0.198.649 25.106.008
h) Distribuigdo da carteira de crédito por graus de risco intemos:
31-12-2017
GR Balxo GRMédlo GRelevad
A B € [\ E nd
Construglio ¢ CRE 7.397.997 ¢ 9,001.315 € 4405431 € 522,280 € 5.121.038 € 41.090 €
Corporate 24008 € 37591 ¢ 0€ 0€ € 0€
Crédito automével 0€ 0€ oe 0€ 0€ 95.391.431 €
Crédito solve Penhores D€ 964 € 0€ L 3.469¢€ 12,759.292 €
Crédito titulado 0E o€ 0€ 0€ o€ 72,092,422 ¢
Crédito Tradicional 67.206.753 € 29.587,194 € 8.097.124 € 5.372.790 € 6.606.798 € 0¢
Descobettos em DO 0€ 0e 0€ D€ 0€ 231.684 €
Habitagio 3.799.634 € 4.125243 € 913.542¢€ 152.070 € 942016 € 0€
Prestaglio de Servigos 0€ o€ 0€ 0€ o€ 139,802 €
Total T78.428.393 € 42.752.306 € 13.416£97 € 6.047.130 € 12.673.321 € 180.655.721 €
31-12-2016
GR Baixo GR Médio GR elevado
A B C D E nd
Construgdio e CRE 11.081.745 B.444.404 5.068,511 372109 4,169,547 41,082
Corperate 51.893 37.591 - . .
Crédito automénel . : - - 14.434 655
Créiite sobre Penhores . - - 1.773 8.350.740
Crédito Tradicional 34,808,983 35,838,168 8.500.963 1.284.750 6.969.118 -
Descobertos em DO - - - - 57.234
Habitagsio 4.477.811 5.049.625 1.902,188 133,152 586.264
Prestacdo de Sendgos - . - - 127.438
50.480.432 48,369,768 1.780.012 11,726.703 24.020,149

15.469.663

/S
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i) Divulgagao dos parametros de risco associados ao modelo de imparidade por segmento:

Imparidade
PD{%)
31-12-2017 <30 diassem <30 dias com
indicios indicios Entre 30-90 Dias LGD
Segmentos
Construgio ¢ CRE 3% 15% 47% 31%
Corporate 3% 31%-
Crédito automédvel 4% 8% nd.
Crédito sobre Penhores 12% 20% 41% 8%
Crédito Tradicional 3% 15% 47% 31%
Habitagéo 3% 15% 47% 31%
PD{%)
31-12-2016 < 30 dias
sem < 30 dias Entre 30-
indicios com indicios 90 Dias LGD
Segmentos

Construgiio e CRE 6% 11% 62% 31%

Corporate 6% 0% 0% 31%

Crédito automével 1% n.d. 3% n.d.

Crédito sobre Penhores 20% 32% 50% 13%

Crédito Tradicional 6% 11% 62% 31%

Habitagao 6% 11% 62% 31%

Relativamente ao controlo do risco de crédito associado ao mercado de capitais, as transacgbes em
produtos derivados e cambiais, 0 Grupo mantém procedimentos instituides através do processo de
aprovagdo de investimentos, do controlo do cumprimento das estratégias definidas pela
Administragado e pelo Comité de Investimento € do acompanhamento regular da composicéo e
evolugdo da carteira de titulos, que permitem a monitorizagéo adequada do risco de crédito

associado aos titulos em carteira.

O Grupo procede & reavaliago mark-to-markef, em cada momento, da sua exposicéo em produtos

derivados, cambiais e mercado de capitais, permitindo assim avaliar a exposigio potencial e
em determinado momento e o cumprimento dos limites de exposi¢io definidos por sector e por

global
pals.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, o risco de crédito associado & carteira de titulos do Grupo,
pode ser demonstrado através da graduac#o de risco (rating), sendo apresentado da seguinie forma:

201
Ratings
AAR R A BB BB B TCG cC T AR Tatal
Acifves .
Acthvon nanceites defidos para agh - - 5591837 2327082 1492187 414,250 - - . 95,200 3AE21.236
Acthes inatcairce deponiels pent venda . 1504364  7.089.184 4716106 12306959 - 0ea.2 - - 330204 T2E0T.6
i detidos até & ! . . AbGT4p4  BB.OOASER 11280778 - - - - - 101902882
Outros oréditos @ welores fiulados - . 12373436 2406432 _ 77.990.083 7.043.695 - - 71.803.358
- EATE  BeS BT I UnE 770025 _ T4 _ oeeas - T T 3489121 280.935.287
T i —ar — —
2M8
Ratinge
A 7 A BEB, BE B oo tC [ Earn raling Totdl
Achivos
Activas iros: detidoa para - - 3.850.885 17.278.144 2320374 - - - . 1120885 25.570.18T
Aothvos fnanceiros diaponivels para venda - 1588985  34TEST  57.682517 4341715 1,085,178 - - - 15084769 B3.233.012
detidos ot & o - - 4492362  SAM52MZ 17881561 9,880.547 - - - - 8596783
Outros cradios « welores titulados . 1845735 10620887 _ 24.007.824 _ 36.2M.080 3.562.338 - - - - _ 84.870.653
3 {BJ18 otidzedZ _154.320.797 _ GI.IB7.718_ _ 14.260.004 - - T 0205433 280170814

Na preparagdo desta divulgag8o, relativamente aos anos de 2017 e 2016 foi considerado o rating
interno atribuido pelo Grupo, e rating atribuido por uma sociedade externa especializada em

avaliag&o de risco.
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Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a exposicdo por pals associada a carteira de titulos do Grupo,
pode ser demonstrada como segue:

2017 2016
Bancos  Dhida Plblica Qutros Total Bancos Divida Publica  Outros Total
Portugal 6.613.786 28.405.144 73.565,990 108.584.920 - - 29.469.911 B80.680.579 110.150.490
Espanha 6.084.605 57.475.896 5.602.496 69.252.997 517.340 58,151,562 12.116.758  70.785.661
Holanda = 41.090.967 41.090.967 523,298 - 40.824.436 41.347.734
ltélia 2.141,514 21.437.785 3.760,032 27.339.331 ' 9.342.522 5.201.129 3.806.975 18.350.626
Gra-Bretanha 2.622.008 - 8.225.067 10.847.165 4,114,717 - 7.422.394  11.537.111
E.UA. 4.435.717 489.522 1.016.357 5.941.596 5.431.642 - 557.143 5.988.785
Alemanha 2.056.018 . 3.124.73% 5.180.757 4.449.552 - 1.071.288 5.520.841
Luxemburgo . - 2.126.556 2.126.556 - - 3.252.979 3.252.979
Franga - 580.983 1039738 1.620.721 1.923.602 10328416 2.956.444
Qutros 3.041.987 1.431.250 4.477.030 8.950.277 1.017,091 49.496 9.213.360 10.279.948

26.995.735  109.820.580 144.118.972 280,935,287  25.386.161 94.795.700 159.978.7565 280.170.616

Na elaborag@o deste mapa n&o foram considerados os instrumentos de capital e os instrumentos
financeiros derivados.

Risco de liquidez

Entende-se por risco de liquidez o risco potencial para a entidade de nSio poder satisfazer os seus
compromissos, dada a incapacidade de aceder aos mercados em quantidade e custo razoaveis.

A politica de controlo do risco de liquidez esta subordinada & estratégia geral do Grupo e tem como
objective o financiamento adequado dos seus activos e do crescimento orgamentado dos mesmos €
a determinag&o da folga de liquidez.

As politicas e procedimentos que permitem controlar e limitar o risco de liquidez revéem regularmente
os limites das posigées de liquidez para diferentes heorizontes temporais, analisando simulagdes com
base em diversos cenarios, o que permite uma efectiva gestéo da liquidez.

E o Departamento Financeiro que se encarrega de cumprir e executar, de uma forma efectiva, a

estratégia e todas as politicas de risco de liquidez definidas e aprovadas pela Administrag¢&o.

Prazos residuais

Em 31 de Dezembro de 2017 ¢ 20'16, os prazos residuais contratuais dos instrumentos financeiros

apresentam a seguinte composigéo:

2017
Até De 3 meses a Dela Mais de
A vista 3 meges aiane - afanos 5 anos Indeterminade  Outros (1) Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 8.144.414 - 9.144.414
Diapnnibilidadas orn outras instituigSes de crédito 6.424.614 - - - - 6.424.814
Activos financeiros detldes para negoclagéo - 96,200 1.043.256 17.443830 17.912.277 11.812.080 48,307.443
Activos financeiros disponiveis para vanda A 1.437.310 1.014.842  47.214.551 22.841.129 7.084.483 79.892.315
Aplicacghss em instituigles de crédito 1.000.000 400.000 - - 55 1.400.056
Crédlto a clfentes: -
- Cpédita no representado por valores mobllisros 3,039,785 8.145,142 2.277,853 30.213.535 183.015.515 10.910.041 - 237.601.97T1
-~ Qutros créditos e valoras a receber (tiiulados) - 22.225.965 10.528.071 24974202 14.075.118 - - 71.803.3%8
Imestimentos detidos até & maturidade - - 22720769 T79.173.093 - - 101.902.862
Dewadores e outras aplicagdes - - - - - 6.8198.042 - 9.918.042

18,608.813 32.904.617 15.264.122 142.576.687 317.117.132 30.725.846 55 566.196.071
Passivo
Recursos de Bancos Centrais - - 39.180.000 36.180.000
Passhos financelros detidos para negociagic 112.316 2046834 1.521.77¢2 £.838.728
Recurzos de cutras instituigbes de crédito 2.851.525 - - - C . - 2,851.526
Recursos de clientes e outros empréstimos 89,420,636 79.898.327 203312800 42,437.202 35.680.000 2,332,352 453.001.117
Respensabllidades representadas por titulos . - - - - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - - - - - -

$2.381. 161 80.011,843 203.517.234  83.138.981  35.880.000 - 2.332,352 497.081.370
Gap de liguidez (72.953.167)  (45.202.725) (180.,554.257) 111.285500 281.437.132  40.191.452 (2.332.207) 129.881.737

N
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2016
Atd De 3 moaes & Deila Mois de

A vista 3 eses a1ann a 5 ancs 5 anos Ouires (1} Total
Active
Calts & disponiblidades amEancos Cenirals 7470406 TAT2406
Dk em outras ples de crédita 6.42¢4.814 - L. 6424614
Aciivos financelros detidos para negeciaglo 347.191 1,031.860 14.562.984 11.538.134 8.510.7068 35,090,875
Activos financeiros dispaniveis para venda 5.482.230 1.055.17% 37026923 41.738.744 5507372 90.610.447
Aplicagfes em institulgSes de cradto §.000.000 400.000 - 123 5.400.123
Crédin n clentes: '
- Crédito nfio raprasantaco por valores mobkérios. 2.281.150 5.953,540 761.548 15.072.262 79,384,826 20.148.841 4.387.280 127.960.627
= Outros crécitos e valoras a recebar (Hulados) - 18.328,841 9.608.385 35.114.338 .81 - 84.870.653
Investimantos detfdos até 2 matutidade - - 22.547.608 63,040,976 - 06.408.783
Devadoras & oulras spicagfes - - - - 38100 7.981.024 - 7.889.424

18.185.170 35,100,602 12.856.951 124.324.314 216.450.080 42.128.243 4,387 483 453.441.853
Passivo
Recursan de Bancos Conirels 15.000.0D0 14.000.000 - 29,000,000
Paseivos financelros defidos para negociacho 154 968 84,152 939.263 521 1478.904
Racursss ds cutras nntitviges de cradio 988,912 - 288,912
Recursos de chentes & outros anpréstimos 93.068.958 6B.873.081 160.801.451 26.733.563 - 1.612.905 451.082.008
Responsabiidades reprasentadas por thulos 105.804 624 236 3852.957 7452874 2108 12.037.707
Faeaivos financelros assoclados a astives tranaferidos - - - - =

04.057.810 84.132,863 151.800.838 45.527.813 7,453,085 - 1.818.011 304 587,532

(77.872.741) {49.024.261) (148.852.808) 76.738.501 210,906,904 42.128.343 2TT2472 58,844 424

.. A Coluna “Outros” inclui juros a receber e a pagar e valores j4 recebidos ou pagos que estéo a ser diferidos.

Os principais pressupostos utilizados na construcdo dos quadros acima apresentados sdo os

seguintes:

- héo foram considerados os fluxos de caixa contratuais projectados de juros associados aos

activos e passivos financeiros;

~ acoluna “Outros” corresponde a valores ja recebidos ou pagos que estao a ser diferidos;

- para os instrumentos de capital fol considerado que a sua maturidade era indeterminada, tendo

sido incluidos iva coluna “Indeterminado”;

- nos activos financeiros detidos para negociag&o e disponiveis para venda foi considerado que os

instrumentos de divida apenas eram liquidados na data da sua maturidade; ¢

nos créditos a clientes foi considerado que a amortizagfio do capital era efectuada na sua

totalidade na data da Gltima prestacéo do crédito.

O Gap de liquidez de curto prazo é financiado com recurso ao mercado interbancario, onde o Grupo
tem acesso a linhas de crédito que permitem financiar este Gap, e através de desconio de tftulos no

ECB, que Ihe permite ter acesso a liquidez imediata.

Depois de um crescimento dos depésitos em 2016 (aumento de 4% relativamente ao final de 2015),
em 2017 a base de depdésitos do Grupo voltou a crescer 2 um ritmo assinaldvel de 29% em relagdo 2

Dezembro de 2017).

O Gap de liquidez de curto prazo estd associado ao financiamento da‘carteira de obrigagdes do
Grupo. O valor total da carteira de titulos & superior aoc Gap de curto prazo, podendo o Grupo em
qualguer momento reduzi-lo, realizando vendas de titulos no mercade. O referido Gap, resulta assim
de uma decis3o estratégica do Grupo de financiar a sua carteira de titulos de um modo eficiente em
termos econdémicos e ndo de uma deficiéncia estrutural de liguidez. A carteira tem sido,
essencialmente, financiada através de operagtes de reporte junto do Banco Central Europeu, tendo

no entanto o Grupo contratos de reporte com diferentes instituicbes bancérias.

Risco de mercado

A actividade do Grupo realizada afravés de instrumentos financeiros pressupfe a assuncio ou

transferéncia de um ou vérios tipos de riscos.

Riscos de Mercado sdo os que surgem por manter instrumentos financeiros cujo valor. pode ser

afectado por variagdes em condicdes de mercado. Os riscos de mercado incluem:

a) Risco de cdmbio: surge como consequéncia de variagbes nas taxas de cAmbio entre as moedas;
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b) Risco de taxa de juro: surge como consequéncia de variagdes nas taxas de juro de mercado;

c) Risco de preco: surge como consequéncia de alteragbes nos pregos de mercado, quer por
factores especificos do préprio instrumento, quer por factores que afectam todos os instrumentos
negociados no mercado.

O controlo de risco de mercado tem por objectivo avaliar e manitorizar a perda potencial associada a
alteragbes dos precos dos activos do Grupo, da gestao discricionaria de carteiras, e a consequente
perda de resuitados, inerentes a um movimento adverso dos valores de mercado. Esta avaliagio &
efectuada pela definigéio prévia de procedimentos e limites relativamente as carteiras globais e por
produto. Diariamente s&o avaliadas as estratégias, posigdes e limites, que permitem a geragfio de
receitas através das suas actividades de frading e gestio de activos e passivos, gerindo
simuitaneamente a exposic&o ao risco de mercado.

Risco cambial

O risco cambial surge como consequéncia de variagtes nas taxas de cambio das moedas, sempre
que existem “posigbes abertas” nessas mesmas moedas.

A actividade cambial do Grupo é acesséria e residual. Os saldos didrios em divisas e as transacgdes
efectuadas em moeda estrangeira s&o diariamente controlados pelo Departamento de Operagées e
pela Sala de Mercados.

Apenas as operagbes em dolares norte-americanos e libras tém alguma relevancia, sendo
praticamente inexistentes as transacgdes efectuadas noutras divisas.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, os instrumentos financeiros apresentam a seguinte
decomposigéo por moeda:

2017
Moeda
Euros Délares
Bruto Norte Americanos Libra Qutros Total

Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 9.144.414 : 9.144.414
Dispenibilidades em outras instituicdes de crédito 4.108.735 2.732.321 (464.901) 43.459 6.424.614
Activos financeiros detidos para negociagéo 42.808.778 3.645.826 1.533.590 321.248 48.307.443
Activos financeiros disponl\elsupam wenda 79.202.793 480,522 - 79.602.315
AplicagBes em instituigles de crédito 1.400.055 - - 1.400.055
Crédito a clientes 312.843.805 (238.330) 168,394 344.080 313.118.010
Inwestimentos detidos até 4 maturidade 89.683.105 8.402.627 3,747,130 - 101.802.862
Dewadores e outras aplicagdes B8.246.150 1.041.058 343.507 288.327 9.919.042

547.415,925 16.163.015 5.327.720 1.002:095 560.008.755
Passivo
Recursos de Bancos Centrals 36.180.000 . - - 39.180.000
Passiws financeiros detidos para negociagdo 1.836.861 2,667 - . 1.838.728
Recursos de outras instituigdes de crédito 530.441 2.421,084 - 2,951,525
Recursos de clientes e outros empréstimas 442,402,939 10.144.464 374.681 169.033 453,091,117
Responsabilidades representadas por titulos - - - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - * - -

483,848,241 12.568.415 374.681 169.033 497,051,370
Exposicdo liquida {(Posiggio Cambial) €3.466.684 . 3.594.601 4.953.039 8§33.084 82.472.629
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2016
Moeda
Euros Délares
Bruto Norte Americancs Libra Outros Total

Activo
Caixa e dispenibilidades em Bancos Centrais 7.479.408 - - - 7.479.406
Disponibllidades em outras institulgtes de crédito 5.212.875 346.248 " 656.306 (28.184) 6.086.266
Activos financeiros detidos para negociagto 32.851.835 1.572.930 1.388.743 167.368 35.890.875
Activos financeiros disponiveis para venda 80.252.608 657.748 80.810.447
Aplicagfes em instituiges de crédito 5.400.123 B 5.400.123
Crédito a clientes 212.423.057 259.511 - 187.713 212.840.281
Investimentos detldos até & maturidade 72.836.233 9.680.547 4.000.003 ) - 86.496.783
Devedores e outras aplicagfes 6.943.640 790.027 53.447 212.310 7.980.424

433.389.858 13.187.012 6,008,498 508.228 453.103.605
Passlw
Recursos de Bancos Centrais 28.000.000 29.000.000
Passivos financelros detidos para negeciagéo 1.466.681 12.324 1.478.804
Recursos de outras instituigdes de crédito 887.270 101.842 68.912
Recursos de clientes & outros empréstimos 340.739.397 10.230.551 114.986 7.073 351.092.008
Responsabliidades representadas por titulos 12.037.707 - - 12.037.707

396.218.893 10.344.517 114.986 7.073 394,597,532
Exposico liquida (Posigdo Cambial) ©9.466.445 2.842.495 5.893.512 501.154 58.506,073

A Sociedade considera que o aumento de 5% nas taxas de cambio de mercado das principais
moedas a que o Grupo se encontra exposto ndo teria um impacto significativo nas demonstragbes
financeiras em 31 de Dezembro de 2017 e 2016.

Risco de faxa de juro

O risco de taxa de juro diz respeito ac impacto que movimentos nas taxas de juro tém nos resultados
e no valor patrimonial da entidade. Este risco deriva dos diferentes prdzos de vencimento ou de
reapreciacdo dos activos, passivos e posicbes fora de balango da entidade, face a alteragSes na
inclinag&o da curva de taxas de juro. Desta forma, o risco de taxa de juro corresponde ao risco do
valor actual dos cash-flows futuros de um instrumento financeiro sofrer flutuacdes em virtude de
alteracdes nas taxas de juro de mercado.

A gestdo do risco de taxa de juro subordina-se & estratégia geral do Grupo ¢ tem como objectivo
minimizar o impacto das variagbes das taxas de juro nos resultados globais do Grupo.

O risco de taxa de juro de curto prazo resulta fundamentalmente do mismatch de pagamentos entre
os passivos da instituicdo e os seus activos de crédito.
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2017
Mao sujeito arizco Taxa Tana
de tana dejuro fiua varidvel Tatal

Activeo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 1,123,861 - 8.014.553 3144414
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 1330862 - 5.033.752 £.424.614
Activos financeiros detidos para negociacdo:
- Titulos M512.080 33485687 1132543 46433316
- Instrumentos financeiros derivados - - 1874127 1874127
Activos financeiros disponiveis para venda T.0584.483 65037368 7503864 TIEIZIS
Aplicacdes em instituicdes de crédito - - 1.400.055 1.400.055
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobilidrios - 1232340 M207s s 24314853
- Qutros créditos e valores a receber (titulados) 40,636,008 JUET IS 7803357
Investimentos detidos até & maturidade - 101.302.862 - 101302 862
Devedores e outras aplicacdes - - 3.313.042 3.313.042

21357286 323728257 WLMLTZE 4362327
Passiva
Recursos de Bancos Centrais - - 33180000 33380000
Passivos financeiros detidos para negociacio
- Instrumentos financeiros derivados - - 1838728 1838728
Recursos de outras instituicdes de crédito - - 2351525 2351525
Recursos de clientes & outros empréstimos - TENT202  3V4.373a 45303116
Responsabilidades representadas por titulos - - - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - -

- TANT202 413344167 437.061.363

213572086 2916M055 [273.730.433) (830,037
Extrapatrimoniais
Instrumentos financeiros derivados (valor nocional)
- Swaps - - M0O0BES3  WO0.066.531
- Opcdes d40.4.34. 536 - - 40434.536
- Futuros 4. 735.236 - 30003255 34.807.431

45,232,772 - Z230075.TEE 275308558
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2016
Nao sujeite a risco Taxa. Taxa
de taxa ds juro fixa varizvel Total
Activo
Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 484.074 - 7.015.332 7.479.406
Disponibiidades emoutras institui¢des de crédito 841.218 - 5.245.048 6.086.266
Activos financeiros detidos para negociagao:
- Titulos 8.510.706 20.121.911 §.448.256 34.080.572
- Instrumentos financeiros derivados - : 1.810.002 1.810.002
Activos flnanceiros disponivels para venda 5.507.372 82.544.634 2.758.441 00.810.447
Aplicagbes eminstituicbes de crédito - 5.400.123 5.400.123
Crédito a clientes:
- Crédito ndo representado por valores mobilisrios : - 127.969.628 127.969.828
- Outros craditos e valores a receber (titulados) - 32,840,157 52.030.498 84.870.653
nvestimentos detidos até & maturidade - 86.496.783 - 86.496.783
Devedores e cutras aplicagdes . 7.588.424 7.989.424
15.323.3689 222.003,485 215.776.751 453.103.604
Passivo
Recursos de Bancos Centrals 28.000.000 29.000.000
Passivos financeiros detidos para negociago:
- Instrumentos financeiros derivados - - 1.478.437 1.478.437
Recursos de outras instituigGes de crédito : 988.912 986,912
Recurses de clientes e cutros empréstimos 26,735,583 324.356.445 351.092.008
Responsabiidades representadas por thulos - . 12.037.707 12.037.707
Passivos financeiros associados a activos transferidos . -
- 28,735,563 367,861,501 394.597.064
15,323,369 195.267.922 (162.084.750) 58.506.540
Extrapatrimoniais
Instrumentos financeiros derivados (valor nocional}
- Swaps . - 150.553.552 150,553,552
- Opgles 40.434.536 - - 40.434.538
- Futurcs 4,798,236 - 90.009.255 94.807 491
45.232.772 - 240.562 807 285,795,578

No conceito de taxa varidvel estdo incluidas todas as operagfes com prazo de vencimento residual
inferior a um ano, bem como todas as outras cuja taxa possa ser redefinida em fungfio de indicadores
de mercado, incluindo os swaps cuja remuneragdo esteja indexada ao comportamento de
determinados activos subjacentes (acgbes, indices bolsistas, entre outros).

76



ALVES RIBEIRO - INVESTIMENTOS FINANCEIROS, SGPS, S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017
(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado}

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a exposigio ao risco de taxa de juro pode ser decomposta nos
seguintes intervalos temporais:

2017
At De 3 meses a Cela Mais de
A vista 3 meses alano a5 anos 5 anos Outros (1) Total

Activo

Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais 9144474 - - - - - 9144414
Dizponibilidades em outras instituicdes de crédito 64246174 - - - - - 6424 514
Activos financeiros detidos para negociacio

- Titulos 11.812.080 96.200 1.036349 17184869 16.303.818 - 45433316

- Instrumentos financeiros derivados - 1.874127 - - 1.874127
Activos financeiros disponiveis para venda 7.084.483 5.495 023 1.014.843 42156.838 22941128 - 79692315

Aplicacdes em instituicdes de crédito 1.000.000 400,000 55 1.400.055
Crédito a clientes
- Crédito ndo representado por valores mobilidrios 3.039.785 72736948 25389139 57.910.833 71327907 10.910.041 241.314.653
- Outros créditos e valores a receber (titulados) - 31.820.545 26346099 7327104 5209 609 - 71.803.357
Investimentos detidos até 4 maturidade - - - 22720768 T8ATI.084 - 01802 862
Devedores e outras aplicacdes - - - - 9.919.042 S.919.042
37505376 114.122.843 54186.430 147 3029 412 195.955 556 20.828.138 552 208.755
Passivo
Recursos de Bancos Centrais - - - 39.180.000 - - 39.180.000
Passivos financeiros detidos para negociacio
- Instrumentos financeiros derivados - 1.838.728 - - - - 1.838.728
Recursos de outras instituicdes de crédito 2951525 - - - - - 2.951.525
Recursos de clientes e outros empréstimos 89420 636 79899 327 203 .312.600 42 437 202 35.680.000 2332351 453.0891. 116
Responszabilidades representadas por titulos - - - - - - -
Passivos financeiros associados a activos transferidos - - - - - - -
92381161 81.738.055 203.312.600 42 437 202 35.680.000 2332351 _457.881.36%9

(54 875.785) 32384788 (1481261700 104.872.210 160275556 18.486.787 112.027 386

2018
Até De 3 meses a De1la Mais de

A vista 3 meses a1ano a5 anos 5 anos Outros Total
Activo
Caixa e dizponibilidades em Bancos Centrais 7479408 - - - - - 7.4759. 408
Disponibiidades em outras instituicies de crédito 6.086.266 - - - - - 5.086.266
Activos financeiros detidos para negociacéo
- Titulos 8.510.708 5.560.756 - 11.083.937 8.925.474 - 34.080.873
- Instrumentos financeiros derivados - 1.810.002 - - - 1.810.002
Activos financeiros disponiveis para venda - 5.482.230 1.055.179 370255923 47.245. 1186 - 50.810.449
Aplicacies em instituicies de crédito - 5.000.000 400.000 - - 123 5.400.123
Crédito a clientes.
- Crédito ndo representado por valores mobilidrios 2.281.150 5.953.540 751.548 15.072.262 79.364.826 24.536.301 127.969.627
- Outros créditos e valores a receber (titulados) - 45.721.807 23.831.527 4.952.700 59.524.520 - 84.870.654
Investimentos detidos até & maturidade - - - 22547808 63.948.975 - 86.496.783
Devedores e outras aplicacies - - - - 38.100 7.961.324 7.990.424

24 357527 T0.628.335 25.845.254 50.723.630 209.048.111 32487748 453.103.606
Passivo
Recursos de Bancos Centrais - 14.000.000 - 15.000.000 - - 25.000.000
Passives financeiros detides para negociacio
- Instrumentos financeiros derivados - 1.478.904 - - - - 1.478.904
Recursos de outras instituicies de crédito 938.912 - - - - - 938.912
Recursos de clientes e outros empréstimos 93.068.993 68.873.0 160.801.451 26.735.563 - 1.612.905 351.092.008
Responszabilidades representadas por titulos - 11.938.33 97 270 - - 2106 12.037.707

94.057.910 96.250.326 160.898.721 41.735.563 - 1.615.011 3594.587.531

(69.700.383) (25.661.952) (135.050.467) 48.988.067 209.048.111 30.882.738 58.506.075

™ _ A Coluna “Qutros” inclui juros a receber e a pagar e valores ja recabidos ou pagos que estiio a ser diferidos.

A Sociedade considera que o impacto do aumento de 0,5% nas taxas de juro de mercado ndo tem
um impacto significativo nas demonstragées financeiras em 31 de Dezembro de 2017 e 2016.
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Justo valor

Na determinagéo do justo valor dos instrumentos financeiros o Grupo tem por base os pregos de
mercado. Nos casos em gue néo existe prego de mercado, o justo valor & calculado com recurso a
modelos internos baseados em determinados pressupostos que variam consoante os instrumentos
financeiros a valorizar. Em situag0es excepcionais, quando n&o & possivel determinar de forma fidvel
0 justo valor, os activos séo valorizados ao custo histérico.

As principais consideragdes na determinag&o do justo valor dos activos e passivos financeiros sdo as
seguintes:

“Caixa e disponibilidades em Bancos Centrais” e “Disponibilidades em outras instituicdes de
crédito”: Dado o prazo curto destes activos, entende-se que o valor contabilistico & uma razo4vel
estimativa do seu justo valor;

“AplicagBes e recursos de outras instituigbes de crédito” e “Recursos de Bancos Centrais™ O
apuramento do justo valor pressupde que as operagdes séo liquidadas nas datas de vencimento
e s8o actualizados os “cash-flows”, utilizando a curva de taxas formada nos dltimos dias do ano.
Tendo em conta as maturidades das operagGes e o tipo de taxa de juro, o Grupo estima que a
diferenga entre o justo valor e o valor contabilistico néo seja significativa;

“Crédito a clientes™ O crédito a clientes é quase na sua totalidade remunerado a taxas indexadas
a taxa Euribor, tendo na sua maioria refixagéo no curto prazo. No que se refere aos spreads em
vigor na carteira, o Grupo considera que actualmente a actividade de crédito se desenrola a um
ritmo e valores residuais face & dimens&o da carteira, e que as operagdes realizadas, bem como
os respectivos spreads atribuidos, estéo afectadas pelas caracteristicas especificas de cada uma
das operagdes, nfio sendo representativo da restante carteira de crédito.

De qualquer forma, atendendo a que os spreads actualmente em vigor s8o superiores ao spread
médio da carteira de crédito, o Grupo calculou o justo valor da carteira considerando um spread
adicional de 1%. Desta andlise resultou que a aplicagdo do justo valor na rubrica de "Crédito a
clientes” implica uma diminuigio da mesma em cerca de 4.056.647 Euros (4.863.732 Euros em
31 de Dezembro de 20186).

De realgar que nesta analise néo foram incluidas operagbes de crédito com penhores de activos
financeiros, e créditos atribuidos a colaboradores e a Empresas do Grupo.

Adicionalmente, na rubrica “Crédito a clientes” encontram-se registados titulos de divida, cujo
justo valor & apurado de acorde com a metodologia definida para os “Activos e passivos
financeiros detidos para negociag2o” (ver abaixo).

‘Recursos de clientes e outros empréstimos”: Para os depésitos com prazo inferior a um ano,
assume-ge o vaior contabiilstico como uma razodvel estimativa do justo vaior. Para os restantes
consideramos que os spreads contratualizados n&o diferem muito dos que estfio a ser praticados
nas operagbes mais recentes;

“Activos e passivos financeiros detidos para negociagéo” e “Activos financeiros disponiveis para
venda®: Tratam-se de instrumentos j& registados na contabilidade ao justo valor, determinado de
acordo com: _

- Pregos de um mercado activo;

- Pregos indicativos fornecidos por meios de difuséio financeira, nomeadamente a
Bloomberg, maioritariamente através do Indice denominado Bloomberg Generic.
Métodos e técnicas de avaliag@o, nos casos em que nio existe mercado activo, que
tenham subjacente:

- célculos matematicos baseados em teorias financeiras reconhecidas; ou,
- precos calculados com base em activos semelhantes transaccionados em
mercados activos ou com base em estimativas estatisticas ou outros quantitativos;

- Pregos indicativos fornecidos por emitentes, essencialmente para os casos em que
atendendo as caracteristicas especificas do titulo, nfo era possivel a utilizagdo dos
métodos de avaliagdo descritos anteriormente; ou

- Custo de aquisigdo quando se considera que este se aproxima do justo valor.
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Um mercado € considerado activo, e portanto liquido, se transacciona de uma forma regular.

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, a forma de apuramento do justo valor dos activos e passivos
financeiros do Grupo pode ser resumida como se segue:

Activo

Activas financeiros detidos para negociagdio
- Titulos

- Instrumentos financelros derivados
Activos financeiros disponfvels para venda
Inestimentos detldos at€ 4 maturidade
Créditos a clientes - titulos de diida

Passlw
Passivos financeiros detidos para negociagéo
- Instrumentos financelros derivados

Activo

Activos financeiros detidos para negoclagéo
- Tukos

- lnstrumentos financeiros derivados v
Activos financeiras disponiveis para venda
rvestimentos defidoa até & maturidade
Craditos a clientes - tiulos de divida

Passivo
Passivos financelros defidos para negociagio
- Instrumentos financelres dertvados

2017

Instrumentos financeiros valorizados ao justo walor

T&cnicas de walodzacho baseadas em:

Activos Cotagdes em Dados de mercado Outros Total Valor
{Nivel 1) {NIvel 2) (Nivel 3) contabilistico
11.448.401 34.621.236 363.679 46,433,316 46.433. 318
0 1.874.127 - 1.874.127 1.874.128
- 72.393.887 7.358.448 79.662.315 79.892.315
- 114.5985.970 = 114.585.970 101.902.862
17.710.283 - 55.285.107 - 72.895.380 72.102.703
17.710.283 11.448.401 278.710.307 7.722.127 315.591.118 302.005.323
- 1.838.728 1.838.728 1.838.728
2018
Instrumenios financelres valorizados ao Justo vakr
Cotagdas em . icas de val o b das em
A‘::‘I:: ::Iz::li.:i:;o“ Mercado acie Dados de mercado Outros Total Valor

(Nivel 1) {Nivel 2} (Nivel 3} bl
8.278.353 25.570.167 232,352 34.080.872 34.080.872
- 1,910,002 - 1.910.002 1.910.002
812.801 §3.233.013 5.729.602 BR.7TEA418 BB.775.416
s 98.305.584 - B8.305,584 86.468.783
17.268.041 - 87.512.068 - 85.481.098 B6,224.449
17.969,041 9.091.154 276.530.823 5.961.855 309.552.872 207,487,622

1.478.437

1.478.437

1.478.437

Os principais pressupostos utilizados na construgdo dos quadros acima apresentados séo 0s

seguintes:

Os valores relativos a cotagbes em mercado activo correspondem a instrumentos de capital

cotados em Bolsa (Nivel 1);

- Os titulos em carteira cuja valorizagdo corresponde a bids indicativos fornecidos por
contribuidores externos ao Grupo ou coia¢des difundidas airavés de meios de difusdo de
informag8io financeira, nomeadamente Bloomberg, foram considerados em “Técnicas de

valorizagéo — Dados de mercado” (Nivel 2},

- Os titulos valorizados com base em modelos internos do Grupo s&o apresentados em “Técnicas
de valorizagio — Outros” (Nivel 3). Adicionalmente, os activos e passivos financeiros séo
classificados no Nivel 3 caso se entenda que uma proporgao significativa do seu valor de balango
resulta de inpufs néio observaveis em mercado, nomeadamente:

e AcgBes ndo cotadas, obrigagdes e instrumentos financeiros derivados que s&o
valorizados com recurso a modelos internos, n&o existindo no mercado um consenso

geralmente aceite sobre os parametros a utilizar;

« ObrigacBes valorizadas através de bids indicativos divulgados por terceiros, baseados em

modelos tedricos;

¢ Fundos de Investimento tmobilidrio Fechados valorizados com base no valor patrimonial

divulgado pela respectiva Sociedade Gestora; e

e Instrumentos financeiros derivados n#o valorizados pelo mercado.

Os investimentos em papel comercial, de curto prazo, registados na carteira de negociagéo
encontram-se valorizados ao custo amortizado, o qual néo difere significativamente do justo valor.
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42. RECLASSIFICAGAO DE ACTIVOS FINANCEIROS

Em 13 de Outubro de 2008, foi aprovada pelo IASB a IAS 39 (Emenda) e IFRS 7 (Emenda) -
“Reclassificagéio de activos financeiros”, com base nas quais passou a ser permitida a reclassificagéio
de alguns activos financeiros classificados como activos financeiros detidos para negociagdo ou
disponiveis para venda para outras categorias. As reclassificages de activos financeiros efectuadas
até 31 de Outubro de 2008 beneficiaram de um regime transitério, no ambito do qual foi permitida a

sua aplicagéo com efeitos retroactivos a 1 de Julho de 2008.

Decorrente das alteragfes ao IAS 3¢ descritas acima, o Grupo procedeu a reclassificagdo de
obrigagdes, com referéncia a 1 de Julho de 2008 (data de reclassificagio), de “Activos financeiros
detidos para negociagdo”, “Actives financeiros disponiveis para venda”, “Crédito a clientes” e
“Investimentos detidos até a maturidade”, de acordo com o seguinte detalhe:

Valor de Valor de
Balango antes da Reclasslficagbes Balango apds
. reclassificagdo Aumentos Diminuigdes reclassificagéio
Activos financeiros detidos para negociagéo 106.016.910 {75.830.272) 30.186.638
Activos financeiros disponiwls para venda 206.991.461 18.822,059 {106.921,893) 118.891.628
Crédito a clientes - titulos de divida - 59,946,307 59.946.307
Investimentos detidos até a maturidade 10.278.861 103.983.798 - 114.262.659
323 287.233 182.752.165 {182.752.165) 323.287.233

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 o valor de Balango e justo valor dos activos financeiros
reclassificados com referéncia a 1 de Julho de 2008 apresentam o seguinte detalhe:

2017
Valor dz Balango Valor de Balango Justo Valor
na data da em em

reclassificagéo 31-12-2017 31-12-2017
Activos financeiros disponiveis para venda - - -
Crédito a clientes - thulos de divida 327.701 328.303 330.371
Investimentos detidos até a maturidade . - - .
327.701 328.303 330.371
Thulos alienados até 31 de Dezembro de 2008 - na. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2009 - n.a. n.a.
Trulos alienados no exercicio de 2010 na data da n.a. n.a.
Thulos alienados no exercisio de 2011 Valor de Balangs na. n.a.
Thulos alienados no exerclcio de 2012 - n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2013 182.752.165 n.a. n.a.
Titules alienados no exercicio de 2014 - n.a. n.a,
Titulos alienados no exerclcio de 2015 12.585.879 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2016 1.029.264 n.a. n.a.
Thulos alienados no exercicio de 2017 (13.942.844) na, n.a.
182.752.165 328.303 330.371
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2016
Valor de Balango Valor de Balango Justo Valor
nadatada em em
reclassificago 31-12-2016 31-12-2016

Activos financeiros disponfveis para venda - - .
Crédito a clientes - titulos.de divida 356.846 357.800 328.977
Investimentos detidos até a maturidade - - -

356.846 357.600 328.977

Tiulos alienados até 31 de Dezembro de 2008 1.046.135 n.a. n.a.
Thulos alienados no exercicio de 2009 31.918.772 n.a. n.a.
Thulos alienados no exercicio de 2010 53.293.236 n.a. n.a.
Thulos alienados no exercicio de 2011 28.197.278 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2012 13.574.736 n.a. n.a.
Titulos alienades no exercicio de 2013 23.660.808 na. n.a.
Tiulos alienados no exercicio de 2014 17.089.211 n.a. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2015 12.585.879 na. n.a.
Titulos alienados no exercicio de 2016 1.029.264 n.a. n.a.
182.752.165 357.600 328.977

O justo valor foi determinado com base nas metodologias descritas na Nota 41.

Apods a data de reclassificagdo realizada com referéncia a 1 de Julho de 2008, os ganhos / (perdas)
acumulados associados a variagdo no justo valor nfio reconhecidos em resultados € 0s oulros
ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e em resultados dos exercicios de 2017 e 2018,
apresentam o seguinte detalhe:

v

) 2017
Ganhos / (perdas) associados @ variagio no Justo valor nédo Quires ganhns/ (perdas) reconhacidos
Resultados Resultades do
transitados exarciclo . Reservas Reservas Resullados
Activos financairos disponivels para venda . (1.840.580) . - 99,236
Crédito a clientes - tules de divida (78.844) - (78.844) - 8.182
Investimantos detidos até a maturidade E . ‘ .
(1.618.224) - (78.644) - 105.418
2016
Ganheos { (perdas) aasoclados 4 variagho no justo valor ndo Cutros ganhos/ (pardas) recenhacidos
reconhecidos em: em
Resultados Resultados do
transitados exercicio Reservas Ruoservas Resultados
Activos financeires disponivels para venda (1.065.438) {1.039.500) {31.189) 45.726
Crédite a cllentes - tkulos de divida : 408.531 - ]
nvestimentos detidos até a maturidade Co-
{1.065,439) {630.969) - (31.180) 45.728

Os valores referentes a ganhos/ (perdas) associados & variagéo no justo valor ndo reconhecidos em
resultados do exercicio ou em reservas correspondem aos ganhos / (perdas) que afectariam
resultados ou reservas caso as obrigagdes se mantivessem na carteira de “Activos financeiros
detidos para negociag@o” ou “Activos financeiros disponiveis para venda”, respectivamente.

Os valores apresentados em Outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas e resultados do
exercicio incluem os montantes relativos a juros, prémios / descontos e outras despesas. Os valores
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43,

44,

apresentados em outros ganhos / (perdas) reconhecidos em reservas referem-se & variago no justo
valor dos activos financeiros disponiveis para venda ap6s a data de reclassificago.

EUNDOS PROPRIOS

A Sociedade mantém uma politica conservadora na gestso dos fundos préprios, mantendo um racio
de solvabilidade acima dos minimos requeridos pelas entidades reguladoras. A Sociedade mantém a
base de capital constituida exclusivamente por capital préprio, tendo ainda a faculdade de emitir
diversos instrumentos de divida.

Os fundos proprios da Sociedade s@o monitorizados mensalmente para se aferir sobre o grau de
solvabilidade da instituicdo, sendo analisado as variagdes face a periodos anteriores e a margem
existente entre as posigdes reais e os requisitos minimos de capital.

Os procedimentos adoptados para o célculo dos racios e limites prudenciais da Sociedade séo os
que resultam das disposi¢des emanadas do Banco de Portugal, de modo semeihante ao que se
verifica para todas as questSes que se insiram no &mbito das fungdes de supervisdo do sistema
bancario. Essas normas representam o enquadramento legal e regulamentar das diversas matérias
de natureza prudencial.

De acordo com o método de apuramento acima indicado e considerando o resultado liquido do
exercicio, em 31 de Dezembro de 2017 e 2018 a Sociedade apresenta um racio de solvabilidade de
22,88% e 23,98%, respectivamente.

IFRS 9

Instrumentos Financeiros IFRS 9

Em Julho de 2014, a IASB emitiu a verséo final da IFRS 9 - Instrumentos Financeiros. A IFRS & entra
em vigor para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2018, com permissfo para
adopgéo antecipada, e vem substituir a |IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhacimento e
Mensuragéo.

Em Outubro de 2017, a IASB emitiu “Pagamentos Antecipados com Compensagio Negativa”

{modificagdes a IFRS 9). As modificagbes séo efectivas para periodos anuais que se iniciem em 1 de
Janeiro de 2019, com adopgéo antecipada permitida.

O Grupo iré aplicar a IFRS 9, como emitida a Jutho de 2014, no periodo que se inicia em 1 de Janeiro
de 2018, e ira adoptar antecipadamente as modificagbes da IFRS 9 efetuadas na mesma data. De
acordo com as avaliagfes efectuadas & data, o impacto total estimado (liquido de impostos) da
adopgéo da IFRS 9 nos resultados transitades do Grupo com referéncia a 1 de Janeiro de 2018 é
aproximadamente €335.000 milh&es, representando:

- Reducéo de, aproximadamente, €208.000 relacionados com requisitos de imparidade (ver (ii)};
- Redugéo de, aproximadamente, €127.000 relacionado com as alteragbes na classificagio e
mensuracéo, que ndo estejam relacionados com imparidade {ver (i) e {ii); &

Esta avaliag&o é preliminar uma vez que a transigio ainda ndo se encontra finalizado. O impacto
actual da adopgéo da IFRS 9 a 1 de Janeiro de 2018 pode ainda alterar pelos seguintes motivos:

- A IFRS 9 requere que 0 Grupo reveja os seus processos contabilisticos e de controlo interno e
esses processos ndo se encontram finalizados;

- As alteragbes nos sistemas e controlos associados ainda ndo atingiram um estado de
maturidade avangado; ;

- O Grupo n#o finalizou ainda o periodo de testes, a avaliagio dos controlos existentes no seu
sistema de IT bem como as mudangas na sua estrutura de Governo;

- O Grupo encontra-se a afinar e finalizar os modelos de célculo da ECL,; e

- As novas politicas, pressupostos, decisbes e métodos de célculo aplicados estdo sujeitos a
modificagbes até que o Grupo finalize as suas primeiras demonstragdes financeiras que incluam a
data inicial de aplicacéo.
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Classificagéo — Instrumentos Financeiros

A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificagio e mensuragao para activos financeiros que
reflecte o modelo de negécio utilizado na gestéio do activo bem como as caracteristicas dos seus
cash flows.

A IFRS 9 inclui 3 categorias principais de classificagdo de activos financeiros: mensurados ao custo
amortizado, mensurados ao justo valor com alteragdes no rendimento integral (FVOCI) e mensurados
a0 justo valor com alteragdes em resultados (FVTPL). Como consequéncia as categorias existentes
na IAS 39 “Held to Maturity”, “Loans and Receivables” e “Available for Sale”, sdo eliminadas.

Um activo financeiro é mensurado ao custo amortizado se cumprir com as seguintes caracteristicas,
e ndo for designado ao FVTPL (utilizagéo da Fair Value Option):

- E detido num modelo de negécio cujo objectivo principal é a detengfo de activos para recolha
dos seus cash flows contratuais; e

- Os cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e comrespondem apenas a pagamentos
de capital e juro (SPPI) do montante em divida.

Um activo financeiro € mensurado ao FVOCI| apenas se cumpre com as seguintes caracteristicas, e
nao é designado ac FVTPL (utilizagado da Fair Value Option):

- E detido num modelo de negécic em que o objectivo é a recolha dos seus cash flows contratuais
e a venda de activos financeiros; e

- 'Os cash flows contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a pagamentos
de capital e juro (SPPI) do montante em divida.

No reconhecimento inicial de um instrumento de capital que ndo é detido para negociagéo, o Grupo
pode irrevogavelmente designa-lo aoc FVOCI. Esta designagéo ¢é efectuada instrumento a
instrumento.

Todos os activos financeiros ndo gue sejam mensurados ac Custo Amortizado ou FVOCI sfo
mensurados ao FVTPL. Adicicnalmente, no reconhecimento inicial, o Grupo pode designar
irevogavelmente um activo financeiro que de outra forma cumpre os requisitos para ser mensurado
ao custo amortizado ou ao FVOCI, como FVTPL se a designaglo eliminar significativamente o
mismatch contabilistico que de outra forma existiria (Fair Value Option).

No ambito da IFRS &, os derivados embutidos em activos financeiros ndo sdo separados para efeitos
de classificagso, e o instrumento hibrido € avaliade como um todo.,

Avaliagéo do Modelo de Negdcio

O Grupo fez uma avaliagio do modelo de negécio ao nivel de portfolio, o que reflecte a forma como os
activos sfo geridos e de como a informagéo é disponibilizada aos drgéos de gestdio. A informagéo a
considerar nesta avaliagio inclui:

- As politicas e objectivos estabelecidos para o porifolio e a operacionalidade pratica dessas politicas,
incluindo a forma como a estratégia da gestdio foca-se no recebimento de juros contratualizados, na
manutencao de perfil especifico de taxa de juro, no match entre os activos e os passivos que os financiam
ou na realizag8o de cash flows através da venda de activos;

- A forma como a performance do portfolio € avaliada e reportada ao Conselho de Administrago;

- A avaliagdio dos riscos que afectam a performance do modelo de negécio {e dos activos financeiros
geridos no dmbito desse modelo de negéclo) e a forma como estes riscos séo geridos;

- A remuneragdo dos gestores do negdcio — ex. em que medida a compensagao depende do justo valor
dos activos sob gest&o ou dos cash flows contractuais recebidos; e

- A frequéncia, volume e timing das vendas nos periodos antericres, os motivos para as referidas
vendas, e as expectativas sobre vendas futuras. Contudo, a informagéo sobre as vendas devera ser
considerada isoladamente, mas como parte de uma avaliagéo global da forma como o Grupo estabelece
objectivos de gestiio dos activos financeiros e de como os cash flows s&o obtidos.

(Fair Value Option), serdo mensurados ao FVTPL, por ndo serem detidos nem para a recolha de cash
flows contractuais ou para recolha de cash flows contractuais e venda de activos financeiros.
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Avaliacio dos cash flows contractuais no gue respeita ao recebimento exclusivo de capital e juros (SPPI}

Nesta avaliagéo, ‘capital” & definido como o justo valor do activo financeiro no reconhecimento inicial.
“Juro” é definido como a confrapartida pelo valor temporal do dinheiro, o risco de crédito associado ao
montante em divida, outros riscos e custos associados & actividade (ex. risco de liquidez e custos
administrativos), bem como uma margem de lucro.

Aquando da avaliacio dos cash flows contractuais no que respeita ao recebimento de capital e juro, o
Grupo considera os termos contractuais do instrumento, o que inclui a andlise da existéncia de situagdes
em que estes podem modificar o timing e o montante dos cash flows para que h#o cumpram esta condigio.

Na avaliago, o Grupo ira considerar: -

- Eventos contingentes que irdo modificar o timing e montante dos cash flows;

- Caracteristicas que resultam em alavancagem;

- Clausulas de pagamento antecipado e de extensao da maturidade;

- Clausulas gue possam limitar o direito de reclamar os Cash Flows em relagio a activos especificos —
ex. contratos com cldusulas que impedem o acesso a activos em caso de default; e

- Caracteristicas que podem modificar a compensagdo pelo valor temporal do dinheiro — ex.
reiniciglizagfio periddica das taxas de juro.

Um contracto com possibilidade de pagamento antecipado & consistente com o critério SPPI, se o
montante de pagamento antecipado representar montantes de principal e juro néo pagos do montante de
capital em divida, que poderéo incluir uma compensagéo razoavel pela antecipagdo de pagamento.

Avaliacio do impacto

Foram analisados todos os titulos da carteira propria quanto ao cumprimento do critério SPPI, e realocados
alguns titulos cujo critério ndo era cumprido para a carteira a justo valor. O impacto apurado né&o foi
materialmente relevante.

Il — Imparidade — Activos Financeiros, Empréstimos e Contractos de Garantias Financeiras

O IFRS 9 substitui o0 modelo de “perda incorrida” da IAS 39 por um modelo de antecipagfo "perda
asperada”.,

Isto ird requerer decisBes consideraveis na forma ¢como as alteracdes nos factores econémicos iréo afectar
os “ECLSs", que iréo ser determinados numa base de ponderagéo de probabilidade.

O novo modelo de imparidade aplica-se ao seguinte conjunto de instrumentos financeiros gue néo se
encontra mensurado ao FVTPL.:

- Instrumentos Financeiros que sao Instrumentos de Divida,
- Empréstimos e Contractos com Garantias Financeiras emitidos (anteriormente, imparidade era
estabelecida de acordo com a IAS 37 — Provisdes, Passivos e Activos Contingentes).

No &mbito da IFRS 8, nenhuma imparidade & reconhecida em investimentos de capital.

A IFRS 9 requer que as perdas sejam reconhecidas num montante de “ECLs" de 12 meses ou “ECLs” para
a totalidade da durag&o do contracto. ECLs para a totalidade do contracto, 50 0s “ECLs” que resultam de
todos os possiveis incumprimentos (defaults) durante 2 vida esperada de um instrumento financeiro,
enquanto “ECLs" de 12 meses s&o a porgdo de "ECLs" que resultam dos eventos de incumprimento que
s80 possiveis dentro dos 12 meses apéds a data de reporte.
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Os requisitos para imparidade da IFRS 9 s&o complexos e requerem julgamento pela gestéo, estimativas e
assungdes, particulamnente nas seguintes areas, que séo discutidas em detalhe mais abaixo;

- Verificagéio de quando o risco de crédito de um instrumento aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial; e '

- Incorporagéio de informag#o prospectiva na mensuragéo dos ECLs.

Mensuragéo dos ECLs

Os ECLs sSo uma estimativa de probabilidade das perdas de crédito e serio mensuradas da seguinte
forma:

- Activos financeiros que ndo detém imparidade de crédito na data de reporte: o valor actual (present
value) de todos os fluxos n&o cumpridos — isto & a diferenga entre os cash flows devidos & entidade de
acordo com o contracto e os cash flows que o Grupo espera receber;

- Activos financeiros que detém imparidade de crédito & data de reporte: a diferenca entre o valor bruto
detido e o valor actual (present value) dos cash flows estimados futuros;

- Disponibilidades de crédito ndo utilizadas: o valor actual (present value) da diferenca entre os cash
flows contractuais que sao devidos ao Grupo se o empréstimo for pago na sua totalidade, e os cash flows
que o Grupo espera eféctivamente receber.

Defini¢do de Default

No ambito da IFRS 9, o Grupo ira considerar 0s seus activos financeiros como estando em default quando:
- O devedor ndo ir4 ser capaz de pagar as suas obrigagbes de crédito na totalidade, sem recurso pelo
Grupo ao accionar das garantias detidas (no caso de existéncia das mesmas); ou '

- O devedor encontra-se em incumprimento de pelo menos 90 dias de alguma obrigag&o material do
contracto a realizar junto do Grupo. Descobertos bancdrios séo considerados em incumprimento assim que
o cliente se encontre em quebra de um limite comunicado, ou se foi comunicade de um fimite que & inferior
que o actual montante detido.

Na verificacdo de quando o devedor se encontra em incumprimento (default), o Grupo ira considerar
indicadores que sdo: ‘

- Qualitativos: ex. quebras de clausulas ou covenants contractuais;

- Quantitativos: ex. estado de incumprimento @ o nao pagamenio de outra obrigag&o do mesmo
emissor ao Grupo;

- Baseados nos dados desenvolvidos internamente e obtido de recursos externos.

Os inputs da avaliagfio de quando um instrumento financeiro se encontra em default, e da sua significancia,
podem variar ac longo do tempo para reflectir modificagbes nas circunstancias.

Aumento significativo do Risco de Crédito

No ambito da IFRS 9, na determinagio de que o risco de crédito (isto é risco de incumprimento} aumentou
consideravelmente num instrumento financeiro desde o seu reconhecimento inicial, o Grupo ira considerar
informagéo razoavel e suportavel que & relevante e disponivel sem grande custo ou esforgo, incluindo tanto
informag#io qualitativa como quantitativa, e a andlise baseada na experiéncia histérica do Grupo, analise
técnica dn crédito s informagéo prospectiva.

O Grupo ira primeiramente identificar de que forma um aumento significativo do risco de crédito ocorreu
para uma exposigdo comparando:

- A probabilidade de incumprimento (PD) para a restante vida do contracto & data de reporte; com
- A PD da restante vida do contracto para este ponto no tempo que foi estimado no reconhecimento iniciai
da exposicio.

Avaliar se o risco de crédito aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial de um
instrumento financeiro requer a identificagdo da data de reconhecimento inicial do instrumento. Para certos
instrumentos de crédito de caracter renovavel (exemplo cartdes de crédito e descobertos bancérios), a data
em que o crédito foi concedido pode ter sido ha muito tempo atras. A modificagéo dos termos contractuais
de instrumento financeiro pode também afectar a avaliagéo, que é discutida abaixo.-

Determinagio de aumento sianificativo de risco de crédito

O Grupo estabeleceu uma estrutura de abordagem que incorpora informagéo qualitativa e quantitativa para
determinar quando o risco de crédito do instrumento financeiro particular aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial. A estruturag8o é alinhada com a gestéic do risco de crédito interno do
Grupo. O critério para determinar quando o risco de crédito aumentou significativamente variara entre
portfolios e incluird uma barreira baseada na delinquéncia do mesmo.
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Em certas circunstancias, utilizando o juigamento de especialistas e, quando possivel, experiéncia historica
relevante, o Grupo devera determinar que uma exposigéo tera sofrido um aumento significativo do risco de
crédito se os factores qualitativos particulares assim o indicarem e se esses indicadores néo puderem ser
totaimente abrangidos pela andlise quantitativa realizada numa base peticdica. Como barreira, ¢ de acordo
com o requerido pela IFRS 9, o Grupo ir4 presumivelmente considerar que um aumento significativo no
risco de crédito ocorre no maximo quando um activo se encontra em incumprimento apds 30 dias de
atraso. O Grupo determinarad os dias de atraso contando o nimero de dias decorridos desde a data de
vencimento, em respeito da gual o pagamento total ndo se encontra recebido:

- O critério & capaz de identificar aumentos significativos no risco de crédito antes que uma exposigéo
se encontre em incumprimento;

-0 critério n&o se encontra alinhado com o momento do tempo em que o activo se verifica em atraso a 30
dias; ‘

- O tempo médio entre a identificagéo e o aumento significativo no risco de crédito e incumprimento parece
razoavel;

- As exposigbes néo séo geralmente transferidas de forma directa da mensuragio de ECL de 12 meses
para imparidade de crédito;

- N&o existem volatilidades indesejadas no ajustamento de perda, nas transferéncias de ECL de 12 meses
para ECLs pela remanescente vida util.

Inputs na mensuracéio dos ECLs

Os inputs chave para a mensuragéo dos ECLs s&o previsivelmente as seguintes varidveis:

- PD,
Perda dado o Incumprimento (Loss Given Default - L.GD); e
- Exposig:éo em Incumprimento (Exposure at Default ~ EAD).

Estes parametros derivario de modelos internos desenvolvidos, & outros dados histéricos que derivam de
modelos regulatdrios. Serfo ajustados para reflectir informagfo prospectiva como descrito abaixo.

Informacao Prospectiva .

No &mbito da IFRS 9, o Grupo incorpora informagio prospectiva tanto na avaliagio de se o risco de crédito
de um instrumento aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial, como na mensuragéio dos
ECLs.

O cendrio base representara o resultado mais provavel e sera alinhado com a informagéo utilizada pelo
Grupo para outros efeitos, tais como planeamento estratégico e orgamentagéio. Os restantes cenérios
representaréo cenarios de resultados mais optimistas ou pessimistas. O Grupo ira levar a cabo testes de
stress periédicos com chogues mais extremos para calibrar e determinar outros cenérios representativos.

v, Modificacio & Desreconhecimento d2 confractas

A IFRS 9 incorpora os requisitos da 1AS 39 para o desreconhecimento de activos e passivos financeiros
sem alteracbes significativas.

No entanto, contém orientacfio especifica para a contabilizagio quande a modificacéio de um instrumento
financeiro néio mensurado ao FVTPL n&o resulta em desreconhecimento. No &mbito da IFRS 9, o Grupo ira
recalcular o valor bruto contabilistico do activo financeiro {ou o custo amortizado do passivo financeire),
descontando os cash flows contratuais modificados & taxa de juro efectiva original, e reconhecer qualquer
ajustamento como ganho ou perda em resultados resultante da modificagfio. De acordo com a IAS 39, o
Grupo n&o reconhecia qualquer ganho ou perda em resultados na modificagéo de passivos financeiros e
de activos financeiros sem sinais de incumprimento que néo resultassem desreconhecimento.

O Grupo estima um impacto imaterial decorrente da adopcéo destes novos requisitos.
Durante o ano de 2017, o Grupo constituiu grupos de trabalho transversais & instituicdo, contando também
com a envoivéncia de consuliores externos, para desenvolvimento de novas metodologias de célculo,

implementacgéic de novos procedimentos, e andlise de impactos nas duas grandes vertentes da IFRS :
Reclassificacdo de Carteiras e Imparidades de Crédito.
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Reclassificagfio de Carteiras

Desenvolveram-se as seguintes actividades ao nivel da carteira prépria:

» Impacto nas demonstragBes financeiras da reclassificagéo de titulos para a carteira de custo
amortizado, tanto no momento da reclassificagéo como ao nivel do impacto nas imparidades;

+ Desenvolvimento de metodologia para calculo de imparidades ao nivel da carteira contabilizada
ao custo amortizado e justo valor através de reservas.

Foram analisados todos os titulos da carteira propria quanto ao cumprimento do critério SPPI, e realocados
alguns titulos cujo critério ndo era cumprido para a carteira a justo valor. O impacto apurado ndo foi
materialmente relevante.

Imparidades de Crédito

Face as alteragdes profundas decorrentes da IFRS9, decidiu-se desenvolver de raiz um nove modelo para
calcular a imparidade de crédito. Para tal, foi constituido um grupo de trabalho, para desenvolverem as
seguintes tarefas:

« Novo algoritmo de célculo de probabilidades lifetime;

« Aplicagfio automatica de PD lifetime a classes de risco sujeitos a andlise colectiva com atrasos
superiores a 30 dias;
Determinagéo automatica de aumento significativo de risco;
Definicio de cendrios econdmicos para estimativa de perda esperada numa perspectiva forward
looking (ao nivel de PD's e LGD’s).

Apesar de nio se encontrar ainda disponivel uma avaliacéo do impacto da édop;:éo das normas e
interpretacbes acima referidas na preparagéo das demonstragdes financeiras do Grupo, o Conselho de
Administrag3o entende que a sua aplicagdo ndo apresentara um impacto materialmente relevante para as
mesmas.

O impacto na transigéo para a [FRS 9, corresponde a um aumento de imparidades num montante total de
208.485 euros e a uma perda de 127.478 euros, resultante das reclassificagbes das carteiras, conforme
quadro abaixo:

fmpacto 1FRS 9 - Imparidades Dez-2017 (IA5 38) Dez-2017(IFRSY9}  Impacto IFRS 9
Crédito Geral 25.540,059,00 25.640.252,00 -100.193,00
Crédito com Garantia Metals Preciosos 819.432,00 824.849,00 -5.417,00
Crédito Automdvel 1.797.135,00 1.797. 135,00 0,00
Qutros Devedores 327.054,00 327.054,00 0,00
Carteira Custo Amortizado 299,347,00 347.911,49 -48.564,49
Carteira Justo Valor por Resarvas 0,00 54.310,52 -54.310,52
-208.485,01

Impacto [FRS 9 - Reclassificacfio Cartairas Dez-17 Dez-27{IFRS9)  Impacto FRS 9
Reservas Carteira Justo Valor pof Reservas 2.493.558,04 1.685.045,32 -808.512,72
Transf. Titulos Maturidade p/ fair value (ndo cumprem SPPPI} 681.034,87
-127.477,85

44, NOTAS RECENTEMENTE EMITIDAS

As normas contabilisticas e interpretagbes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o
Grupo aplicou na elaboragdio das suas demonstragdes financeiras, s80 as seguintes:

Oy
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Foram emitidas pelo IASB:

* Em 19 de Janeiro de 2016 e aplicivel aos periodos que se iniciam em, ou apds, 1 de Janeiro
de 2017, alteragbes a IAS 12 que visaram clarificar os requisitos de reconhecimento de
activos por impostos diferidos para perdas nfo realizadas para resolver divergéncias
praticadas (adoptada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1989/2017, de 6 de
Novembro).

» Em 28 de Janeiro de 2016 e aplicével aos periodos que se iniciam em, ou apés 1 de Janeiro
de 2017, alteragGes a IAS 7, iniciativa de divulgagdes, exigindo as empresas prestagsio de
informag3o sobre alteragdes nos seus passivos financeiros proporcionando informagio que
auxilie os investidores na compreenséc do endividamento das empresas (adoptada pelo
Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1990/2017, de 6 de Novembro),

+ Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo IASB em 8 de Dezembro de 2016
introduzem alteracdes & norma IFRS 12 (clarificagaio do &mbito de aplicagdo da norma), com
data efectiva em, ou apés, 1 de Janeiro de 2017.

Nenhuma destas modificagbes tiveram impacte nas desmonstrages financeiras do Grupo.

|ERS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e alterada em 2010, 2013 e 2014)

A IFRS 9 foi adoptada pelo Regulamento da Comissdo Europeia n.” 2067/2018, de 22 de
Novembro de 2016 (definindo a entrada em vigor o mais tardar a partir da data de inicio do primeiro
exercicio financeiro que comega em ou apéds de 1 de Janeiro de 2018).

A IFRS 9 (2009) infroduziu novos requisitos para a classificagiio e mensuracéic de activos
financeiros. A IFRS @ (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS
8 (2013) introduziu a metodologia da cobertura. A IFRS 9 (2014) procedeu a alteragBes limitadas &
classificagio & mensuraglo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para lidar com a imparidade de activos
financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 representam uma mudanga significativa dos actuais requisitos
previstos na IAS 38, no que respeita aos activos financeiros. A norma contém trés categorias de
mensuracio de activos financeiros: custo amortizado, justo valor por contrapartida em outro rendimento
integral (OCI) e justo valor por contrapartida em resultados. Um activo financeiro serd mensurado ao custo
amortizado caso seja detido no dmbito do modelo de negécio cujo objectivo & deter o activo por forma a
receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa déo lugar a recebimentos, em
datas especificadas, relacionadas apenas com o montante nominal e juro em vigor. Se o instrumento de
divida for detido no ambito de um modelo de negocio qie tanto capte os fluxos de caixa contratuais do
instrumento como capte por vendas, a mensuragiio sera ao justo valor com a contrapartida em outro
rendimento integral (OCI}, mantendo-se o rendimento de jures a afectar os resultados.

Para um invesiimento em instrumentos de capital préprio que ndo seja detido para negociagdo, a
norma permite uma eleig&o irrevogéavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada acgéio,
de apresentacéo das alteragbes de justo valor em OCI. Nenhuma desta quantia reconhecida em OC| sera
reclassificada para resultados em qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados, por tais
investimentos, s&o reconhecidos em resultados em vez de OC|, a nio ser que claramente representem
uma recuperag¢o parcial do custo do investimento.

Nas restantes situagbes, quer os casos em gue os activos financeiros sefam detidos no &mbito de um
modelo de negécio de trading, quer outros instrumentos que n&o tenham apenas o propésito de raceber
juro e amortizagio e capital, séio mensursdos ao justo valor por contrapartida de resultados.

Nesta situagdo incluem-se igualmente'investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a
entidade n&o designe a apresentacdo das alteragbes do justo valor em OCI, sendo assim mensurados ao
justo valor com as alteragbes reconhecidas em resultados.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo financeire,
abrangido pelo ambito de aplicagio da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro
hibrido & aferido na integra e, verificando-se os derivados embutidos, terdo de ser mensurados ao justo
valor através de resultados. '
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A noma elimina. as categorias actualmente existentes na IAS 39 de “detido até & maturidade”,
“disponive] para venda" e "contas a recsber e pagar”.

A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicivel a passivos financeiros designados ao juste valor,
por opgio, passando a impor a separagfio da componente de alteragéo de justo valor que seja atribuivel ao
risco de crédito da entidade e a sua apresentagiio em OCI, ao invés de resultados. Com excepgéo desta
alteragdo, a IFRS 9 na sua generalidade transpde as orientagdes de classificagéio € mensuragéo, previstas
na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragbes substanciais. '

A IFRS 9 (2013) infroduziu hovos requisitos para a contabilidade de cobertura gue alinha esta de
forma mais proxima com a gestdo de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de
principios & contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de cobertura
da IAS 39.

A IFRS 9 (2014) estabelece um novo modelo de imparidade baseado em “perdas esperadas” que
substituira o actual modelo baseado em “perdas incorridas” previsto na I1AS 39,

Assim, o evento de perda ndo mais necessita de vir a ser verificado antes de se constituir uma
imparidade. Este nove modelo pretende acelerar o reconhecimento de perdas por via de imparidade
aplicavel aos instrumentos de divida detidos, cuja mensuragéo seja ao custo amortizado ou 2o justo valor
por contrapartida em OCI. '

No caso de o risco de crédito de um activo financeiro néio tenha aumentado significativamente desde
o seu reconhecimento inicial, o activo financeiro gerara uma imparidade acumulada igual 4 expectativa de
perda que se estime poder ocorrer nos proximos 12 meses. .

No casc de o risco de crédito tiver aumentado significativamente, o activo financeiro gerara uma
imparidade acumulada igual & expectativa de perda que se estime poder ocorrer até & respectiva
maturidade, aumentando assim a quantia de imparidade reconhecida.

Uma vez verificando-se o evento de perda (o que actualmente se designa por “prova cbjectiva de
imparidade”), a imparidade acurulada & afecta directamente ao instrumento em causa, ficando o seu
tratamento contabilistico similar ao previsto na IAS 39, incluindo o tratamento do respectivo juro.

A IFRS 9 sera aplicavel em ou ap6s 1 de Janeiro de 2018.

IFRE 15 - Rédito de contratos com cli_entes

O |ASB, emitiu, em 28 de Maio de 2014, a norma IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes. A IFRS
15 foi adoptada pelo Regulamento da Comisséo Europeia n.° 1905/2016, de 22 de Setembro de 2016. Com
aplicacéo obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1 de Janeiro de 2018.

A sua adopgdo antecipada & permitida. Esta norma revoga as nomas IAS 11 - Contratos de
construgdo, IAS 18 - Rédito, IFRIC 13 - Programas de Fideiidade do Ciienie, iFRIC 15 - Acurdus para a
Construco de Iméveis, IFRIC 18 - Transferéncias de Activos Provenientes de Clientes e SIC 31 Redito -
Transacgies de Troca Directa Envolvendo Servigos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de anélise por forma a determinar quando o
rédito deve ser reconhecido e gual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser reconhecido
quando uma entidade transfere bens ou servigos ao cliente, mensurado pelo montante que a entidade
espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, o rédito é reconhecido:

i) No momento preqiso, quando o controlo dos bens ou servigos & transferido para o cliente; ou
i) Ao longo do periodo, na medida em gue retracta a performance da entidade.

IFRS 16 - Locagdes

O IASB, emitiu, em 13 de Janeirc de 2016, a norma IFRS 16 - Locagdes, de aplicagéo obrigatoria em
periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2019. A norma foi endossada na Unido Europeia
pelo Regulamento da Comissao Europeia n.° 1986/2017, de 31 de Outubro. A sua adopgéio antecipada é
permitida desde que adoptada igualmente a IFRS 15. Esta norma revoga a norma IAS 17 — Locagdes.
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A IFRS 16 retira a classificacio das locagbes como operacionais ou financeiras {para o locador - o
cliente do leasing), tratando todas as locagGes como financeiras.

Locagbes de curto-prazo (menos de 12 meses) e locagbes de activos de baixo valor (como
computadores pessoais) s&o isentos de aplicacio dos requisitos da norma.

O Grupo ainda n&o procedeu a uma analise completa sobre os impactos da aplicagbo desta norma.
Normas, alteracBes e interpretacdes emitidas mas ainda néo efectivas para o Grupo

IFRS 14 - Contas Diferidas Requlatérias

O IASB emitiu em 30 de Janeiro de 2014 uma norma que define medidas provisérias para quem
adopta pela primeira vez as IFRS e tem actividade com tarifa regulada.

A Comisséo Europeia decidiu ndo iniciar o processo de adopgao desta norma interina e esperar pela
norma final.

A presente norma néo & aplicavel ao Grupo.

IFRIC 22 - Transacges em moeda estrangeira e contraprestacéo de adiantamentos

Foi emitida em 8 de Dezembro de 2016 a interpretagio IFRIC 22, com data de aplicagéo obrigatéria
para periodos que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2018.

A nova IFRIC 22 vem definir que, tendo existido adiantamentos em moeda estrangeira para efeitos de
aquisigdo de activos, suporte de gastos ou geragsio de rendimentos, ao aplicar os paragrafos 21 a 22 da
IAS 21, a data considerada de transacgéo para efeitos da determinagéio da taxa de cambio a utilizar no
reconhecimento do activo, gasto ou rendimento (ou parte dele) inerente é a data em que a entidade
reconhece inicialmente ¢ aclive ou passivo ii&io monetario resultante do pagamento ou recebimento do
adiantamento na moeda estrangeiram {ou havendo miuiltiplos adiantamentos, as taxas que vigorarem em
cada adiantamento).

O Grupo néo espera que ocorra alteragfes significativas na adopgio da presente interpretacéo.

IFRIC 23 — Incerteza sobre tratamento fiscal de imposto sobre rendimentos

Foi emitida em 7 de Junho de 2017 uma interpretacdo sobre como lidar, contabilisticamente, com
incertezas sobre o tratamento fiscal de impostos sobre o rendimento, especialmente quando a legislaggo
fiscal impbe que seja feito um pagamento as Autoridades no #mbito de uma disputa fiscal e a entidade
tenciona recorrer do entendimento em questéo que fevou a fazer tal pagamento.

A interpretacéio veio definir que o pagamento pode ser considerado um active de imposto, caso seja
relativo a impostos sobre o rendimento, nos termos da IAS 12 aplicando-se © critério da probabilidade
definido pela norma quanto ao desfecho favoravel em favor da entidade sobre a matéria de disputa em
causa.

Nesse contexto a entidade pode utilizar o método do montante mais provavel ou, caso a resolugdo
possa ditar intervalos de valores em causa, utilizar o método do valor esperado.

IFIRC 23 & aplicada para os exercicios que se iniciem em, ou apés, 1 de Janeiro de 2019 podendo
ser adoptada antecipadamente.

O Grupo n&o espera que ocorra alteragbes significativas na adopgéio da presente interpretacao.

Outras alteracGes

o Em 20 de Junho de 2016 e aplicdvel aos periodos que se iniciam em, ou apés, 1 de Janeiro
de 2018, alteragbes & IFRS 2 — Classificagio e Mensuragio de transacgbes com
pagamentos baseados em acgbes.

+ Em 8 de Dezembro de 2016 e aplicavel aos periodos que se iniciam em, ou apds 1 de

Janeiro de 2018, alteragbes & IAS 40 — Transferéncia de propriedades de investimento
clarificando 0 momento em que a entidade deve transferir propriedades em construgio ou
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desenvolvimento de, ou para, propriedades de investimento quando ocorra alteragio no uso
de tais propriedades que seja suportado por evidéncia (além do listado no paragrafo 57 da
IAS 40)

+ Os melhoramentos anuais do ciclo 2014-2016, emitidos pelo 1ASB em 8 de Dezembro de
2016 introduzem alteragbes, com data efectiva de aplicagdo para pericdos gue se iniciem
em, ou apos, 1 de Julho de 2018 as normas IFRS 1 {eliminagédo da excepcéo de curto prazo
para aplicantes das IFRS pela primeira vez) e IAS 28 (mensuragdo de uma associada ou
joint venture ao justo valor).

s Os melhoramentos do ciclo 2015-2017, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2017
introduzem alteragdes, com data efectiva para periodos que se iniciem em, ou ap6s 1 de
Janeiro de 2019, &s normas IFRS 3 (remensuragdo da participagio anteriormente detida
como operagdo conjunta quando obtém controlo sobre o negécio), IFRS 11 (nde
remensuragio da participagéo anteriormente detida na operagdc conjunta quando obtém
controlo conjunto sobre o negbcio), IAS 12 (contabilizagéo de todas as consequéncias fiscais
do pagamento de dividendos de forma consistente), IAS 23 (tratamento como emprestimos
geral qualquer empréstimo originalmente efectuado para desenvolver um activo quando este
se torna apto para utilizagéo ou venda).

O Grupo néo antecipa qualquer impacto na aplicaco desta alteragiio nas suas demonstracdes
financeiras.

91 2% /A
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opinido

Auditamos as demonstragées financeiras consolidadas anexas da Alves Ribeiro -
Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de Participagdes Sociais, S.A. (o
Grupo), que compreendem o balango consolidado em 31 de Dezembro de 2017 (que
evidencia um total de 617.456.081 euros e um total de capital préprio atribuivel aos
detentores do capital social de 103.047.349 euros, incluindo um resultado liquido
atribuivel aos detentores do capital social de 7.079.776 eurcs), a demonstragéo
consolidada dos resultados, a demonstragio consolidada do rendimento integral, a
demonstracéo das alteragdes no capital proprio consclidado e a demonstragéo
consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas
as demonstragtes financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras consolidadas anexas apresentam de
forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materiais, a posi¢éo financeira
consolidada da Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, Sociedade Gestora de
ParticipagOes Sociais, 5.A. em 31 de Dezembro de 2017 e o seu desempenho
financeiro e fluxos de caixa consolidados relatives ao ano finde naquela data de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adoptadas na
Uniéc Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
(ISA) e demais normas e orientagbes técnicas e éticas da Ordem des Revisores
Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estéo
descritas na secgdo “Responsabilidades do audiior pela auditoria das demonstragbes
financeiras consolidadas” abaixo. Somes independentes das entidades que compdem
o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do
codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos & suficiente e apropriada
para propercionar uma base para a nossa opinido.
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Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria 580 as que, no nosso julgamento profissional,
tiveram maior importancia na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do
ano corrente. Essas matérias foram consideradas no contexto da auditoria das
demonstragées financeiras consolidadas como um todo, e na formagéo da opinido, e
ndo emitimos uma opiniao separada sobre essas matérias.

Eparidade para o risco de crédito a clientes

Em 31 de Dezembro de 2017, as perdas por imparidade para o risco de crédito a clientes e as
pravisdes para garantias e compromissos assumidos ascendem a 28.624.132 euros, tal como
referido na nota 9 anexa as demonstragbes financeiras consolidadas.

A nossa resposta ao risco identificado

No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre
outros, os seguintes procedimentos:

O Grupo avalia regularmente a existéncia de
evidéncia objectiva de imparidade na sua

carteira de crédito, seguindo, tal como referido
na nota 2.4.d) anexa as demonstragdes
financeiras, dois métodos: (i) andlise individual
€, (ii} analise colectiva.

A anzlise individual é baseada na avaliagdo da
existéncia de perdas por imparidade per andlise
caso a caso, considerando 2 exposigio total de
um determinade cliente. Relativamente aos
créditos para os guais néo é identificada
evidéncia objectiva de imparidade séo
agrupados tendo por base caracteristicas de
risco semelhantes com o objectivo de
determinar perdas por imparidade em termos
colectivos. A analise colectiva & baseada em
estimativas e pressupostos que tém em
consideracéo (i} a experiéncia histérica de
perdas em carteiras de crédito com risco
semelhante, (ii) o conhecimente das envoiventes
econdmica e crediticia e da sua influncia sobre
o nfvel de perdas histaricas e, (iii) o perfodo
estimado entre a ocorréncia da perda e a sua
identificacéo.

Face as caracteristicas da carteira de crédito e &
metodologia de determinagéo de imparidade
que utiliza, uma parte significativa dos clientes &
sujeita a analise individual da imparidade.

Avaliagdo do desenho e implementagao dos
principais controlos definidos pelo Grupo ac
nivel do processo de identificagdc e
apuramento de perdas por imparidade;
Andlise dos créditos individuais, para um
conjunto de créditos seleccicnados sendo
avaliades os pressupostes subjacentes 2
identificagéo e guantificagéo de imparidade,
incluindo (i) a avaliag&o de colaterais
existentes e, (i) as estimativas de recuperagéo
em caso de incumprimento;

Para os créditos cujas perdas por imparidade
séo determinadas em base colectiva,
testamos, com o apoio dos nossos
especialistas nesta area, os modelos
subjacentes, incluindo o processo de
aprovacéo e validacio dos mesmos.
Adicionafmente, testamos a adequagaoe a
preciséo dos pressupostos significativos
utilizados pelo modelo incluindo os atributos
chave para a sua classificacéo;

Reviséo das divulgagbes efectuadas pelo
Grupo, de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel.
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imparidade para o risco de crédito a clientes {continuacéo)

O Jisco A nossa resposta ao risco identificado

O processo de avaliagio da imparidade inclui
diversas estimativas e julgamentos por parte do
Grupo. Este processo tem em consideragéo
factores como a probabilidade de
incumprimento, as notagbes de risco, o valor
dos colaterais associado a cada operacio, as
taxas de recuperagéo e as estimativas quer dos
fluxos de caixa futuros, quer do momento do seu
recebimento.

A utilizacdo de metodologias alternativas € de
outfros pressupostos e estimativas poderia
resultar em niveis diferentes de perdas por
imparidade reconhecidas, com o consequente
impacto nos resultados do Grupo.

Mensuracio da carteira de titulos (incluindo reconhecimento de imparidade)

Em 31 de Dezembro de 2017, as carteiras de activos financeiros disponiveis para venda,
investimentos detidos até & maturidade e activos financeiros detidos para negociagao totalizam
79.692.315 euros, 101.902.862 euros e 48.307.443 euros, respectivamente, conforme notas 7.
10 e 6 anexas as demonstracdes financeiras consolidadas.

A nossa resposta ao risco identificado

No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre

A mensuragéoe dos activos registados nas h !
outros, os seguintes procedimentos:

carteiras de activos financeiros disponiveis para
venda e detidos para negociagéio enconfra-se ag =  Avaliag&o do desenho e implementagéo

justo valor de-acordo com as respectivas dos principais controlos efectuados pelo
politicas contabilisticas confoerme referido nas Grupo ao nivel da mensuragéo da sua
alineas i) e iii) da nota 2.4 a) anexa as carteira de investimentos. Foi também
demonstragfes financeiras consolidadas. Os avaliada para um conjunto de controlos-
activos financeiros da carteira de investimentos chave a sua eficacia operacional;

detidos até & maturidade esté registada ao custo =  Teste & valorizag&o da carteira de
amortizado. Para as carteiras de activos investimentos, com vista a aferir da
financeiros disponiveis para venda e razoabilidade do justo valor reconhecido
investimentos detidos até a maturidade, o Grupo pelo Grupo;

e determina que existe imparidade quando =  Testes para avaliar perdas por imparidade;
existe uma desvalorizagdo continuada ou de 8,

valor significativo no seu justo valor conforme = Revisdo das divulgacdes efectuadas pelo
paragrafo d) da nota 2.4 anexa as Grupo, de acordo com o normativo

demonstragdes financeiras consclidadas. contabilistico aplicavel.




Mensuragdo da carteira de titulos (incluindo reconhecimento de imparidade)
(continuacéo)

A nossa resposta ao risco identificado

O justo valor para n maioria dos activos que
compdem as carteiras & determinado
directamente com referéncia a um mercado
oficial activo ou através de price providers.
Conforme referidc na nota 2.4 anexa as
demonstragdes financeiras consolidadas as
avaliagdes sdo oblidas através de pregos de
mercado ou de modelos de avaliagéo os quais
requerem a utilizagao de determinados
pressupostos ou julgamento no estabelecimento
de estimativas de justo valor.

Mensuracdo de activos n&o correntes detidos para venda

Em 31 de Dezembro de 2017, os activos ndo correnies detidos para venda liquidos de
imparidade ascendem a 19.934.783 eures, tal como referide na nota 11 anexa as
demonstragdes financeiras consolidadas.

0 'riscn A nessa resposta ao risco identificado
Os activos n&o correntes detidos para venda No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre
séo assim classificados quando existe a outros, os seguintes procedimentos:

intengdo de alienagio, esses activos estéo
disponiveis para venda imediata e a sua venda
& muito provavel.

*  Andlise do desenho e implementacao dos
controlos chave definidos pelo Grupo
associados ao processo de mensuracéo

De acordo com a politica contabilistica referida dos activos néo cerrentes detidos para

na nota 2.5 anexa as demonstragdes financeiras venda. Foi também avaliada para um
consolidadas, os activos ndo correntes detidos conjunto de controlos-chave a sua eficécia
para venda sao mensurados ao menor entre o operacional;

seu custo e o seu justo valor deduzido dos *  Verificag8o, para um conjunto de ifems
custos de venda. seleccionadoes, da razoabilidade da

valorizagdo afribulda aos activos ndo
correntes detidos para venda com base nas
avaliagbes efectuadas incluindo
pressupostos utilizados por peritos
independentes, e andlise da respectiva
perda por imparidade reconhecida;

= Confiragéo, para um conjunto de iterns
seleccionados, da titularidade dos activos
nao correntes detides para venda;

Esta drea envolve um grau de julgamento =  Revisao das divulgagtes efectuadas pelo

significativo por parte do Conselho de Grupo, de acorde com ¢ normativo

Administragéo do Grupo. contabilistico aplicavel.

QO justo valor € baseado no valor de mercado,
sendo este determinado com base no prego
expectavel de venda obtido através de
avaliagfes periddicas efectuadas por peritos
avaliadores independentes & incorporando
diversos pressupostos sobre a evolugéo do
mercado imobiliaric e as orientagbes
estratégicas do Grupo para esses activos.
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Mensuragéo de activos ndo correntes detidos para venda (continuacéo)

A nossa resposta ao risco identificado

A utilizagéo de metodologias alternativas e de
outros pressupostos e estimativas poderia
resuitar em avaliagbes distintas e
consequentemente na sua mensuragéo e niveis
diferentes das perdas por imparidade
reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados e capitais proprios do Grupo.

Imparidade para investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos

Em 31 de Dezembro de 2017, o valor liquido contabilistico da rubrica "Investimentos em
associadas e empreendimentos conjuntos" ascende a 8.488.486 euros, tal como referido na nota
15 anexa as demonstragdes financeiras consolidadas.

[ b =
O nisco A nossa resposta ao risce identificado
Em 31 de Dezembro de 2017, a rubrica No ambito da nossa auditoria efectuamos, entre
"Investimentos em associadas e outros, os seguintes procedimentos:

empreendimentos conjuntos” inclui uma
participacao financeira registada por 8.485.986
euros. Nessa data, existem ainda
financiamentos concedidos 8 mesma no
montante de 5.830.244 euros, registados na
rubrica "Outros activos".

= Andlise do desenho e implementacéo dos
controlos chave pelo Grupo na andlise da
imparidade das participagdes financeiras;

*  Andlise do processc de avaliagéo e
independéncia dos avaliadores

seleccionados;
Esta participagéo é classificada como *  Reviséo da razoabilidade das metedologias
empreendimento conjunto, sendo registada nas e pressupostos considerados nas
contas consolidadas pelo método da avaliagfes que serviram de base aocs testes
equivaléncia patrimonial e sujeita a testes de de imparidade efectuados pelo Grupo,
imparidade numa base anual. tendo em consideragéo a informagéo
O Grupo preparou testes de Imparidade em 31 flna?cielra disponlvel sobre a actividade da
participada;

de Dezembro de 2017 com base numa
avaliagdo realizada por perito avaliador
independente e tendo em consideragao as
expectativas do Orgao de gestdo quanta a
evolugdo futura da actividade desenvolvida por
esta participada, as quais incorporam diversos

+  Discuss&o com a gestdo sobre os seus
planos de negdcio e capacidade de cumprir
com 0s pressupostos definidos para
evolugio do negbcio e concretizacio de
determinados investimentos;

= QObtengéo e analise das demonstragdes

pressupostos. . .. .
financeiras da participada com referéncia a

Os pressupostos utilizades nas projeccbes = na 31 de Dezembro de 2017 e do respectivo

avaliagio t&m impacto na valorizagdo da Relatério de auditoria; e,

participac&o e consequentemente na = Revisfo das divulgagdes efectuadas pelo

determinagio de uma eventual imparidade. Grupo, de acordo com o referencial

g B contabilistico aplicavel.
Tendo em consideragio a componente de P

julgamento incorporada na andlise de
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imparidade deste active, esta area foi definida
como uma matéria relevante de auditoria.

Fundo de resolugdo

Em 31 de Dezembro de 2017 o Grupo esta exposto aos riscos resultantes da sua participagio
no Fundo de Resolucéo (‘FR").

O risco A nossa resposta ao risco identificado

Em 2013 e no ambito das alteragdes legisiativas No &mbito da nossa auditoria efectuamos, entre
resultantes do Decreto-lei n® 24/2013 foi criado 0 outros, os seguintes procedimentos:

fundeide Resclucso (KR *  Analise das comunicagdes publicas do

Em resultado das medidas de resclugéo Fundo de Resolugéo e Gabinete do Ministro
aprovadas em 3 de Agosto de 2014 e 19 de das Financas relativa as alteragtes
Dezembro de 2015 relativamente ao Banco ocorridas em 2017 na situacio do FR
Espirito Santo, S.A. ('BES’) e ao Banco nomeadamente em resultado da venda do
Internacional do Funchal, 8.A: (‘BANIF"), Novo Banco;

respectivamente, 0 FR passou a ser o detentor = Leitura do Relatério e Contas do FR relative
de 100% do capital social das entidades que ao exercicio de 20186;

resultaram das referidas medidas {Novo Banco, = Revisfo do enquadramento contabilistico
S.A. e Oitante, S.A). das contribuigbes para o FR;

=  Revisfo das divulgagbes efectuadas pelo
Grupo, de acordo com o normativo
contabilistico aplicavel.

Para proceder & realizacdo da entrada de capital
e assuncéo de outras responsabilidades e
passivos contingentes o FR contraiu junto do
Estado Portugués e de um sindicato bancério
{onde se inclui o Grupo) financiamentos (i) no
meontante de eurcs 3.900.000 e euros 700.000,
respectivamente para o Novo Banco, S.A. e {ii)
euros 489.000 para a Oitante, S.A.
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Fundo de resolugéo {continuagio)

I X :
O risco A nossa resposta ao risco identificado

Os financiamentos para fazer face & resolugéo
do BES tinham sido contraidos inicialmente com
um prazo de maturidade até 4 de Agosto de
2016 com extenséo posterior para Dezembro de
2017. O financiamento para fazer face &
resolugdo do BANIF tinha sido contraido
inicialmente com um prazo de maturidade até
2020.

Em 21 de Margo de 2017 foi concluida a
renegociacdo das condicdes dos financiamentos
concedidos pelo Estado Portugués & pelo
sindicato bancario, tendo sido determinada uma
nova data de vencimento de Dezembro de 2046
e actualizadas as condi¢des. Esta alteragéo teve
comao objectivo garantir que o FR poderia
cumprir com as suas responsabilidades com
base nas contribuicbes anuais efecfuadas pelos
seus participantes e mitigando o risco de ser
necessario recorrer a contribuigbes
extraordinarias. De acordo com os novos
contratos as responsabilidades do FR perante o
Estado Portugués e o sindicato bancério serfo
tratadas pari passu.

Apesar do ajustamento de prazos com vista a
mitigar o risco de serem necessarias
contribuices extraordinarias, deve ser tidc em
consideragéo que o FR tem fontes de
rendimento limitadas, estando as mesmas
restritas as contribuicdes periddicas dos
participantes e contribuigdo para o sector
bancario, as gquais sdo igualmente utilizadas
para fazer face a quaisquer outras
responsabilidades que o FR possa assumir.

No final de 2017, o FR alienou & Lone Star 75%
da participagéo no Novo Banco, S.A.

Né&o existe, nesta data informacéo adicional que
permita estimar eventuais impactos adicionais
futuros desta operacéo no FR.




Fundo de resolugéo {continuagéo)

I : i
O risco A nossa resposta ao risco identificado

Com base na informagao disponivel e nos
entendimentos existentes, para efeitos da
preparacéo das demonstragdes financeiras de
31 de Dezembro de 2017 foi consideradoe que
néo serdo exigidas ao Grupo quaisquer cutras
contribuigcbes extraordinarias para este efeito,
para financiar as respectivas responsabilidades,
para além daquelas que resultam das
contribuigtes ordinarias contabilizadas nos
termos do normativo aplicavel (IFRIC 21).

Outras matérias

As demonstragdes financeiras consolidadas referentes ac ano findo em 31 de
Dezembro de 2016, apresentadas para fins comparativos foram examinadas por cutra
Scciedade de Revisores Oficiais de Contas, que emitiu uma Certificago Legal das
Contas datada de 16 de Maic de 2017 sem reservas e sem énfases. A nossa aceitagéo
como revisores ocorreu a 23 de Fevereiro de 2018 para efectuarmos a reviséo legal
das contas do anc findo em 31 de Dezembro de 2017

Responsabilidades do 6rgéo de gestdo e do drgdo de fiscalizagédo pelas
demonstracdes financeiras consolidadas

0 orgao de gestio é responsavel pela:

= preparagio de demonstracdes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posigao financeira, o desempenho financeire e os fluxos
de caixa do Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS), tal como adoptadas na Uni&o Europeia;

= elaboragéo do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares, aplicaveis;

= criagido e manutengio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacéc de demonstragtes financeiras consolidadas isentas de distorgcao
material devido a fraude ou erro;

= adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunsténcias; e

= avaliag8o da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando,
quando aplicavel, as matérias que possam suscitar dlvidas significativas sobre a
continuidade das actividades.

O érgdo de fiscalizacio & responsavel pela supervisio do processo de preparacéo e
divulgagao da informag&o financeira do Grupo.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as
demonstragbes financeiras consolidadas como um todo esto isentas de distorges
materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatéric onde conste a nossa opiniéo.
Segurancga razoavel é um nivel elevado de seguranca mas nao é uma garantia de que
uma auditoria executada de acordo com as ISA detectara sempre uma distorgdo
material quando exista. As distorgoes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisSes econdmicas dos utilizadores tomadas com base
nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos juigamentos
profissicnais e mantemos cepticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos 0s riscos de distorgao material das demonstragbes
financeiras consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos
procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a
nossa opinido. O risco de ndo detectar uma distorgdo material devido a fraude é
maior do que o risco de n&o detectar uma distorgio material devido a erro, dado
que a fraude pode envolver conluio, falsificago, omissfes intencionais, falsas
declara¢des ou sobreposicio ao contrelo interno;

= obtemos uma compreensdo do controlo intérno relevante para a auditoria com o
objectivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas néc para expressar uma opinido sobre a eficacia do controio
interno do Grupo;

= avaliamos a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respectivas divulgacdes feitas pelo érgéo de gestéo;

= concluimos sobre a apropriacéc do uso, pelo érgéo de gestao, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria oblida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam
suscitar davidas significativas sobre a capacidade do Grupo para dar continuidade
as suas actividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atencZo no nosso relatdrio para as divulgactes relacionadas incluidas
nas demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgagdes ndo
sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas
na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos
ou condicGes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas actividades;

* avaliamos a apresentagéo, estrutura e contetido global das demonstragées
financeiras consclidadas, incluinde as divulgacdes, e se essas demonstragbes
financeiras representam as transacgbes e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentacio apropriada;

= obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacg&o financeira
das entidades ou actividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre
as demonstracdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagao,




supervisdo e desempenho da auditoria do Grupo e somos 0s responsaveis finais
pela nossa opinido de auditoria;

= comunicamos com o$ encarregados da governagéo, incluindo o érgéo de
fiscalizago, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria,
e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governacéo, incluindo o
orgéo de fiscalizacio, determinamos as que foram as mais importantes na
auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente & que séo
as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso
relatério, excepto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgagéo publica; e

= declaramos ao 6rgdo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras
matérias que possam ser percepcionadas como ameagas a nossa independéncia
e, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacéo da concordéncia da informacéo
constante do relatdrio de gestio com as demonstragdes financeiras consolidadas.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestido

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.* 3, al. €) do Cédige das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com
08 requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informago nele constante
€ concordante com as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, ndo identificdmos incorrecgbes
materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento
(UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento {UE) n.° 537/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 18 de Abril de 2014, e para além das matérias relevantes
de auditoria acima indicadas, relatamos ainda o seguinte:

»  Fomos nomeados auditores do Grupo pela primeira vez na Assembleia Geral
realizada em 18 Dezembro de 2017 para um mandato de 1 ano referente a 2017.

= O drgdo de gestdo confirmou-nos que ndc tem conhecimento da ocorréncia de
qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeitc material nas demonstragdes
financeiras. No planeamento e execug¢éo da nossa auditoria de acordo com as ISA
mantivemos o cepticismo profissional & concebemos procedimentos de auditoria
para responder & possibilidade de distor¢&o material das demonstracdes
financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho ndo
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identificamos qualquer distorgdo material nas demenstragdes financeiras
consolidadas devido a fraude.

= Confirmamos que a cpinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgéo de fiscalizagio do Grupo em 30
de Maio de 2018.

= Declaramos que n&o prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo
77.%, n.? 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que
mantivemos a nossa independéncia face ao Grupo durante a realizagio da
auditoria.

30 de Maio de 2018

ng D10 M

KPMQ\ & Associados

Sociddade de Revisores Oficiais de Contas, S.A. {n.” 189)
represgntada por

Miguel Pinto Douradinha Afonso (ROC n.? 1454)



RELATGRIOE PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS

Aos Acionistas da
Alves Ribeiro - Investimentos Financeiros, SGPS, S.A.

Em conformidade com a legislagéio em vigor e o mandato que nos foi confiado, vimos submeter & Vossa
apreciagio o nosso Relatério e Parecer, que abrange a atividade por nés desenvolvida ¢ os documentos de
prestagio de contas consolidadas da Alves Ribeiro — Investimentos Financeiros, S.A. (Sociedade), relativos
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, os quais sdo da responsabilidade do Conselho de
Administragfo.

Acompanhamos, com a periodicidade e a extensdo que consideramos adequada, a evolugdio da atividade da
Sociedade e das principais empresas englobadas na consolidagéo, os atos de gestéio dos Conselhos de
Administragdo, a regularidade dos seus registos contabilisticos e o cumprimento do normativo legal e
estatutario em vigor e das instrugSes emanadas pelo Banco de Portugal, tendo recebido do Consetho de
Administracio e dos diversos servigos da Sociedade as informagdes e os esclarecimentos solicitados.

Aprecidmos ainda a eficicia dos sistemas de gestdo de risco, de controlo interno e de auditoria interna em
vigor.

No émbito das nossas funges, aprecidmos as demonstragBes financeiras consolidadas da Sociedade em 31
de dezembro de 2017, que incluem o balango, as demonstragdes de resultados consolidados, dos resultados e
outro rendimento integral, dos fluxos de caixa consolidados e das alteragGes no capital préprio consolidado
para o exercicio findo naquela data e os correspondentes anexos, incluindo as politicas contabilisticas e os
critérios valorimétricos adotados. Adicionalmente, procedemos a uma analise do Relatério de Gestdo do
exercicio de 2017 preparado pelo Conselho de Administrag3o, o qual, no nosso entender, esclarece sobre os
principais aspetos da atividade consolidada da Sociedade no exercicio de 2017,

Acompanhémos os trabathos da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas da Sociedade ao longo do ano e
apreciamos igualmente o conteiido da Certificagio Legal das Contas sobre as contas consolidadas, com data
de 30 de maio de 2018, a qual ndo contém reservas e que mereceu o nosso acordo.

Face ao exposto, somos de opinifio que as demonstragdes financeiras consolidadas supra referidas e o
Relatério de Gestao, bem como a proposta de aplicacdo de resultados nele expressa, estdo de acordo com as
disposigBes contabilisticas, legais e estatutérias aplicéveis, pelo que poderdo ser aprovados em Assembleia
Geral de Acionistas,

Desejamos ainda manifestar 20 Conselho de Administragéio e aos servigos da Sociedade e das smpresas
participadas o nosso aprego pela colaborag@o prestada. -

Lisboa, 30 de maio de 2018

O Conseiho Fiscal
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