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Relatério do Conselho de Administragio

1. Enquadramento Macroeconémico e Mercados Financeiros

Economia Global

De acordo com as Gltimas estimativas do Fundo Monetirio Internacional
(FMI), a economia mundial deverd contrair 3,5%, em 2020. Este é o pior
registo desde a Segunda Guerra Mundial, mas ainda assim menos severo do
que antecipado nas primeiras previsdes, realizadas antes do Verio. A revisio
em alta reflecte um desempenho superior ao esperado nos segundo e terceiro
trimestres, apds o desconfinamento generalizado em Maio e Junho dltimos.
Para 2021, o crescimento global é esperado situar-se nos 5,5%, permitindo
voltar aos niveis de 2019. Contudo, a recuperagdo sera particularmente
desigual entre as economias desenvolvidas ocidentais, Cuja recuperagio serd
mais lenta, e as economias asidticas (emergentes e desenvolvidas). onde o

crescimento médio deverd atingir os 8%, segundo o FMI.

Crescimento da economia mundial (variagio anual, %)
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No quarto trimestre de 2020, o PIB dos Estados-Unidos cresceu 1.0% em
cadeia (4,1% anualizado) e registou uma queda anual de -2,4%. A taxa de
inflagdo terminou o ano nos 1,4% e a confianga dos consumidores recuperou

para os 80,7 pontos (71,8 pontos em Abril de 2020).

De acordo com o FMI, o PIB deveri registar um crescimento real de 5,1% em
2021, recuperando da perda de 2020 (-3,4%). Nos proximos meses, a
trajectéria da economia norte-americana estard condicionada por trés factores
principais — evolugdo dos novos casos de Covid-19, a eficicia da vacina e o
desbloqueio dos prometidos estimulos fiscais. Uma vez ultrapassada a eleigdo
presidencial, a nova Administracdo deveri finalmente conseguir libertar os
ansiados estimulos fiscais, ainda que num montante inferior aos trés triliges
inicialmente esperados antes das eleices. Com efeito, a margem de manobra
do novo presidente serd expectivelmente diminuta, mesmo considerando a
maioria Democrata no Congresso, deixando, mais uma vez, a Reserva Federal

(FED) um papel primordial no apoio i economia.

Neste sentido, no contexto da recente politica de average inflation targeting, a
FED é esperada manter as taxas de juro inalteradas ao longo de 2021, mesmo
que os estimulos fiscais resultem mais elevados que os agora esperados.
Entretanto, a manutencgéo do quantitative easing e uma subida moderada da
taxa de inflacdo deverdo limitar a subida das taxas de juro e das yields de

longo prazo, suportando, assim, a recuperagdo da economia no préximo ano.

Na Zona Euro a recuperacéo serd mais lenta. Enquanto que a economia norte-
americana é esperada atingir os niveis de 2019 no final do préximo ano, na
Zona Euro tal s6 deverd acontecer no final de 2022. Com efeito, para além da
incerteza em torno da evolugdo da pandemia, acresce a incerteza sobre as
futuras relagdes comercials com o Reino Unido no pos-Brexit, sendo
expectdvel que as mesmas venham a ser menos favoraveis do que até agora.
Por outro lado, a contencdo do desemprego, que se manteve, até agora,
relativamente baixo devido aos fortes apoios publicos, poderd também

significar uma menor flexibilidade do mercado de trabalho na fase da




recuperagdo, considerando que muitos sectores, como o turismo e o retalho,
poderdo necessitar de menos mao-de-obra no futuro. Por fim, o aumento
brutal dos niveis de endividamento, resultante dos massivos apoios fiscais
pelos vérios governos, directamente e através do novo programa Next
Generation EU, constitui igualmente um travdo ao crescimento potencial

futuro, em particular nos paises do Sul da Europa.

Neste contexto, a economia da Zona Euro é esperada contrair 7,2% em 2020,
e recuperar 4,2% em 2021. Tal como nos Estados Unidos, o Banco Central
Europeu (BCE) € esperado manter inalteradas as taxas de juro, bem como

ajustar o target para a taxa de inflacdo e recalibrar o programa de quantitative

easing.

A taxa de inflacio encerrou o ano nos -0,3% e a taxa de desemprego

recuperou para os 8,3% em Dezembro-20, face aos 8,7% registados em

meados deste ano.

Taxa de inflagdo nos EUA e Zona Euro (variagdo anual, %)
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Por sua vez, as Economias Emergentes sdo esperadas crescer. em média,

6,3% em 2021, apds uma contracdo de 2,4% em 2020.

Pela positiva, destacam-se as economias asiéticas, em particular a China, com
um crescimento esperado de 2,3% e 8,1%, em 2020 e 2021, respetivamente.
Pelo contrdrio, paises como a india e o Brasil, fortemente atingidos pela
pandemia, demorardo mais tempo a recuperar das fortes recessées de 2020.
De qualquer forma, as economias emergentes, em média, continuardo a ser os
principais contribuidores para o crescimento econémico mundial, beneficiando
de menores niveis de endividamento publico e da recupera¢do do consumo

interno.
Economia Nacional

De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), no 4° trimestre de
2020, o PIB registou uma diminuigio homéloga de 6,1% em volume, depois
da contragdo de 5,7% observada no trimestre anterior. No conjunto do ano, o
PIB diminuiu 7,6% em volume e 5,3% em valor, situando-se nos 202,7 mil
milh&es de euros. O contributo da procura interna para a variagdo homéloga
do PIB foi menos negativo, passando de -3,5 pentos percentuais (p.p.) no
terceiro trimestre para -2,7 p.p., em resultado, sobretudo, da diminuicio
menos intensa do Investimento, enquanto o consumo privado registou uma
reducdo mais pronunciada. A procura externa liquida apresentou um
contributo mais negativo no 4° trimestre, passando de -2,1 p.p. no trimestre
anterior para -3,5 p.p., verificando-se uma contracdo mais intensa das
ExportagcGes de Bens e Servigos (-14,1%) que a observada nas Importacées de

Bens e Servicos (-6,5%).

Por sua vez, a variacdo média anual do [ndice de Pre¢os no Consumidor (IPC)
foi nula em 2020 e a taxa de variagio homéloga situou-se em -0,2% no final
do ano. Excluindo do IPC a energia e os bens alimentares nio transformados
(taxa de inflagdo core), a taxa de variagio média também foi nula (0,5% em

2019). A taxa de desemprego, em Dezembro-20, situava-se nos 6,5%, menos



0.6 p.p. que no més precedente e menos 0,2 p.p. que no més homdlogo de
2019.

A deterioragdo das contas publicas foi significativa, em consequéncia da crise
econdmica e resposta i pandemia de Covid-19. Segundo a Direcgdo Geral do
Orcamento (DGO), as Administragdes Puablicas registaram um défice de 10,3
mil milhdes de euros no final de Dezembro de 2020, o que representa um
agravamento de 9,7 mil milhdes de euros face ao verificado no mesmo
periodo do ano anterior, resultado dos efeitos conjugados de uma diminuicio
da receita (5,6%) e de um acréscimo da despesa (5,3%). O saldo primario
situou-se em -2,7 mil milhdes de euros, menos 10,2 mil milhées de euros do
que em Dezembro de 2019. Deste modo, de acordo com a Agéncia de Gestio
da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP), a Divida Directa do Estado, em
Dezembro de 2020, situava-se nos 268,3 mil milhées de euros, mais 6,9% do

que no periodo homélogo do ano passado, e cerca de 132% do PIB nacional.

Por fim, de acordo com as previsbes da Comissio Europeia (Fevereiro de
2020) a economia nacional crescer 4,1% e 4,2% em 2021 e 2022,

respectivamente.

Mercados Financeiros

ApOs a volatilidade e as fortes quedas observadas entre meados de Fevereiro e
Marco tltimos, os mercados accionistas registaram recuperagdes assinaldveis,
impulsionados, sobretudo, pelas grandes empresas tecnolégicas norte-
americanas, consideradas como as grandes vencedoras num contexto de
pandemia global e crescente digitalizagio da economia, desde o consumo ao
trabalho, passando pelo lazer. J4 perto do final do ano, com a aprovacdo das
vacinas e diminui¢do da incerteza politica nos Estados-Unidos, apés as eleigbes
presidenciais e a vitéria de Joe Biden, os sectores mais ciclicos, como, por
exemplo, o financeiro, o industrial e os materiais, registaram igualmente

subidas significativas, descontando a recuperagio econémica em 2021.
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Mercados Financeiros em 2020
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Fonte: Bloomberg

Assim, o indice MSCl World terminou o ano de 2020 com um ganho de
14,1%, em USD (4,8%, em EUR). Nos Estados-Unidos, o benchmark S&P-500
valorizou 16,3%, em USD (6,8%%, em EUR) e o indice tecnoldgico Nasdag-
100 subiu uns impressionantes 47,6%, em USD (35,6%, em EUR). Na Europa,
apesar da recuperacdo do dltimo trimestre, o indice alemdo (DAX-30) e
britdnico (FTSE-100) terminaram o ano com variagoes de 3,6% e -14,3% (-
19%, em EUR), respectivamente. O benchmark EuroStoxx-50 perdeu -5,1%,
penalizado pelo seu cardcter mais ciclico e maior exposi¢do, entre outros, ao
sector bancério (-23,7%). Por sua vez, o indice MSCI Emerging valorizou
15.8%, em USD (6,4%, em EUR). Entre estes, destaque para mercado chinés,
com uma valorizacio de 11,6%, em EUR (medida pelo indice Shangai
Composite), e para os mercados da América Latina que, em média, perderam -
16,0%, em USD (-22,8%, em EUR, medido pelo indice MSCI EM Latin

America).

No final da actual crise sanitdria, o0 mundo estara certamente mais endividado.
Uma das poucas certezas que se podem ter neste momento, é que os paises
sairdo desta crise com um stock de divida ainda maior, apbs os estimulos

fiscais massivos realizados para salvar as respectivas economias e servigos




nacionais de saude. A situacdo, contudo, nio é tio grave como em 2011, na
medida em que os bancos centrais tém mantido as yields das dividas piblicas
artificialmente baixas, mesmo para paises com contas publicas mais frageis,

como € o caso dos paises do sul da Europa.

Yields da Divida Publica (em %)

Suica -0,84 -0,82 -0,77 -0,70 -0,58 -0,36
Alemanha -0,72 -0,77 -0,74 -0,69 -0,57 -0,16
Holanda -0,73 -0,74 -0,71 -0,64 -0,49 -0,08
Finldndia -0,75 -0,74 -0,73 -0,62 -0,43 -0,03
Adstria -0,71 -0,70 -0,70 -0,63 -0,43 0,09
Franga -0,72 -0,73 -0,68 -0,57 -0,34 0,36
Japdo -0,13 -0,13 -0,11 -0,00 0,02 0,64
Portugal -0,73 -0,60 -0,44 -0,25 0,03 0,73
Espanha -0,63 -0,58 -0,40 -0,26 0,04 0,86
Reino Unido -0,17 -0,12 -0,09 0,02 0,19 0,75
Itdlia -0,42 -0,29 -0,01 0,19 0,54 1,42
Estados Unidos 0,12 0,17 i 036 Q.65 092 1,65

Fonte: Bloomberg

Com efeito, nos Estados-Unidos a yield dos Treasuries a 10 anos terminou o
ano nos 0,92%, menos 100 basis points (bp) relativamente ao final de 2019,
Na Zona Euro, a yield dos Bunds alemies a 10 anos diminuiu 38 bp, para os -
0,57% no final de 2020, tendo os ganhos sido liderados pela divida publica
italiano, cuja yield a 10 anos caiu dos 1,41% para os 0,54%, ao longo de
2020. Na Ibéria, os prémios de risco, face 2 Alemanha, de Portugal e Espanha
mantiveram-se praticamente inalterados face ao final de 201 9, tendo as yields

a 10 anos terminado nos 3 e 4 bp, respectivamente.

Nos mercados de crédito, o ano pautou-se, tal como nos mercados
accionistas, por uma elevada volatilidade. Apesar da forte recuperacdo face
aos valores de Margo, os spreads de crédito no segmento High Yield
terminaram ligeiramente acima dos valores de final de 2019, tanto nos
Estados-Unidos (+13 bp) como na Europa (+54 bp), nos 293 e 358 bp,
respectivamente. No segmento de Investment Grade, o aumento dos spreads
de crédito foi residual, tendo encerrado o ano nos 50 bp e 48 bp,

respectivamente.




Nos mercados cambiais, o USD perdeu -8,2% face EUR, penalizado pelo
corte de taxas de juro pela Reserva Federal, e consequente diminuicdo do
diferencial face & Zona Euro, e pelas perspectivas de agravamento das contas
publicas com o novo governo Democrata. Por sua vez, face ao lene UPY) e
Libra (GBP), o Euro terminou o ano com ganhos de 3,6% e 5,7%,

respectivamente.

Por fim, entre as matérias-primas, destaque para a volatilidade extrema da
cotacdo do Petréleo, cujos contratos de futuros chegaram a transacionar nos -
37,63 USD, em Abril dltimo, e terminaram o ano nos 48,52 USD (WT),
recuperando com a perspectiva da gradual normalizagdo da actividade
econémica. Por seu turno, a cotagdo do Ouro subiu 25,1%, em usD,
suportada pela depreciagdo do délar norte-americano e pela expansdo dos

balancos dos bancos centrais.

2. Atividade desenvolvida pela Sociedade

Durante o ano de 2020, a Sociedade prosseguiu a sua atividade através da
gestdo de dois fundos mobilidrios - o fundo de accbes “Invest Ibéria”
(anteriormente denominado “Alves Ribeiro - Médias Empresas Portugal”) e o
fundo poupanga reforma “Alves Ribeiro PPR" — e dois fundos imobilidrios — o

Fundo Tejo e o Fundo Inspirar.

Em 15 de Julho de 2020, foi alterada a denominagdo social da Sociedade para
Invest Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento

Colectivo, S.A..

Em 21 de Outubro de 2020, o fundo Alves Ribeiro PPR ganhou, pelo terceiro
ano consecutivo, o Prémio de Melhor Fundo PPR (Risco 3), atribuido pelo

Jornal de Negdcios / APFIPP.

J4 no inicio de 2021, em 6 de Janeiro, teve inicio a actividade do fundo Smart

Invest PPR/OICVM - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Poupanca



Reforma. O Fundo é constituido por trés Subfundos de investimento abertos

de poupanca reforma:

i. Smart invest PPR/ OICVM Conservador:
ii. Smart Invest PPR/OICVM Moderado:;
ifi. Smart Invest PPR/OICVM Dindmico.

Com o lancamento deste novo fundo, a Invest Gestic de Activos
complementou a sua oferta de fundos de investimento mobilidrios com um
mais um produto fiscalmente atractivo e direcionado aos aforradores
interessados em diversificar os seus investimentos financeiros por vdrias classes
de activos e regibes geograficas, de forma eficiente e com baixo custo,

ajustado por diferentes niveis de perfil de risco.

No ultimo ano, os activos sob gestdo dos Fundos de Investimento geridos pela
invest Gestdo de Activos - SGOIC aumentaram 31,8 milhdes de euros (31,7%)
para 132,2 milhdes de euros. Tal como no ano anterior, o principal
contribuidor para este crescimento foi o Fundo Alves Ribeiro — PPR, com um
aumento de 43,9% dos ativos sob gestio, enquanto os Fundos de
Investimento Imobilidrio encerram praticamente sem variagdo face ao ano

anterior, com um montante sob gestdo de cerca 17,2 milhdes de euros.

Montantes sob gestio
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Fundos de Investimento Mobiliarios

O Fundo Alves Ribeiro - Plano Poupanga Reforma encerrou o ano de 2020
com uma valorizacdo de 0,6%. O ano de 2020 veio uma vez mais relembrar os
investidores da importdncia do investimento a médio e longo prazo e, em
particular, a importancia de “néo sair totalmente do mercado” em periodos de
turbuléncia, como em Marco de 2020. Desde entdo, a recuperagdo foi
significativa nas diferentes classes de activos, e suportada pelos bancos
centrais, que pressionaram ainda mais as taxas de juro e impulsionaram as
valorizacdes e avaliacdes dos activos com maior risco. Neste contexto, em
termos gerais, as principais contribuicbes positivas para o desempenho do
Fundo vieram do mercado obrigacionista. Pelo contririo, na componente
accionista, o Fundo foi penalizado pela maior exposicio aos mercados

europeus € ao estilo de investimento Value, em particular ao sector financeiro.

Desde o inicio de atividade, em Novembro de 2001. a rendibilidade

anualizada situa-se nos 6,8%.

Por sua vez, o Fundo Invest Ibéria terminou o ano com uma desvalorizacio de
22,5%. Em termos gerais, o0 desempenho relativamente aos indices PSI-20 e
IBEX-35 foi penalizado pelo forte impacto da crise provocada pela pandemia
da COVID-19, sobretudo, nos sectores Financeiro, Telecomunicacbes e
Materiais, onde o Fundo detém exposicdes relevantes. Contudo, considerando
as respectivas avaliacdes, o Fundo mantém as referidas posi¢ces sectoriais,
esperando uma recuperacdo em 2021, & medida que as economias ibérias
retomem o crescimento, acompanhado da subida das yields da divida publica,

historicamente positivo para os sectores mais ciclicos e Value.

Desde o inicio da nova estratégia ibérica, em Dezembro de 2016, o Fundo
regista uma perda de 16,7%, o que compara com -12,4% e 6,5% dos indices

IBEX-35 e PSI-20, respetivamente, no mesmo periodo.

Em 31 de Dezembro de 2020, os principais indicadores de rendibilidade e

risco destes Fundos sdo os seguintes:



Fundo AR PPR

Rendibilidade Volatilidade Nivel de Risco
Anualizada Anualizada (1a7)
T oo | s |
Ultimos 12 meses 0,6% 14,3% 5
Ultimos 3 anos 3,6% 9,0% 4
Ultimos 5 anos 6,1% 8,1% 4

Fundo Invest Ibéria

Rendibilidade Volatilidade Nivel de Risco
Anualizada Anualizada {1a7)
Commmy | | wm |
Ultimos 12 meses -22,5% 43,3% 7
Ultimos 3 anos? -12,8% 27,7% 7
Ultimos 5 anos! -5,8% 23,9% 6

TA politica de investimento do fundo foi alterada em 14 de Dezembro de 2016.

Mercado Imobiliario

O mercado imobilidric em Portugal demonstrou sinais positivos, ndo obstante
as dificuidades causadas pela pandemia COVID-19. Apesar do (ltimo ano ter
sido devastador para a economia nacional, o preco do imobiliario resistiu, com
o més de Dezembro a proporcionar a maior variacdo mensal acumulada no
preco de venda da habitagio em tempos de pandemia, registando um

aumento de 4,8% face ao més homélogo.

Em 2020, o imobilidrio continuou a registar um ciclo de valorizacdo, o que se
deveu, em grande medida, a uma forte resiliéncia do investimento privado e,
em especial, com o segmento residencial a manter-se alvo de uma elevada
procura nacional e internacional, continuando a beneficiar de um contexto de

taxas de juro historicamente baixas.



O investimento global no imobilidrio comercial, no entanto, caiu em 2020
cerca de 20% face ao recorde de 2019. Em 2020, o investimento terd rondado
0s 2.600 milhes de euros, comparativamente aos 3.500 milhées de euros

registados no ano anterior.

A procura para compra registou um crescimento de mais de 60% em Portugal
em 2020, enquanto que a oferta de iméveis no mercado apenas subiu 13,6%.
O volume de investimento tem sido, assim, mais impactado pela
disponibilidade de ativos para venda do que pela predisposicio dos

investidores.

No segmento de escritérios terdo sido ocupados 190.000 m2 em Lisboa e no
Porto, e no segmento de logistica beneficiou do aumento substancial do e-

commerce.

O segmento de retalho teréd sido o mais afectado pela pandemia com as rendas
a descerem 5% a 10%.

As perspetivas para 2021 sdo de que se mantenha uma procura e dindmica
elevada no mercado nacional, com os niveis de investimento no segmento

comercial a voltarem acima dos 3.000 milhdes de euros.

Em sintese, sdo as seguintes as principais rubricas dos fundos imobiliarios, a
31/12/2020:

Fundo Tejo

Valor Liquido do Fundo: 8.804.018,96 Eur

Valor da UP classe A: 11.556,0997 Eur

Valor da UP classe B: 5.072,4992 Eur

Nr. UPs em circulagdo: 200 categoria A; 1.280 categoria B

Em 2020 os resultados liquidos do Fundo foram de 510.936 Eur, um aumento - TV\
de aproximadamente 120% face aos 230.742 Eur registados em 2019, \}I




fundamentalmente devido & reavaliagio em alta do patriménio imobilidrio do

Fundo em conformidade com os relatérios de reavaliagdo.

O recebimento das rendas dos imdveis em carteira foi superior as despesas de
funcionamento do fundo, tendo atingido aproximadamente 273.706 Eur, o
que conjugado com a referida reavaliagdo em alta resultou na valorizagdo do

valor liquido do fundo em 6,2%.

Fundo Inspirar

Valor Liquido do Fundo: 8.416.586,80 Eur
Valor da UP: 154,8277 Eur
Nr. de UPs. em circulacdo: 54.361

Os resultados liquidos do Fundo atingiram os -€771.722 (versus +€640.778
em 2019), apesar da reavaliagdo em alta do patriménio imobilidrio do fundo
{em termos liquidos +€ 545.685). O desenvolvimento do projecto na Quinta
do Pinhdo tem um horizonte temporal alargado, encontrando-se o fundo
ainda numa fase inicial de vendas (apenas 1 dos edificios de apartamentos foi
construido e comercializado), pelo que a diluigio dcs custes correntes de

funcionamento e desenvolvimento é incipiente.

Em 2020 o fundo manteve a construgdo do segundo edificio de habitacio
colectiva (Lote 17 - prevendo-se a conclusio das obras no 2° trimestre de
2021) e concluiu o licenciamento de novos projectos de habitagdo colectiva,

habitacdo unifamiliar, e de comércio/servigos.

Foram ainda efectuadas onze escrituras de compra e venda de apartamentos

referentes ao Lote 16 e uma escritura de compra e venda de moradia isolada.




3. Resultados Apurados e sua Aplicacdo
As contas do exercicio a seguir apresentadas traduzem a atividade
desenvolvida pela Sociedade, e a sua incidéncia na situagdo patrimonial € nos

resultados apurados.

Os resultados liquidos apurados cifraram-se em 474.275,80 Eur. Para eles se

prop&e a seguinte aplicagdo:
Reservas LIVIES.........ccoiininiininninns 474.275,80 euros
4. Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administrag¢do faz questdo de deixar registada uma palavra de

muito aprego e agradecimento:
A todos os Clientes, pela preferéncia e confianga demonstradas;

- Ao Banco de Portugal e & Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios

pela atencdo dispensada;

- Ao Conselho Fiscal, pela permanente colaboragdo e prestimoso apoio a

condugdo das actividades da Sociedade.

Lisboa, 27 de janeiro de 2021

O Conselho de Administracdo

NAA G
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INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO,
5.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

. (Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

1. NOTA INTRODUTORIA

A Invest Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(“Invest Gestdo de Activos” ou “Sociedade”) é uma sociedade anénima, com sede social em
Lisboa, constitufda em 11 de Fevereiro de 1988. Foi registada na CMVM como Intermedidria
Financeira no dia 02-12-1998, com o n° 259.

A Sociedade ¢ detida de forma directa pelo Banco Invest, S.A., e indirecta pela Alves Ribeiro —

Investimentos Financeiros, SGPS, S.A., sendo consolidada por esta tltima pelo método integral.

A totalidade das acgGes representativas do capital social (50.000 acgdes com um valor nominal

de 5 Euros cada) sdo detidas na totalidade pelo Banco Invest, S.A, acionista tinico.

O objecto social da sociedade consiste na administragio, gestdo e representagdo de Fundos de
Investimento Mobilidrio, de Fundos de Investimento Imobilidrio, de Fundos de capital de
Risco, a gestdo discricionaria de carteiras, bem como a consultoria para investimento e demais

actividades consentidas por lei.

A 31 de dezembro de 2020 os fundos geridos pela Invest Gestdo de Activos sdo os seguintes:

Data de
Fundos Abertos constituicio
Alves Ribeiro PPR - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma  15/11/2001
Invest Ibéria - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Agdes 30/04/1999
Fundos Fechados
Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado Tejo 09/01/2008
Inspirar - Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado 26/09/2008

2. POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1. Bases de apresentacdo

Y

As demonstragbes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagbes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de \
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (*IFRS") conforme aprovadas

pela Unido Europeia (“EU") a partir do exercicio de 2017, no ambite do disposto no



INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO,
S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

. (Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de jutho
de 2002 e do Aviso do Banco de Portugal n° 5/2015, de 7 de dezembro. As IFRS incluem
as normas emitidas pela International Interpretations Committee (“IFRIC") e pelos

respectivos érgdos antecessores.

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Furos arredondados ao Euro mais

préximo.

As demonstragdes financeiras da Sociedade para o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2020 foram preparadas em conformidade com as IFRS aprovadas pela EU e em vigor

nessa data.

As politicas contabillisticas apresentadas nesta nota foram aplicadas de forma consistente

com as utilizadas na preparagio das demonstragbes financeiras do exercicio anterior.

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico. A preparacdo das demonstragées financeiras de acordo com as IFRS requer que
o Conselho de Administragdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que
afectam a aplicagdo de politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e
custos. As estimativas e pressupostos associados sio baseados na experiéncia histérica e
noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstincias e formam a base
para os julgamentos sobre os valores dos aciivos e passivos cuja valorizagdo ndo é
evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As
questbes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade ou para os
quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos sio apresentados na

politica descrita na nota 2.8.

2.2. Desreconhecimento

A Sociedade desreconhece activos financeiros quando expiram todos os direitos aos
fluxos de caixa futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas
pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos

financeiros foram transferidos ou a Sociedade ndo mantém controlos dos mesmos.

A Sociedade procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes sdo

cancelados ou extintos.

—-



INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO,

S.A.

ANEXO As DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

2.3

24,

2.5

2.6.

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Regime do Acréscimo

Os custos e proveltos sdo reconhecidos de acordo com o principio contabilistico do
regime do acréscimo, sendo registados na demonstragio de resultados quando se

vencem, independente do momento do seu pagamento ou recebimento.
Comissdo de Gestdo

A comissdo de Gestdo corresponde 4 remuneragio da Sociedade pela Gestio do
patriménio dos fundos. Esta comissdo é calculada diariamente por aplicagdo de uma taxa
fixa, definida no respetivo regulamento de gestéo sobre o patriménio liquido dos Fundos,
sendo registada na rubrica “Outras comissées recebidas” (Proveitos} da demonstracdo de

resultados.

Os proveitos resultantes de comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:
* Quando sdo obtidos a medida que os servicos sdo prestados, o seu
reconhecimento em resultados é efectuado no periodo a que respeitam; ou
* Quando resultam de uma prestagio de servicos, o seu reconhecimento &
efectuado quando o referido servigo esté incluido; e
* Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento
financeiro, os proveitos resultantes de servicos e comissdes sio registados na

margem financeira.

Activos intangiveis

Software

A Invest Gestdo de Activos regista em activos intangiveis os custos associados ao software
adquirido a entidades terceiras e procede 4 sua amortizagdo linear no periodo de vida util
estimado. A Sociedade ndo capitaliza custos gerados internamente relativos ao

desenvolvimento de software. Os activos intangiveis encontram-se totalmente amortizados.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam

valores registados no balango com maturidade inferior a 3 meses a partir da data da
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

2.7

{Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

contratacdo, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituicbes de

crédito.

Impostos sobre lucros

A Invest Gestdo de Activos esti sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e correspondente Derrama, sujeita a tributagdo

pelo Lucro Consolidado, conforme autorizagdio em 08/10/1999.

A taxa de IRC em 2020 e de 2019 foi de 21%. Para as Pequenas e Médias estabelece-se

uma taxa reduzida de 17%, aplicdvel aos primeiros 25.000 Euros de matéria colectavel.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes

e os impostos diferidos.

2.8. Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o
Conselho de Administragdo utilize julgamentos e faga as estimativas necessérias de forma
a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas
contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagdo dos principios contabilisticos da
Sociedade sdo analisados nos pardgrafos seguintes, no sentide de methorar o
entendimento de como a sua aplicagio afecta os resultados reportados e a sua

divulgacdo.

Considerando que em algumas situagdes existem alternativas ao tratamento contabilistico
adoptado pela Sociedade, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente tivesse sido escolhido. O Conselho de Administragdo considera que
os critérios adoptados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de
forma adequada a posigdo financeira da Sociedade e das suas operagbes em todos os

aspectos materialmente relevantes.
Imposto sobre os lucros
As Autoridades Tributdria e Aduaneira Portuguesa tém a possibilidade de rever o célculo

da matéria colectavel efectuado pela Sociedade durante um periodo quatro anos, excepto

quando tenha havido reporte prejuizos fiscais, dedugdes de crédito de imposto, bem

J
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

. {Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

como quaisquer outras dedugdes (em que este prazo passard a ser o do periodo desse
direito). Desta forma é possivel que haja correcgbes 3 matéria colectavel, resultantes
principalmente de diferengas na interpretagio da legislacdo fiscal, que pela sua
probabilidade, o Conselho de Administracdo considera que n3o terio -efeito

materialmente relevante ao nivel das demonstracées financeiras.

3. DISPONIBILIDADES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 esta rubrica tem a seguinte composigdo:

31-12-2020 31-12-2019
Depdsitos 4 ordem
Banco Invest, 5.A 2.256 3.623

2.256 3.623

4. OUTROS CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 esta rubrica tem a seguinte composigdo:

31-12-2020 31-12-2019
Depésitos a prazo

Banco Invest, 5.A 3.420.000 2.918.000
Juros de depésitos a prazo .
Banco Invest, S.A . 4

3.420.000  2.918.004
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o (Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

5. ACTIVOS INTANGIVEIS

Em 317 de Dezembro de 2020 e 2019 esta rubrica tem a seguinte composicdo:

31-12-2020 31-12-2019

Activos Intangiveis
Sistema de tratamento de dados . 43.500
Amortizagbes acumuladas - {43.500)

Os sistemas de tratamento de dados foram descontinuados sendo que, atualmente, a Sociedade

Gestora utiliza o Primavera- Sistema Informético do Banco.

6. CONTAS DE REGULARIZACAQ

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, esta rubrica apresenta a seguinte composigio:

31-12-2020 31-12-2019

ATIVO
Rendimentos a receber
Comissées de gestdo dos fundos 80.253 60.986
Despesas diferidas 7.094 3.075
87.347 64.061
PASSIVO
Encargos a pagar
Por gastos com pessoal 21.720 20.441
Auditoria 1.230 -
22.950 20.441
Credores e outros recursos
Sector Pablico Administrativo
Retengdo de imposto na fonte 1.528 2.680
Contribuigdes para a Seguranga Social 2.994 4.226
Outros 4.150 2,197
8.672 9.103

31.622 29.544




INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO,
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ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

. (Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

7. IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os saldos de passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2020 e 2019

eram os seguintes:

31-12-2020 31-12-2019%

Passivos por impostos correntes
Estimativa de imposto 137.693 89.673
137.693 89.673

A sociedade estd sujeita a tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) e correspondente Derrama, sujeita a tributagio pelo Lucro Consolidado,

conforme autorizagdo em 08/10/1999.

Em 31 de Dezembro de 2020 a Sociedade constituiu uma provisdo para impostos sobre lucros
no montante de 137.693 Euros (31 de dezembro de 2019: 89.673 Euros).

B. CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, o capital da Sociedade era constituide por 50.000 acgoes
com valor nominal de 5 Euros cada, com um total de 250.000 Euros, totalmente subscrito e

realizado pelo Banco Invest, S.A.

9. RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a
seguinte composicdo:
31-12-2020  31-12-2019 D',

Reserva Legal 50.000 50.000

Reserva Livre 2.566.471 2.257.597 -
2.616.471 2.307.597 \
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5.A

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

. (Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

Reserva legal

De acordo com a legislagdo em vigor, pelo menos 5% do lucro liquido anual, apurado nas
contas individuais da Sociedade, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta
represente pelo menos 20% do capital subscrito. Esta reserva ndo é distribufvel a ndo ser em
caso de liquidagdo da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de

esgotadas as outras reservas ou para aumento de capital.

10. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

A rubrica de Juros e rendimentos similares é analisada como segue:

2020 2019
Juros de depositos a prazo 1.532 2.626
1.532 2.626
11. COMISSOES
A rubrica Comissbes é analisada como segue:
2020 2019
Rendimentos de servigos e comissdes:

Comissées recebidas dos fundos 801.460 575.904

801.460 575.904

Y
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12. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

A rubrica Gastos gerais administrativos é analisada como segue:

2020 2019
Servigos especializados 32.035 29.949
Publicidade e edigéo de publicagbes - -
Prestagdo de servigos - Banco Invest, S.A. 11.070 11.070
Outros servigos de terceiros 7.793 9.779
50.898 50.798
13. CUSTOS COM O PESSOAL
A rubrica Custos com o pessoal é analisada como segue:
Saldrios e Vencimentos
Orgédos de Gestdo e Fiscalizagdo 40.550 37.459
Empregados 73.081 66674
113.641  104.133
Encargos sobre & remuneragéo
Seguranca Social 25.150  24.288
25.150  24.288
Cutros 84 481
84 481
Seguros 1.242 283
1.242 283
140.116 129.184

\

V
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14. FUNDOS GERIDOS

A Sociedade gere dois Fundos Mobilidrios Abertos e dois Fundos Imobilidrios Fechados, cujo

valor liguido a 31 de Dezembro de 2020 corresponde a 132.242.201 Euros (31 de Dezembro
de 2019: 100.430.133 Euros).

Valor Liquido Valor Liquido
Global do Fundo  Global do Fundo

Fundos Abertos 31-12-2020 31-12-2019
Alves Ribeiro PPR - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma 110.684.417 76.885.949
Invest Ibéria - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Ages 4,337,179 6.062.793

Fundos Fechados

Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado Tejo 8.804.019 8.293.083
Inspirar - Fundo Especial de Investimento Imobiliiric Fechado 8.416.587 9.188.308
132.242,201 100.430.133

As fun¢des da entidade comercializadora e de Banco depositdrio para os Fundos acima

indicados, sdo exercidas pelo Banco Invest.
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15. ENTIDADES RELACIONADAS

Sdo consideradas entidades relacionadas da Sociedade as entidades pertencentes ao Grupo
Alves Ribeiro. Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, os principais saldos e transacgdes

mantidos com entidades do Grupo, sdo os seguintes:

31-12-2020 31-12-2019
Banco Invest, S.A.

Balango
Disponibilidades em instituigées de crédito 2.256 3.623
Aplicagbes em instituigdes de crédito 3.420.000 2.918.004
2020 2019
Demonstracdo de Resultados
Juros e rendimentos similares (1.532) (2.626)
Castos gerais administrativos 11.070 11.070

16. DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

De acordo com a informagdo requerida pelo Art.° 66-A e pelo Art.c 508-F do Coédigo das

Sociedades Comerciais:

a) Ndo existem operagdes ndo incluidas no balango, pelo que nédo haverdo impactos financeiros
a reportar.

b) Os honordérios totais facturados no periodo findo em 31 de Dezembro de 2020 pelo Revisor
Oficial de Contas ascenderam a 1.230 Euros (2019: 1.230 Euros), integralmente

relacionados com a Revisdo legal das contas anuais.

De acordo com a informagdo requerida pelo Art° 21° do Decreto-Lei n.° 411/91 e pelo
Decreto-Lei n.° 534/80:
a) A Empresa ndo tem contribuigdes em divida a Seguranca Social;

b) A Empresa ndo tem impostos em mora ao Estado.

17. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

Os eventos ocorridos ap6és a data das demonstragbes financeiras e até a data da sua aprovagéo, \l
foram os seguintes:



INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO,
S.A.

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020

. {Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

coviD-19

Atendendo as circunsténcias excecionais que hoje vivemos provocadas pela pandemia Covid-19
e, dada a incerteza quanto ao seu periodo de duragio e respetivo efeito na economia global, a

Sociedade Gestora considera prematuro estimar eventuais impactos do Covid-19.

Nédo obstante, e com base em toda a informagéo disponivel a data, incluindo no que respeita a
situacdo de liquidez e de capital, bem como quanto ao valor dos ativos, considera-se que se
mantém aplicdvel o principio da continuidade das operagbes que esteve subjacente a

elaboracdo das demonstragdes financeiras.
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Martins Pereira

= : Jodo Careca
Jodo Careca & Associados P
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas Elsa Céancio Martins

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstra¢des financeiras anexas de Invest Gestio de Activos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (a Entidade), que compreendem o
balanco em 31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de 3.510.061 euros e um total de
capital proprio de 3.340.747 euros, incluindo um resultado liquido de 474.276 euros), a
demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstragdo das alteracdes no capital proprio e
a demonstra¢do dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira de Invest Gestdo de Activos -
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., em 31 de dezembro de
2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de
acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (Normas Internacionais de Contabilidade
ajustadas para o setor bancério).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Intemacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfase

Conforme referido na nota 17 do anexo as demonstrages financeiras, apesar das
circunstancias excecionais provocadas pela pandemia Covid-19 em 2020 e de eventuais
impactos futuros, a Entidade considera que o pressuposto da continuidade utilizado na
preparagdo das demonstragdes financeiras mantem-se apropriado.

Responsabilidades do 6rgio de gestio e do orgdo de fiscalizacio pelas demonstracdes
financeiras

O 6rgdo de gestdo ¢ responsavel pela:

A
/‘l\
K1 | T
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Edificio Amoreiras Square Delegacdo
Rua Joshua Benoliel, 1-2°D - 1250-273 Lisboa Parque Lourengo de Carvalho, 4 - 1° GPAAI

CPA ASSOCIATES
Tel 213 863 042 - Fax 213 879 140 - office@mpasroc.pt 2080-043 Almeirim - Tel / Fax 243 579 174 INTERNATIONAL
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- prepara¢do de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas de Contabilidade Ajustadas (Normas Internacionais de Contabilidade ajustadas
para o setor bancario);

- elaboragdo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criagdo e manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou
a erro;

- ado¢do de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando

aplicdvel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O ¢rgio de fiscalizac@o ¢ responsavel pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacdo
da informacdo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo est@o isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel ¢ um nivel elevado de
seguranga mas nao ¢ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetarmos uma distor¢do
material devido a fraude ¢ maior do que o risco de nfo detetar uma distor¢do material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposi¢ao ao controlo interno;

- obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgag¢des feitas pelo érgéo de gestdo;

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo orgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos
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que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatorio para as
divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;
avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagdes e
o0s acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagio apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacgdo, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagdo constante
do relatério de gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestdo

Dando cumprimento ao artigo 451.°% n.° 3, al. e) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos
de parecer que o relatorio de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicdveis em vigor, a informacdo nele constante € concordante com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre a
Entidade, ndo identificamos incorregdes materiais.

/ ~ pc 2

Martﬁrs—PeTéPiYa, Jodo Careca & Associados, SROC, Lda.
representada por Jodo Antonio de Carvalho Careca
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
RELATIVOS A0 EXERCICIO DE 2020

Exmos. Senhores Accionistas, da

Invest Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Cotectivo, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do niimero 1 do artigo 420° do Cddigo das Sociedades
Comerciais, cumpre-nos na qualidade de membros do Conselho Fiscal da Invest Gestdo de
Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A., apresentar o
Relatério da nossa acgdo fiscalizadora, bem como o parecer sobre o relatorio de gestdo,
contas e proposta de aplicagio de resultados, apresentados pelo Conselho de Administragéo
da Invest Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo,

S.A, relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020.

Fomos nomeados em 1 de Outubro de 2020, tendo desenvolvido 2 nossa actividade a partir
dessa data. No ambito das nossas fungdes foram desenvolvidos contactos com o Conselho de
Administragdo, bem como obtidos esclarecimentos e recolhida informacgdo junto dos servigos
competentes, informamo-nos acerca da actividade da Sociedade e da gestdo do negdcio
desenvolvida e procedemos a verificagdo da informagdo financeira produzida ao longo do ano
findo em 31 de Dezembro de 2020, efectuando as andiises julgadas convenientes desde o
momento da nossa nomeagdo de forma a desenvolver um entendimento razodvel sobre a
actividade da Invest Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Colectivo, S.A.

Averiguamos a observancia da Lei e dos Estatutos da Sociedade, procedemos & verificagdo da
regularidade da escrituragdo contabilistica e da respectiva documentagdo de suporte,
verificdmos se as politicas contabilisticas adoptadas pela Sociedade e as divulgagdes incluidas
no Anexo conduzem a uma correcta representacdo do patrimdnio e dos resultados e levimos

a cabe outros procedimentos julgados necessérios nas circunstancias,
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Apés o encerramento das contas aprecidmos os documentos de prestagdo de contas,
nomeadamente, o relatério de gestdo, elaborado pelo Conselho de Administragédo, bem como
as demonstragdes financeiras apresentadas que compreendem o Balango, a Demonstragio
dos resultados, a Demonstragdo das alteragdes no capital préprio, a Demonstragao dos fluxos

de caixa e a Demonstragao do rendimento integral e os correspondentes Anexos.

Tomamos conhecimento da Certificagdo Legal das Contas da Sociedade, sem reservas e com
uma énfase, emitida pela Martins Pereira, Jodo Careca & Associados, SROC, LDA., com data de

1 de Fevereiro de 2021, e com cujo teor concordamos.
Do Conselho de Administragde e dos servigos competentes obtivemos sempre a
documentagao e os esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, concluindo que:

a) As demonstragbes financeiras permitem uma adequada compreensdo da situagio

financeira e dos resultados da Sociedade;
b) As politicas contabilisticas adoptadas e as divulgagdes sio adequadas; e

c) O relatorio de gestdo apresenta a evolugdo dos negécios e da situacdo da Sociedade, em

conformidade com as disposi¢des legais e estatutarias.

Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral Anual da

Sociedade aprove:

a) 0 Relatério de Gestdo e as Contas referentes ao ano findo em 31 de Dezembro de 2020;
b) A proposta de aplicagdo de resultados contida no mencionado Relatério de Gest3o.
Finalmente, ndo podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragio recebida no

desempenho das nossas fungdes do Conselho de Administragdo da Sociedade e dos servigos

com os quais tivernos oportunidade de contactar.
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Lisboa, 1 de Fevereiro de 2021

0 Conselho Fiscal

/’osé Manuel Lopes Neves de Almeidaé?%

/.f&TﬁJ—u-ix._J

Luis Alberto Malisanto Pdvoas Janeiro




