2 _INVEST

Gestdo de Activos

Invest — Gestio de Activos, SGOIC, SA

RELATORIO E CONTAS
2021



Relatério do Conselho de Administrag¢io Executivo

. Enquadramento Macroeconémico e Mercados Financeiros
. Actividade desenvolvida pela Sociedade

. Resultados Apurados ¢ sua Aplicagéo

. Agradecimentos Devidos

. Balango ¢ Demonstragfo de Resultados

. Anexo as Demonstragdes Financeiras

. Certificagiio Legal das Contas

. Relatério e Parecer do Conselho Geral e de Supervisio



Relatorio do Conselho de Administracio Executivo

1. Enquadramento Macroeconomico e Mercados Financeiros

Economia Global

De acordo com o Fundo Monetdrio Internacional (FMI), o Produto Interno Brute (PIB) mundial

cresceu 5,9% em 2021, recuperando assim da forte contracgfo registada em 2020 (-3,1%).

Para 2022 é antecipado uma desacelerago para os 4,4% (menos 0,5 pontos percentuais, p.p.,
face a estimativa de Outubro de 2021), num movimento natural de normalizacfio e transi¢do
para uma nova fase da recuperagfo da forte crise registada em 2020. Pelo contrério, as
estimativas para a taxa de inflagio t8m sido revistas em alia, antecipando-se uma média de 3,9%
entre as economias avangadas, e 5,9% nos paises emergentes, em 2022. A esperada
normalizagiio € esperada acontecer apenas durante 2023, com taxas de inflagéio médias de 2,1%

e 4,7%, respectivamente.

A recuperacdo permanece muito desigual entre paises e sectores econdmicos, em termos de
output e emprego. Com efeito, apesar dos indicadores de mobilidade continuarem a recuperar,
os indices PMI evidenciam algum abrandamento, desde meados de 2021, em especial na regido

da Asia-Pacifico, incluindo na China.

Entre os principais riscos para a economia mundial, o FMI identifica a possibilidade de
surgimento de novas variantes do COVID-19, provocando novas disrupgdes na produgiio € nas
cadeias de abastecimento mundiais, a par da volatilidade dos precos da energia e das pressdes
sobre os saldrios em alguns sectores de actividade, adicionando incerteza sobre a evolugéio da

taxa de inflagfio e das taxas de juro.

Crescimento da economia mundial (variagio anual, %)
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No quarto trimestre de 2021, o PIB dos Estados-Unidos cresceu 1,7% em cadeia (6,9%
anualizado) e registou uma subida anual de 5,5%, em termos homélogos. A taxa de inflagdo
terminou ¢ ano nos 7,0%, o valor mais elevado em quase quatro décadas. Excluindo os custos
com alimentagdo e energia, a taxa de inflagfio situa-se nos 5,5%, igualmente muito acima da

referéncia dos 2,0% da Reserva Federal (FED).

A taxa de desemprego continuou a diminuir, fixando-se nos 3,9% em Dezembro, o nivel mais
baixo desde Fevereiro de 2020, Apesar dos constrangimentos reportados em alguns sectores, em
termos de falta de mfo-de-obra, o emprego continua a recuperar, tendo o niimero de pessoas
empregadas aumentado para 156 milhdes, mais 6,1 milhdes relativamente ao final do ano
anterior. Ainda assim, a taxa de participagfo no mercado de trabalho permanece 1,5 pontos

percentuais (p.p.} abaixe do valor de Fevereiro de 2020, nos 61,%%.

De acordo com o FMI, o PIB devera registar um crescimento real de 5,6% em 2021,
recuperando da perda de 2020 (-3,4%). Para 2022 e 2023 sfo estimadas taxas de crescimento de

4,0% e 2,6%, e taxas de inflagio de 5,9% e 2,7%, respectivamente.

Na Zona Euro ¢ PIB cresceu 0,3%, em cadeia, no quarto trimestre de 2021, o valor mais baixo
dos ultimos trés trimestres, reflectindo as restrigbes causadas peta variante Omicron, em
particular, no sector dos servigos. O crescimento das economias francesa (0,7%), italiana (0,6%)
e espanhola (2,0%), compensou parcialmente a contracgo da economia alem3 (-0,7%). Em
termos homologos, o crescimento do PIB da Zona Euro fixou-se nos 4,6%, apos os 3,9%
registados no trimestre anterior. No total do ano, a Zona Euro cresceu 5,2%, apds a contracgéo

de 6,4% registada em 2020,

A taxa de desemprego recuou para 7,2% em Novembro, em linha com as projeccbes do
mercado. Trata-se da leitura mais baixa desde Marco do ano passado, tendo o ndmero de
pessoas desempregadas diminuido para os 11,8 milhdes. Entre os jovens, a taxa de desemprego
também caiu, dos 17,2% em Junho, para os 15,5% em Novembro. A Espanha (14,1%), a Itilia
{9.2%) e Franga (7,5%) permanecem os paises do Euro com a maior taxa de desemprego,

enquanto a Holanda (2,7%) e a Alemanha (3,2%) registam a menor.

Tal como nos Estados-Unidos, também na Zona Euro a taxa de inflagio tem vindo a subir. Com
efeito, em Dezembro a taxa de inflagfio média foi confirmada nos 5,0%, o valor mais elevado
desde que existem registos ¢ bem acima da meta do Banco Central Europeu (BCE) de 2%.
Ainda assim, varios responsaveis do BCE tém reafirmado que as pressdes inflaciondrias sdo
temporarias e justificadas pelo efeito do ano-base e os constrangimentos nas cadeias de

abastecimento globais. O custo da energia foi responsavel por grande parte do aumento, com
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uma subida de 25,9% em Dezembro, em termos homdlogos. Excluindo os precos da energia e
alimentagdo, a inflagiio core subiu para os 2,6% (1,4% em Janeiro), o valor mais elevado desde

Margo de 2002.

De acordo com as nltimas previsdes do FMI, a Zona Euro devera crescer 5,2% em 2021 e 3,9%
em 2022, Por sua vez, as estimativas para a taxa de inflagdo média situam-se nos 3,0% ¢ 1,7%,

em 2022 e 2023, respectivamente.

Entre os principais paises do bloco, em 2021, a Alemanha & esperada crescer 2,7% (-4,6%, em
2020), a Franga 6,7% (-8,0%), a Ttilia 6,2% (-8,9%) e a Espanha 4,9% (-10,8%). Para 2022, as

taxas de crescimento esperadas sdo 3,8%, 3,5%, 3,8% ¢ 5,8%, respectivamente,

Taxa de inflagiio nos EUA e Zona Euro (variacfio anual, %)
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Por sua vez, as Economias Emergentes sio esperadas crescer, em média, 6,5%, em 2021, e
4.8%, em 2022. Destaque para a India, com um crescimento esperado de 9%, claramente acima

da média no periodo.

Por sua vez, a economia chinesa cresceu 1,6% no quarto trimestre, em cadeia, acelerando face
aos 0,7% registados no trimestre anterior. Em termos homodlogos, o PIB avangou 4,0%,
abrandando face aos 4,9% observados no trimestre anterior. Este foi o ritmo de expansfo mais
lento desde o segundo trimestre de 2020, devido a varios factores como a falta de energia,
restrigdes na cadeia de abastecimentos, abrandamento do sector imobilidrio e novos surtos de

COVID-19. Considerando o total do ano, a economia cresceu 8,1%, o valor mais alto em quase



uma década ¢ acima do objectivo de 6% do governo, e bem acima dos 2,3% registados em 2020.

De acordo com o FMI, a China deverd crescer 4,8% e 5,2%, em 2022 e 2023, respectivamente.
Economia Nacional

De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), o PIB nacional, em termos reais,
registou uma variagfio homologa de 5,8% no 4° trimestre de 2021, acelerando face aos 4,5%
registados no trimesire anterior. Ao contrdrio do trimestre anterior, o contributo da procura
externa liquida para a variagdo homdloga do PIB foi positivo, em consequéncia da aceleragio
em volume das Exportagdes de Bens e Servigos. Também se registou um contributo positivo da
procura intterna, superior ao observado no 3° trimestre. No conjunto do ano 2021, o PIB registou
um crescimento de 4,9% em volume, o mais elevado desde 1990, ap6s a diminuicéo historica de
8,4% em 2020, na sequéncia dos efeitos marcadamente adversos da pandemia COVID-19 na
actividade econdémica. A procura interna apresentou um contributo positivo expressivo para a
variagio do PIB, apds ter sido significativamente negativo em 2020, verificando-se uma
recupera¢do do consumo privado e do investimento. O contributo da procura externa liquida foi
bastante menos negativo em 2021, tendo-se registado crescimentos significativos das

importagdes ¢ das exportagdes de bens ¢ de servigos.

Em termos de taxa de inflagdo, em 2021, o Indice de Pregos no Consumidor (IPC) registou uma
variagio média anual de 1,3%, sucedendo a uma variagio nula registada no conjunto do ano de
2020. Excluindo os custos com a energia e os bens alimentares nfdo transformados, a taxa de
variagdo média situou-se em 0,8% (nula no ano anterior). A taxa de variacfo homologa do IPC
total evidenciou um forte movimento ascendente ao longo de 2021, em particular na segunda
metade do ano em que as variagdes observadas foram sempre superiores ao valor da média
anual. Deste modo, em Dezembro de 2021, o IPC registou uma variagdo homéloga de 2,7%,
taxa superior em 0,1 p.p. 4 observada em Novembro, Excluindo do IPC a energia ¢ os bens

alimentares nfo transformados, a variagio homdloga foi 1,8% (1,7% no més anterior).

A taxa de desemprego situou-se em 5,9%, em Dezembro de 2021, menos 1,0 p.p. do que um
ano antes. Por sua vez, a populagio empregada (4,9 milhdes pessoas) aumentou 3,7%
comparativamente a um ano antes. A subutilizagfo do trabalho situcu-se em 11,7%, valor

idéntico ao do més precedente ¢ inferior ao do més homélogo de 2020 (-2,0 p.p.).

De acordo com a Direccio Geral do Orgamento (DGQ), as Administragdes Publicas registaram
até Dezembro de 2021 um défice de 8,8 mil milhdes de euros, que representa uma melhoria de

2,9 mil milhdes de euros em termos homologos, resultado de um crescimento de 9,3% da receita



superior em 4.1 p.p. ao da despesa. O saldo primdrio situou-se em -1,9 mil milhdes de euros.

mais 2,2 mil milhGes de euros do que em Dezembro de 2020,

Deste modo, o total da Divida Directa do Estado continua a aumentar, ascendendo, no final de
Dezembro de 2021, a 278,5 mil milhdes de euros (cerca de 132% do PIB nacional), segundo a
Agéncia de Gestdo da Tesouraria e da Divida Publica (IGCP).

Por fim, de acordo com as previsdes da Comissdo Europeia (Fevereiro de 2020) a economia
nacional devera crescer 4,5% e 5,3% em 2021 e 2022, respectivamente. Por sua vez, a taxa de
inflagio deverd subir dos 0,8%, em 2021, para os 1,7%, em 2022, e a taxa de desemprego
diminuir para os 6,5% (6,7%, em 2021).

Mercados Financeiros

Apesar da volatilidade provocada pelo surgimento, no final de Novembro de 2021, de mais uma
variante do virus SARS-COV2 — a variante Omicron — os mercados accionistas terminaram o
ano com valorizagfes expressivas, suportadas por um cendrio macroecondmico robusto,

liquidez ainda abundante e taxas de juro reais negativas.

A Omicron veio obviamente adicionar incerteza sobre estas varidveis, ensombrando as
estimativas de crescimento no préximo ano e, em particular, sobre a evolugfo futura da taxa de
inflagfio, tema que tem dominado os mercados nos 0ltimos meses. Apesar das taxas de juro
forward descontarem uma normaliza¢do nos proximos anos, a taxa de inflagfio € esperada
permanecer acima do objectivo dos bancos centrais (2%), pelo gue a Reserva Federal norte-
americana (FED) devera acelerar a normaliza¢8io da sua politica monetdria, com o fim da

compra de titulos e a subida das taxas de juro em 2022.

Mercados Financeiros em 2021
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Nos Estados-Unidos, os indices S&P-500 ¢ Nasdaq-100 encerram o ano com valorizagtes de
26,9% e 26,6%, respectivamente, desde o inicio do ano. Na Europa o indice Stoxx-600 subiu
22,2%, e os indices ibéricos PSI-20 e Ibex-35 valorizaram 13,7% e 7,9%, respectivamente. Por
sua vez, os mercados emergentes perderam -4,6%, em USD, penalizados, sobretudo, pelo
desempenho negativo do mercado chinés (-2,6%), penalizado ao longo do ano pelo aumento da
regulacdio nos sectores tecnolégico e da educagio, e pelo abrandamento stbito do sector
imobilidrio, o qual pesa cerca de 30% no PIB chinés (por exemplo, nos Estados-Unidos este

valor situa-se nos 18%).

Em termos sectoriais, considerando os indices MSCI World, a lideranca nas rendibilidades
repartiu-se entre o sector Tecnoldgico (+29,1%, em USD), associado ao estilo de investimento
Growth, ¢ o0s sectores mais ciclicos (Vafue) como o Financeiro (+25,1%, em USD) ¢ o
Petrolifero (+35,1%, em USD), este tltimo impulsionado pela forte recuperagio da cotagdo do
barril de petréleo WTI (+55,0%, em USD). Pelo contrério, os piores desempenhos relativos
foram registados pelos sectores de Consumo Basico (+10,8%, em USD) e das Usilities (+7,1%,

em USD).

Yields da Divida Pablica a 31-Dez-21 (em %)

_ ] I

2 Anos 3 Anos 5Anos 7 Anos 10 Anos 30 Anos
Sufga -0,75 -0,60 -0,43 -0,33 0,15 -0,04
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Fonte: Bloomberg

Entre os mercados obrigacionistas destaque, pela positiva, para o segmento de High Yield,
nomeadamente na Europa, com uma rendibilidade de (+4,2%, em EUR). Com efeito, o High
Yield continuou suportado pela recuperagio econdmica e dos resultados das empresas, num

contexto de taxas de juro muito baixas, procura por yields superiores ¢ baixas taxas de defauit.

Entre as obrigagGes de Divida Publica os retornos foram globalmente negativos, consequéncia
da subida generalizada das respectivas yields. Nos Estados Unidos, os Treasuries a 10 anos
terminam o ano nos 1,51% (+60 bp, relativamente ao final do ano passado) €, na Zona Euro as

yields dos Bunds a 10 anos subiram 39 bp, para os -0,18%. Os paises europeus periféricos viram
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0s seus spreads alargar face 4 Alemanha, em particular a Gréeia (+32 bp) e a Itdlia (+24 bp).
Por seu turno, o spread da divida portuguesa manteve-se relativamente inalierado, com uma

variagdo na ordem dos +4 bps face as yields alemés a 10 anos.

Tal como referido atras, um dos temas dominantes durante 2021, foi a forte subida da taxa de
inflagdo ao longo do ano e, em particular, a discussfo quanto a sua persisténeia no futuro, Com
efeito, numa das suas dltimas intervengdes publicas, Jerome Powell, presidente da FED,
afirmou que a inflagdo podera ser mais persistente do que inicialmente esperado, o que

contribuiu para o aumento da volatilidade nos mercados, no inicio de Dezembro.

De qualquer forma, nos mercados monetdrios, as taxas forward 5ySy, geralmente utilizadas
como proxy da inflaggo média esperada no futuro (durante os cinco anos com infcio daqui a
cinco anos), continuam muito proximas do objectivo dos bancos centrais (1,97% na Zona Euro,
e 2,56% nos Estados Unidos), sinalizando que o mercado acredita que a subida recente da

inflagfo serd transitoria.

Taxas de juro forward 5¥Y5Y (%)
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Fonte: Bloomberg

Da verificagfio, ou ndo, desta esperada normalizagdo da inflagdo dependerd a Acfo dos bancos
centrais, nomeadamente no que diz respeito 4 subida das taxas de juro. Para ja, o mercado
espera que a FED termine o fapering (processo gradual de redugdo da compra de titulos) no
primeiro trimestre de 2022, comegando posteriormente a subir as taxas de juro. Por sua vez, na
Zona Euro, o Banco Central Europen (BCE) devera manter inalteradas as taxas juro, mantendo-

se a perspectiva de que a subida da inflagdio comegara a esbater-se ao longo do préximo ano.



2, Actividade desenvelvida pela Sociedade

Durante o ano de 2021, a Sociedade prosseguiu a sua actividade através da gestdo de trés fundos
mobilidrios — o fundo de ac¢Bes “Invest Ibéria™ e os fundos poupanca reforma “Alves Ribeiro

PPR” e “Smart Invest” — e dois fundos imobiliarios — o Fundo Tejo € o Fundo Inspirar.

O fundo Smart Invest PPR/OICVM ~ Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Poupanga
Reforma iniciou a sua actividade no dia 6 de Janeiro de 2021, sendo constituido por trés

Subfundos de investimento abertos:

i Smart Invest PPR/ OICVM Conservador;_
ii. Smart Invest PPR/OICVM Moderado;
1ii. Smart Invest PPR/OICVM Dinémico.

Com o langamento deste novo fundo, a Invest Gestfio de Activos complementou a sua oferta de
fundos de investimento mobilidrios com um mais um produto fiscalmente atractivo e
direccionado aos aforradores interessados em diverstficar os seus investimentos financeiros por
vérias classes de activos e regides geograficas, de forma eficiente e com baixo custo, ajustado

por diferentes niveis de perfil de risco.

No dltimo ano, os activos sob gestfio dos Fundos de Investimento geridos pela Invest Gestéo de
Activos - SGOIC aumentaram 74,0 milhes de euros (56,0%) para os 206,3 milhdes de euros.
Tal como no ano anterior, o principal contribuidor para este crescimento foi o fundo “Alves
Ribeiro PPR”, com um aumento de 51,7% dos activos sob gestdo. O recém-langado “Smart

Invest” encerrou o primeiro anc de actividade com 14,2 milhdes de euros sob gestéo.

Por sua vez, o total dos activos liquidos sob gestio dos fundos de investimento imobiliario subiu
para os 22,2 milhdes de euros (+28,9%), impulsionados, sobretudo, pelo crescimento do fundo

“Inspirar” (+52,0%).
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Montantes sob gestiio
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Fonte: Invest Gestfio de Activos

Fundos de Investimento Mobiliarios

O Fundo Alves Ribeiro — Plano Poupanca Reforma encerrou o ano de 2021 com uma

valorizagio de 6,2%.

A componente accionista, correspondente a cerca de 26,3% do total da carteira média ao longo
do ano, foi a principal contribuidora para este desempenho, com uma valorizacdo de 23,5%, em
2021. Desta forma, a contribui¢do desta classe de activos, para a rendibilidade total, foi de

6,4%.

A componente obrigacionista (cerca de 61% da carteira média) contribuiu com 1,7%, para a
rendibilidade total, ap6s uma valorizagio de 2,5%. Apesar da conjuntura dificil para a classe de
activos, 0 Fundo beneficiou da clara subexposicdo aos segmentos de Divida Puablica e Privada
[nvestment Grade, e da sobre-exposigio aos segmentos de Divida Hibrida e High Yield

europeus, 0s quais registaram performances relativas muito positivas.

Por sua vez, a contribuicio da componente de ‘Investimentos Alternativos’ foi marginal

{0,03%). Ao longo do ano, o Fundo aumentou gradualmente a alocag8io a esta componente
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(cerca de 3,6% da carteira média), como forma de diversificagio do risco e fonte de

rendibilidades menos correlacionadas com os mercados financeiros.

Durante o anc de 2021, o Fundo viu novamente reconhecidos os bons resultados, com a
obtengdo, pelo segundo ano consecutivo, do prémio de ‘“Melhor PPR’ nacional, atribuido pela
Rankia Portugal, e registou um crescimento expressivo, com subscri¢bes liquidas de 49,4
milhdes de euros. No final do ano, o valor liquido global do fundo (VLGF) ascendia a 167,9

milhdes de euros,

Desde o inicio de actividade, em Novembro de 2001, a rendibilidade anualizada situa-se nos

6,8%.

O Fundo Invest Ibéria tenninou o ano de 2021 com uma valorizagio de 14,7%. No mesmo

periodo, os indices IBEX-35 e PSI-20 subiram 7,9% e 13,8%, respectivamente.

Em termos relativos, comparada com os indices ibéricos, a rendibilidade do Fundo foi muito
positiva em 2021. A componente de accdes nacionais, correspondente a cerca de 34,6% da
carteira média ao longo ano, valorizou 28,7%, contribuindo, assim, com cerca de 7,6% para a
rendibilidade total do Fundo. Por sua vez, a alocagfio a0 mercado espanhol (61% da carteira

média) contribuiu com 7,4%, resultado de uma valorizagio de 17,2%.

Em 2021, o Fundo registou subscrigdes liquidas negativas, no valor de 2,4 milhfes de euros,

terminando o ano com um VLGF de 1,9 milhdes de euros.

Desde o inicio da nova estratégia ibérica, em Dezembro de 2016, o Fundo regista uma perda de
4,5%, o que compara com -5,5% e +23,2% dos indices IBEX-35 e PSI-20, respectivamente, no

mesmo periodo.

Por fim, o fundo Smart Invest encerrou o ano com um total de 14,2 milhdes de euros sob
gestdo, assim distribuidos: Smart Conservador, 2,5 milhdes de euros; Smart Moderado, 5,1

milhdes de euros; e, Smart Dindmico, 6,6 milhdes de euros.

Apesar da conjuntura dificil nos mercados obrigacionistas, o sub-fundo Smart Conservador
encerrou © ano com uma valorizagfio, liquida de comissdes, de 0,4%, beneficiando, pelo

contrério, da boa performance dos mercados accionistas, em 2021,

Por sua vez, os sub-fundos Smart Moderado e Smart Dindmico, com alocagbes superiores &
classe de activos ‘Acgdes’, terminaram o ano com valorizacdes de 5,7% e 12,7%,

respectivamente.
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Com o langamento do Fundo Smart Invest, a Sociedade visou complementar a sua oferta de

PPR. Com efeito, enquanto o Fundo Alves Ribeiro se caracteriza por uma gestdo activa e muito

flexivel, sem um benchmark definido, 0 Smart Invest foca-se na gestdo passiva, permitindo aos

investidores mais um instrumento de poupanga, diversificado globalmente, barato e igualmente

eficiente em termos fiscais. A gestfio é realizada num modelo de robot-advisory, garantindo aos

investidores o rebalanceamento automatico das carteiras.

Em 31 de Dezembro de 2021, os principais indicadores de rendibilidade e risco destes Fundos

sio os seguintes:

Fundo AR PPR

Fundo Invest Ibéria

Rendibilidade = Volatilidade Nivel de
Anualizada Anualizada | Risco(l a7)
Desde o inicio o o
(15-Nov-2001) 6,8% 8,6% 4
Ultimos 12 meses 6,2% 3,9% 3
Ultimos 3 anos 7.2% 89% 2
Ultimos 5 anos 5,5% 7,3% 4
Rendibilidade | Volatilidade | Nivel de
Anualizada Anualizada | Risco(la7)
Desde o inicio o o |
| (30-Abr-1999)" -0,6% 19,8% 6
_I:Iltimos 12 meses 14,7% 21,7% 6
 Ultimos 3 anos! -1.4% 28.,9% . 7
| Ultimos 5 anos! -1.2% 241% | 6

TA politica de investimento do fundo foi alterada em 14 de Dezembro de 2016.

Fundo Smart Invest

| Rendibilidade | Volatilidade | Nivel de Risco
desde inicio’ Anualizada! {la7)
Smart Conservador 0,4% 3,3% 3
Smart Moderado 5,7% 5,3% 4
Smart Dindmico 12,7% 1.7% N

! Tnicio de actividade em 6 de Janeiro de 2021.
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Mercado Imobiliario

Néo obstante as dificuldades causadas pela Covid-19, o mercado imobiiidrio em Portugal
demonstrou sinais positivos com a receita do Imposto Municipal sobre Transmissdes a registar
em 2021 um aumento de 22,1% face a 2019 (pré-pandemia) e a avaliagio bancaria na habitagdo

um aumento de 17,8% no mesmo periodo.

Em 2021, o imobilidrio continuou a registar um ciclo de valoriza¢fio, que se deveu, em grande
medida, a uma forte resiliéncia do investimento privado e, em especial, com o segmento
residencial a manter-se alvo de uma elevada procura nacional e internacional, continuando a
beneficiar de um contexto de taxas de juro historicamente baixas. Esta valorizagdo foi também
sustentada pela escassez de méo de obra, o aumento dos custos dos materiais de construgfio € a
persistente demora nos processos urbanisticos que limitaram a oferta de novos

empreendimentos.

O investimento global no imobilidrie comercial, no entanto, caiu em 2021 cerca de 45% face ao
recorde de 2019, Em 2020, o investimento tera rondado os 2.100 milhdes de euros,

comparativamente aos 3.000 milhdes de euros registados no ano anterior,

No segmento de escritérios terfio sido ocupados 162.000 m2 (+17%) em Lisboa e 56.500 m2
(+5%) no Porto, e no segmento de logistica foram ocupados 480.000 m2 (acima da média anual

de 2016-2020 de 220.000 m2), beneficiando do aumento substancial do e-commerce.

As perspectivas para 2022 séo de que se mantenha uma procura e dindmica elevada no mercado
nacional, com os niveis de investimento no segmento comercial a recuperarem para cerca de
3.000 milhtes de euros e no segmento residencial superem os 30.000 milhdes de euros de

volume de vendas.

Em sintese, sio as seguintes as principais rubricas dos fundos imobiliarios, a 31/12/2021:
Funde Tejo

Valor Liquido do Fundo: 9.409.000,19 Eur

Valor da UP classe A: 6.357,4326 Eur

Valor da UP classe B: 6.357,4326 Eur

Nr. UPs em circulagfo: 200 categoria A; 1.280 categoria B
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Em 2021 os resultados liquidos do Fundo ascenderam a 604.981 Eur, um aumento de

aproximadamente 18% face aos 510.936 Eur registados em 2020.

Para a obtencdo destes resultados, contribuiu a valorizagio em alta do patriménio imobiliario do
Fundo em conformidade com os relatorios de avaliacfio e o recebimento de rendas dos imoveis

em carteira superior as despesas de funcionamento do fundo.

Estes dois aspectos resultaram na valorizagdo do valor liguido do fundo em 6,9%.

Fundo Inspirar

Valor Liquido do Fundo: 12.792.087,06 Eur
Valor da UP: 235,3174 Eur
Nr. de UPs. em circulagfo: 54.361

Os resultados liquidos do Fundo atingiram os 4.375.500 Eur (versus -771.722 Eur em 2020),
essencialmente fruto da reavaliagdo em alta dos terrenos do fundo (em termos liquidos
1.895.528 Eur), sua valorizagdo através do desenvolvimento de projectos de construgiic (em
termos liquidos 1.028.623 Eur), a conclusio do projecto respeitante ao Lote 17 (em termos
liquidos 684.083 Eur), assim como ganhos obtidos na alienagdio de diversas construgdes

acabadas (em termos liquidos 612.944 Eur).

Também contribuiram para o resultado liquido alcangado, a redugiio dos encargos com juros e a

melhor diluigio dos custos correntes de funcionamento e desenvolvimento.

Em 2021 o Fundo concluiu a construgfio do segundo edificio de habitagfio colectiva (Lote 17) e
iniciou a construgdo de novos projectos de habitagio colectiva (46 fogos), habitagfo unifamiliar

(22 fogos) ¢ de coméreio/servigos (7 fogos).

Foram efectuadas 22 escrituras de compra e venda (20 de habitagfo colectiva ¢ 2 de habitagfio

unifamiliar) e 5 CPCV’s (3 de habitagfo colectiva e 2 de habitagdo unifamiliar).
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3. Resultados Apurados e sua Aplicacio

As contas do exercicio a seguir apresentadas traduzem a actividade desenvolvida pela

Sociedade, € a sua incidéncia na situagdo patrimonial ¢ nos resultados apurados.

Os resultados liquidos apurados cifraram-se em 716.537,18 Eur. Para eles propde-se a seguinte

aplicagfio:

Reservas LivIes......ouvvrevinininissssnennnns 716.537,18 curos

4. Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administragio Executivo faz questfio de deixar registada uma palavra de muito

apreco ¢ agradecimento;
- A todos os Ciientes, pela preferéncia e confianga demonstradas;

- Ao Banco de Portugal ¢ 4 Comisséo do Mercado de Valores Mobilidrios pela atengio

dispensada;

- Ao Conselho Geral e de Supervisdo, pela permanente colaboragio e prestimoso apoio &

condugdo das actividades da Sociedade.

Lisboa, 21 de Fevereiro de 2022,

O Conselho de Administracio Executivo
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INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO.

S.A

ANEXO AS DEMONSTRAQOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

1.

° {Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

NOTA INTRODUTORIA

A Invest Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Colectivo, S.A.
(*Invest Gestio de Activos” ou “Sociedade™) € uma sociedade anénima, com sede social em
Lisboa, constituida em 11 de Fevereiro de 1988. Foi registada na CMVM como Intermedidria
Financeira no dia 02-12-1998, com o n° 259.

A Sociedade ¢ detida de forma directa pelo Banco Invest, S.A., ¢ indirecta pela Alves Ribeiro —

Investimentos Financeiros, SGPS, S.A., sendo consolidada por esta tltima pelo método integral.

A totalidade das acg¢Oes representativas do capital social (50.000 ac¢des com um valor nominal

de 5 Buros cada) s#io detidas na totalidade pelo Banco Invest, S.A, accionista tinico.

O objecto social da sociedade consiste na gestiio de activos por conta de terceiros, nomeadamente
a administraciio em representacio dos participantes, de fundos de investimento mobilidrio e de

fundos de investimento imobilidrio.

A 31 de Dezembro de 2021 os fundos geridos pela Invest Gestio de Activos sdo os seguintes:

Data de
Constituicédo

Fundos Abertos
Alves Ribeiro PPR - Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma 15/11/2001
Invest béria - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agbes 30/04/1999
Smart lnvest PPR/OICYM Conservador 06/01/2021
Smart invest PPR/QICVM Moderado 06/01/2021
Smart Invest PPR/QICVM Dinamico 06/01/2021

Fundos Fechados
Fundo Especial de Investimento iImobiliario Fechado Tejo 09/01/2008
Inspirar - Fundo Especial de Investimento Imaobiliario Fechado 26/09/2008

As demonstragdes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2021 encontram-se
pendentes de aprovacdo pela Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragio
Executivo entende gue estas demonstragdes financeiras virdo a ser aprovadas sem alteragdes

significativas.
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INVEST GESTAQ DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO,

S.A

ANEXO0 AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

2,

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

POLITICAS CONTABILISTICAS

2.1,

2.2,

Bases de apresentacfo

As demonstracdes financeiras da Sociedade foram preparadas no pressuposto da
continvidade das operages, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“TFRS™) conforme aprovadas
pela Unido Europeia (“EU™) a partir do exercicio de 2017, no dmbito do disposto no
Regulamento (CE} n° 1606/2002 do Parlamento Buropeu ¢ do Conselho de 19 de Julho de
2002 e do Aviso do Banco de Portugal n® 5/2015, de 7 de Dezembro. As IFRS incluem as
normas emitidas pela International Interpretations Committee (“TFRIC”) e pelos

respectivos 6rgios anlecessores,

As demonstragdes financeiras da Sociedade sdo preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) conforme aprovadas pela Unido Europeia (UE)
a partir do exercicio de 2016. As IFRS incluem as normas emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) bem como as interpretagbes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Commiittee (IFRIC) e pelos respectivos

drgios antecessores.

Comparabilidade da informag#o

A Sociedade adoptou as IFRS e interpretagdes de aplicagdo obrigatdria para os exercicios
que s¢ iniciaram em ou apds 1 de Janeiro de 2020. As politicas contabilisticas foram
aplicadas na Sociedade, e sfio consistentes com as utilizadas na preparagio das

demonstragdes financeiras do exercicio anterior.

Os saldos incluidos nas demonstragfes financeiras relativos a 31 de Dezembro de 2020,

sdo apresentados exclusivamente para fins comparativos.

As demonstracfes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, modificado pela aplicacio do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados, activos financeiros e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de
resultados e activos ao justo valor através de outro rendimento integral. Os activos

financeiros e passivos financeiros que se encontram cobertos no imbito da contabilidade



INVEST GESTAQ DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO,

S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

2.3.

2.4.

(Montantes em Euros, excepto guando expressamente indicado)

de cobertura siio apresentados ao justo valor relativamente ao risco coberto, quando

aplicdvel.

A preparacio das demonstracGes financeiras de acordo com as IFRS requer que o
Conselho de Administragdo Executivo, formule julgamentos, estimativas € pressupostos
que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas ¢ o valor dos activos, passivos,
proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia
histérica ¢ noutros factores considerados razodveis de acordo com as circunstincias e
formam a base para os julgamenios sobre os valores dos activos e passivos cuja
valorizagfio niio € evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das

estimativas

Comissio de Gestiio

A comissdo de Gestdo corresponde A remuneragio da Sociedade pela Gestdo do patriménio
dos fundos. Esta comissio é calculada diariamente por aplicacfio de uma taxa fixa, definida
no respectivo regulamento de gestiio sobre o patriménio liquide dos Fundos, sendo
registada na rubrica “Rendimentos de servigos e comissdes” (Proveitos) da demonstragio

de resultados.

Os proveitos resultantes de comissdes sfo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:
* Quando sio obtidos & medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento
em resultados € efectuado no periodo a que respeitam; ou
® (QQuando resultam de uma prestacdo de servigos, o seu reconhecimento é efectuado
quando o referido servigo estd incluido; e
e Quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento
financeiro, os proveitos resultantes de servigos e comissdes sdo registados na

margem financeira.

Activos Tangiveis

Os activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢io, deduzido das

amortizagdes e perdas por imparidade acumuladas. Os custos de reparagdo, manutencio e

—t



INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO,

S.A,

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

-

2.5.

2.6.

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

outras despesas associadas a0 seu uso séo reconhecidos como custo do exercicio, na rubrica
“Gastos gerais administrativos”.

As depreciagdes sdo calculadas com base no método das quotas constantes e registadas em
custos do exercicio numa base sistemdtica ao longo do periodo de vida dtil estimado do
bem, o qual corresponde ao periodo em que se espera que o activo esteja disponivel para

uso, que é 4 anos,

Sempre que o valor liquido contabilistico dos activos tangiveis exceda o seu valor
recuperdvel, nos termos da Norma TAS 36 — “Imparidade de activos” € reconhecida uma
perda por imparidade com reflexo nos resultados do exercicio. As perdas por imparidade
podem ser revertidas, também com impacto em resultados do exercicio, caso em exercicios

seguintes se verifique um aumento do valor recuperavel do activo.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragic de fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam
valores registados no balango com maturidade inferior a 3 meses a partir da data da

contratagdo, onde se incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

Impostos sobre lucros

A Invest Gestdo de Activos encontra-se sujeita ao Regime Especial de Tributacio de
Grupos de Sociedades (RETGS), constituido pelas empresas com uma participacio igual
ou superior a 75% e que cumprem as condi¢es previstas no artigo 69.° e seguintes do
Cédigo do IRC.

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal
como se fossem tributadas numa éptica individual. As responsabilidades apuradas sio, no
entanto, devidas a sociedade dominante do grupo fiscal, sendo a Alves Ribeiro
Investimentos Financeiros, SGPS, S.A. a quem compete o apuramento global e a
autoliquidagao do imposto.

Os ganhos ou perdas decorrentes da aplicacio deste regime sio registados em cada uma

das sociedades que o originam.



INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVO,

S.A

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

A taxa de IRC em 2021 e de 2020 foi de 21%. Para as Pequenas e Médias estabelece-se
uma taxa reduzida de 17%, aplicdvel aos primeiros 25.000 Euros de matéria colectdvel.
O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes €

08 impostos diferidos.

2.7. Estimativas contabilisticas na aplicacio das politicas contabilisticas

As IFRS estabelecem um conjunto de fratamentos contabilisticos que requerem que o
Conselho de Administracio Executivo utilize julgamentos e faca as estimativas necessdrias
de forma a decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado, As principais
estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicacio dos principios
contabilisticos da Sociedade sfio analisados nos pardgrafos seguintes, no sentido de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagio afecta os resultados reportados e a sua

divuigacao.

Considerando que em algumas situvagdes existern alternativas ao tratamento contabilistico
adoptado pela Sociedade, os resultados reportados poderiam ser diferentes caso um
tratamento diferente tivesse sido escolhido. O Conselho de Administragio Executivo
considera que os critérios adoptados sfo apropriados e que as demonstracdes financeiras
apresentam de forma adequada a posigio financeira da Sociedade e das suas operagdes em
todos os aspectos materialmente relevantes. As estimativas com maior impacto nas

demonstracdes financeiras individuais da Sociedade incluem as abaixo apresentadas.

Imposto sobre os lucros

As Autoridades Tributdria e Aduaneira Portuguesa tém a possibilidade de rever o cilculo
da matéria colectdvel efectuado pela Sociedade durante um periodo de guatro anos, excepto
quando tenha havido reporie de prejuizos fiscais, dedugdes de crédito de imposto, bem
como quaisquer outras deducGes (em que este prazo passard a ser o do periodo desse
direito}. Desta forma, é possivel que haja correcgbes 4 matéria colectdvel, resultantes
principalmente de diferengas na interpretacdo da legislagdo fiscal, que pela sua
probabilidade, o Conselho de Administracio Executivo considera que nZo terdo efeito

materialmente relevante ao nivel das demonstracdes financeiras,

e



INVEST GESTAO DE ACTIVOS-50CIEDADE GESTORA DE ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLECTIVQ,
S.A.

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021

. (Montantes em Enros, excepto quando expressamente indicado)

2.8. Eventos subsequentes

A Sociedade analisa os eventos ocorridos apds a data de balango, ou seja, os
acontecimentos favordveis efou desfavoraveis que ocorram entre a data de balango e a data
em que as demonstracdes financeiras foram autorizadas/aprovadas. Neste ambito, podem
ser identificados dois tipos de eventos:
a) aqueles gue proporcionam prova de condigdes que existiam & data de
balanco (eventos apds a data de balanco que dao lugar a ajustamentos); e,
b) aqueles que sejam indicativos das condigbes que surgiram apés a data de
balancgo (eventos apds a data de balango que niio ddo lugar a ajustamentos).
Os eventos ocorridos apds a data das demonstracbes financeiras que nio sejam
considerados eventos ajustdveis, se¢ significativos, sdo divulgados no anexo as

demonstragdes financeiras.

3. DISPONIBILIDADES EM INSTITUIC OES FINANCEIRAS

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 esta nibrica tem a seguinte composicio:

311272021 3112/2020
Depésitos a ordem
Banco Invest, S.A 4182 766 2256
4182 766 2 256

4, APLICACOES EM INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2021 ¢ 2020 esta nibrica tem a seguinte composi¢do:

3112/2021  31/12/2020

Depésitos a prazo
Banco Invest, S.A - 3 420 000

Juros de depdsitos a prazo
Banco Invest, S.A -

= 3 420 000
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5. ACTIVOS TANGIVEIS

O movimento ocorrido na ribrica de Activos Tangiveis durante o exercicio de 2021 foi o

seguinte:
3112/2021 31/12/2020
Activos Tangiveis
Equipamento -
Material de Transporte 15 000
Amortizagdes acumuladas (313) -
14 688 -

6. OUTROS ACTIVOS E OUTROS PASSIVOS

Em 31 de Dezembro de 2021 ¢ 2020, esta ridbrica apresenta a seguinte composi¢io:

3112/2021  31/12/2020

ACTVO
Rendimentos a receber
Comissdes de gestio dos fundos 123 587 80 253
Despesas diferidas 9127 7094
Outros 2795 -
135 509 87 347
PASSNVO
Encargos a pagar
Por gastos com pessoal 29947 21720
Auditoria 4027 1230
33 974 22 950
Credores e outros recursos
Sector Plblico Administrativo ]
Retengé&o de imposto na fonte 10 327 1528 [
Contribuigées para a Seguranga Social 6198 2994 |
Qutros 18 177 4150 . i
34 701 8672 T

68 675 31 622
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IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTQ

Os saldos de passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2021 e 2020 eram

08 seguintes:

3112/2021  31/12/2020

Passivos por impostos correntes
Estimativa de imposto 208 027 137 693
208 027 137 693

A Sociedade encontra-se sujeita a0 Regime Especial de Tributagio de Grupos de Sociedades
(RETGS), constituido pelas empresas com uma participagio igual ou superior a 75% e que
cumprem as condigdes previstas no artigo 69.° e seguintes do Cédigo do IRC.

As empresas incluidas no RETGS apuram e registam o imposto sobre o rendimento tal como se
fossem tributadas numa Gptica individual. As responsabilidades apuradas sdo, no entanto, devidas
a sociedade dominante do grupo fiscal, sendo a Alves Ribeiro Investimentos Financeiros, SGPS,
S.A. a quem compete o apuramento global e a autoliquidagiio do imposto.

Os ganhos ou perdas decorrentes da aplicagiio deste regime sio registados em cada uma das

sociedades que o originam.

Em 31 de Dezembro de 2021 a Sociedade constituiu uma provisio para impostos sobre lucros no
montante de 208.027 Euros (31 de Dezembro de 2020: 137.693 Furos).

CAPITAL
Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, o capital da Sociedade era constituido por 50.000 acgdes

com valor nominal de 5 Euros cada, com um total de 250.000 Euros, totalmente subscrito e

realizado pelo Banco Invest, S.A,

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, as riibricas de Reservas e Resultados Transitados tém a

seguinte composigio:
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31/12/2021 31/12/2020
Reserva Legal 50 000 50 000
Reserva Livre 3 040 747 2 566 471
3 090 747 2616 471

Reserva lepal

De acordo com a legislagcio em vigor, pelo menos 5% do lucro liquido anual, apurado nas contas
individuais da Sociedade, tem de ser destinado ao refor¢o da reserva legal até que esta represente
pelo menos 20% do capital subscrito. Esta reserva ndo é distribuivel a nfo ser em caso de
liquidagio da Sociedade, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos depois de esgotadas as

outras reservas ou para aumento de capital.

10. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

A ribrica de Juros ¢ Rendimentos Similares é analisada como segue:

2021 2020

Juros de depésitos a prazo 1826 1532

1 826 1532

11. COMISSOES
A ribrica Comissdes é analisada como segue:
2021 2020
Rendimentos de servigos e comissdes:

Comisstes recebidas dos fundos 1222 290 801 460

1222 290 801 460
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12. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

A rdbrica Gastos Gerais Administrativos € analisada como segue:

Comunicagbes

Senvigos especializados

Despesas de Representacio
Conservacéo e Reparagdo

Formagio Pessocal

Prestacao de senvigos - Banco Invest, S.A.
Qutros servigos de terceiros

13. CUSTOS COM O PESSOAL

A ribrica Custos com o Pessoal é analisada como segue:

Salarios e Vencimentos
Orgéos de Gestio e Fiscalizagdo
Empregados

Encargos sobre a remuneragéo

Seguranga Social
Qutros

Seguros

2021 2020
28 139 29 337
5287 2698
386 -
367 -
1200 -
11 070 11 070
9119 7793
55 568 50 898
2021 2020

112285 40 550
84375 73091

196 660 113 641

418916 25150
46 84

41962 25150

2 061 1242

2 061 1242

240 683 140 116 [
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14. FUNDOS GERIDOS
A Sociedade gere trés Fundos Mobilidrios Abertos, nos quais um deles ¢ constituido por trés
subfundos, e dois Fundos Imobilidrios Fechados, cujo valor liquido a 31 de Dezembro de 2021

corresponde a 206.260.353 Euros (31 de Dezembro de 2020: 132.242.201 Euros).

Valor Liguido Valor Liquido
Global do Fundo Global do Fundo

Fundos Abertos 31-12-2021 31-12-2020
Alves Ribeiro PPR - Fundo de fvestimento Aberto de Poupanga Reforma 167 872 456 110 684 417
Invest Ibéria - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes 1944 695 4337179
Smart invest PPR/QICYM Conservador 2 496 905 :
Smart Invest PPR/QIGYM Moderado 5183 043
Smart Invest PPR/ACICVM Dinagmica 6 562 166
Fundos Fechados
Fundo Especial de investimentto Imobiliario Fechado Tejo 9 409 000 8 804 019
Inspirar - Fundo Especial de Investimento Imobiliario Fechado 12 792 087 8 416 587

208 260 353 132 242 201

As fungdes da entidade comercializadora e de Banco depositério para os Fundos acima indicados, sdo

exercidas pelo Banco Invest.

15. ENTIDADES RELACIONADAS

Séo consideradas entidades relacionadas da Sociedade as entidades pertencentes ao Grupo Alves
Ribeiro. Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, os principais saldos e transaccdes mantidos com

entidades do Grupo, s30 o0s seguintes:

Banco Invest, S.A. 31/112/2021  31/12/2020
Balanco
Disponibilidades em instituigbes de crédito 4 182 766 2 256
Aplicagbes em instituicdes de crédiio - 3420 000
2021 2020
Demonstracéo de Resultados
Juros e rendimentos similares (1 826) {1 532)
Gastos gerais adminisirativos 11 070 11 070
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SOLVABILIDADE

Os Fundos Préprios da Sociedade, apurados de acordo com o Regulamento (UE) n.° 575/2013,
do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de 26 de Junho de 2013 e com a Directiva 2013/36/EU,
incluem os fundos préprios de nivel 1 (tier 1).

De acordo com o Decreto-Lei n® 16/2015, de 24 de Fevereiro, e uma vez que o valor liquido
global das carteiras sob gestdo nio excede os 250.000.000€, a sociedade ndo ¢é obrigada a
constituir um montante de fundos préprios adicional ao capital inicial minimo nos termos
previstos no n° 2 do artigo 71.°-M. Assim sendo, os Fundos Préprios da Invest Gestdo de Activos
ém de cumprir os requisitos previstos no n°1 a n°3 do artigo 97.° do Regulamento (UE) n.°
575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de Junho, isto &, garantir um valor de

fundos préprios superior a um quarto das despesas gerais fixas do ano anterior.

Além do montante minimo de fundos préprios acima mencionados, a Invest Gestio de Activos
tem a necessidade, enquanto sociedade gestora de OIA, de cobrir os riscos de responsabilidade
profissional. Nesse sentido, a sociedade detém fundos préprios suplementares suficientes para
cobrir eventuais riscos resultantes de responsabilidade civil profissional, que correspondem a

pelo menos 0,01% do valor das carteiras dos fundos de investimento alternativo geridos.

Os valores dos Fundos Préprios e dos Requisitos de Fundos Préprios apurados de acordo com as

metodologias anteriormente referidas sdo os seguintes:

31/12/2021  31/12/2020

Fundos Proprios Nivel 1 3340747 2866471
Capital Realizado 250000 250000
Reservas 3090747 2616471

Fundos Préprios Complementares - -

Total de Fundos Préprios 3 340 747 2 866 471

Requisitos de Fundos Proprios
Despesas Gerais Fixas 82177 67 414

Récio de Solvabilidade 4065,32% 4252,04%
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17. DIVULGACOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

De acordo com a informacgfo requerida pelo Art.° 66-A e pelo Art.® 508-F do Cédigo das

Sociedades Comerciais:

a) Nao existem operagdes ndo incluidas no balango, pelo que nio haveriio impactos financeiros a
reportar.

b) Os honordrios totais facturados no periodo findo em 31 de Dezembro de 2021 pelo Revisor
Oficial de Conlas ascenderam a 1.845 Euros (2020: 1.845 Euros), integralmente relacionados

com a Revisfio legal das contas anuais.

De acordo com a informagio requerida pelo Art.° 21° do Decreto-Lei n.° 411/91 e pelo Decreto-
Lei n.° 534/80:
a) A Empresa nio tem contribui¢des em divida 4 Seguranga Social;

b) A Empresa nio tem impostos em mora ao Estado.

18. ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO

Até & presente data, nfio ocorreu qualquer evento relevante, considerado material, com impacto
na actividade da Sociedade Gestora.

Apesar da incerteza que persiste em torno da evolugio da pandemia Covid-19, nomeadamente
quanto ao seu periodo de duracdo e respectivos efeitos na economia global, a Sociedade Gestora
considera que se mantém aplicdvel o principio da continuidade das operagdes que esteve

subjacente a elaboragfio das demonstragdes financeiras.
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Alec Beerten
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas Elsa Cancio Martins

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas de Invest Gestdo de Activos - Sociedade
Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. (a Entidade), que compreendem o
balango em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de 4.333.987 euros ¢ um total de
capital préprio de 4.057.284 euros, incluindo um resultado liquido de 716.537 euros), a
demonstra¢@o dos resultados por naturezas, a demonstrag@o das alteracdes no capital proprio e
a demonstracdo dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as
demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira de Invest Gestdo de Activos -
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., em 31 de dezembro de
2021 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccdo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras™ abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestio e do 6rgido de fiscalizacdo pelas demonstracdes
financeiras

O ¢6rgdo de gestdo € responsavel pela:

- preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢do financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS);

- elaborag@o do relatorio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢Ges materiais devido a fraude ou

a erro,
Edificio Amoreiras Square Delegacéo : A member of ’
Rua Joshua Benoliel, 1 - 2° D - 1250-273 Lisboa Parque Lourengo de Carvalho, 4 - 1° mgi worldwide //
Tel 213 863 042 - Fax 213 879 140 - office@mpasroc.pt 2080-043 Almeirim - Tel / Fax 243 579 174 ;/’
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- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O 6rgéo de fiscalizagdo € responséavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo
da informac@o financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstra¢des
financeiras como um todo estfo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel ¢ um nivel elevado de
seguranga mas ndo € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetard sempre uma distorcdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstra¢des financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstra¢des financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente ¢ apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetarmos uma distor¢éo
material devido a fraude € maior do que o risco de nfo detetar uma distor¢do material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsifica¢cdo, omissdes intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposi¢@o ao controlo interno;

- obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo
para expressar uma opinifio sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequag¢@o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgéo de gestio;

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos
que existe uma incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatorio para as
divulgag¢des relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatdrio. Porém, acontecimentos ou condi¢des
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetido global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e
os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentag@o apropriada;
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- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informag&o constante
do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos
de parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informacdo nele constante é concordante com as
demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre a
Entidade, ndo identificamos incorre¢cdes materiais.

e

Martins P&:e.i.rarfé% Careca & Associados, SROC, Lda.
representada por ROC registado na CMVM sob o n.° 20160473
Jodo Antonio de Carvalho Careca




