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Relatério do Conselho de Administragédo

1. - Actividade desenvolvida pela Sociedade

Durante o ano de 2017, a Sociedade prosseguiu a sua actividade através da
gestdo de dois fundos mobilidrios - o fundo de acgdes "Invest Ibéria”
(anteriormente denominado “Alves Ribeiro - Médias Empresas Portugal”) e o
fundo poupanca reforma “Alves Ribeiro PPR" — e dois fundos imobilidrios — o

Fundo Tejo e o Fundo Inspirar.

Enquadramento Macroecondmico

Economia global

A Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE)
estima que a economia mundial tenha crescido 3,6% em 2017, bem acima dos
3,1% registados no ano anterior. O crescimento global pautou-se por uma
crescente sincroniza¢do, com as principais economias mundiais a registarem
uma aceleracio na actividade. Nos Estados-Unidos, o Produto Interno Bruto
(PIB) cresceu 2,2% (1,5%, em 2016) e na Zona Euro a economia terd crescido
2,4% (1,8%, em 2016). Entre esta Ultima, destaque para os desempenhos das
economias alemi (2,5%) e espanhola (3,1%). Por sua vez, o Japdo cresceu
1,5% (1,0%, em 2016) e o Reino Unido desacelerou para 1,5% (1,8%, em
2016), com a actividade penalizada pela incerteza quanto as condigcées do
Brexit. No universo das economias emergentes, a China registou uma
estabilizacdo da actividade econémica (6,8%, em 2017) e o Brasil e a Rissia
voltaram ao crescimento (0,7% e 1,9%, em 2017, respectivamente), ap6s
varios trimestres em recessdo. A taxa de inflagdio manteve-se relativamente
estivel e baixa, em torno dos 2% nas economias avan¢adas e dos 4% nas

economias emergentes e em desenvolvimento. Apesar dos esforcos dos
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bancos centrais, em particular no &mbito das primeiras, em induzir
crescimento dos saldrios e consequentemente inflagdo, forgas como o elevado
endividamento e o fraco crescimento demogréfico, aliadas a inovagdo
tecnolégica, parecem estar a conter tanto o crescimento como a taxa de

inflacdo.

Crescimento da economia mundial
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Fonte: FM! (OQutubro 2017), QCDE (Novembro 2017) e Comissdo Europeia (Novembre 2017)

Para 2018, as previsdes sdo ligeiramente mais positivas. A economia mundial €
esperada crescer 3,7%, um pouco acima da média dos Gltimos seis anos
(3,5%). A confirmar-se este desempenho, serd o nono ano consecutivo de
crescimento acima da média, num periodo caracterizado por uma reduzida
volatilidade. Ou seja, a recuperagio da crise de 2009 é uma das mais
prolongadas nos ultimos trinta anos e caracterizada por uma considerdvel
estabilidade. Os Estados-Unidos e a Zona Euro deverdo crescer 2,3% e 2,0%,
respectivamente, e o Japdo € esperado desacelerar dos 1,5%, de 2017, para os
1,0%, no préximo ano. Pelo contrdrio, as economias emergentes continuarao

a liderar o crescimento global, com uma variagdo de 4,9%, em 2018. Entre
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estas, destaque para a recuperagio da economia brasileira, com um

crescimento de 1,7%.

Economia nacional

De acordo com o Banco de Portugal, a economia nacional é esperada crescer
2,6% em 2017, bem acima dos 1,5% registados em 2016. A economia
portuguesa continuou a beneficiar da conjuntura externa favordvel e da
recuperagdo da éonfianga dos agentes econdmicos, traduzidas no aumento das
exportages de turismo e subida do investimento. O consumo privado cresceu
2,2%, suportado pelo aumento do rendimento disponivel das familias e do
emprego. Com efeito, 0 emprego aumentou 3,1%, em 2017, levando a uma
queda da taxa de desemprego dos 11,1% para os 8,9% ao longo do ano. Por
sua vez, a taxa de inflagio subiu dos 0,6%, no final de 2016, para os actuais

1,6%.

Crescimento do PIB nacional
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Para 2018, as previsdes apontam para um ligeiro abrandamento da actividade
econdémica, com um crescimento de 2,3%. O consumo privado e o
investimento deverdo manter-se robustos, assim como o contributo das
exportagbes para o crescimento do PIB. A taxa de desemprego continuard a
diminuir, sendo esperada terminar o ano nos 7,8%. Apés a recuperagio

registada em 2017, a taxa de inflagdo deverd manter-se estdvel, nos 1,5%.

Mercados financeiros

Os principais indices bolsistas terminaram o ano de 2017 com ganhos
expressivos. Nos Estados-Unidos, os indices bateram méximos histéricos
sucessivos: o indice S&P-500 valorizou 19,4% e o indice tecnolégico Nasdag-
100 subiu uns impressionantes 31,5%, ambos em USD. Na. Europa,
destacaram-se os mercados alemdo, onde o indice DAX-30 subiu12,5%, e os
mercados periféricos, em particular o grego (ASE +24,7%), o italiano (FTSE
MIB +13,6%) e o portugués (PSI-20 +15,2%). Por sua vez, o indice nipdnico
Nikkei-225 valorizou 19,1%, em JPY, e os mercados emergentes subiram em
média 34,4%, em USD, medidos pelo indice MSCI Emerging Markets.

Mercados Accionistas
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Nos mercados obrigacionistas os ganhos foram mais modestos, mas ainda
assim significativos nos segmentos com maior risco. Nos Estados-Unidos as
obriga¢bes High Yield obtiveram uma rendibilidade total média de 7,5% (em
USD), ligeiraménte acima da registada pelas congéneres europeias (6,2%). No
universo da divida publica, os Treasuries a 10 anos terminaram o ano
praticamente inalterados, nos 2,41%, e os Bunds alemdes subiram 22 bp, para
os 043%. O destaque do ano val para a divida publica portuguesa,
impulsionada pelo bom desempenho econdmico e regresso‘ a categoria de

investment grade (BBB) pela agéncia de notagio financeira S&P.

Yield a 10 anos de Portugal
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Outro importante desenvolvimento nos mercados financeiros em 2017 foi a
forte depreciagdo do USD. Relativamente ao Euro, a moeda norte-americana
depreciou 12,4% e o fndice DXY, que mede o comportamento do USD contra

um cabaz de 6 divisas internacionalis, perdeu 9,9%.
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Fundos de Investimento Mobiliadrios

O Fundo Invest Ibéria encerrou o primeiro ano de actividade com uma
valorizagdo de 23,3%, que compara com as subidas de 15,2% e 7,4% dos
indices PSI-20 e IBEX-35. A diversificacdo, garantida pelo alargamento do
universo de investimento ao mercado espanhol, permitiu oferecer um produto
mais robusto e completo aos investidores, assente num rigoroso processo de
investimento. A rendibilidade registada em 2017 pelo fundo Ibéria foi a

melhor entre os fundos nacionais e espanhdis comparaveis.

Por sua vez, o Fundo AR PPR terminou o ano com uma valorizagdo de 10,5%,
mantendo-se, assim, como um produto de referéncia entre os fundos
comparéveis nacionais (PPR) e internacionais (fundos mistos de alocagio de
activos). Em 2017, destaque para a obtengdo pelo fundo do prémio de Melhor
PPR nacional, com risco nivel 4 (numa escala de 1 a 7), atribuido pela
Associacdo Portuguesa de Fundos de investimento, Pensdes e Patrimdnios

(APFIPP) e pelo Jornal de Negdcios.

Ainda de acordo com APFIIP, a Invest Gestdo de Activos registou um
crescimento de 82,3% dos activos sob gestdo, no segmento dos fundos de
investimento mobHlidrios (FIM), a segunda maior variagdo entre o sector. Para
este crescimento contribuiu, sobretudo, o fundo AR PPR, cuja excelente
performance continuou a atrair os investidores. Em termos nacionais, os fundos
PPR continuam como a segunda maior categoria de fundos, com um valor
total de 2.279 milhdes de euros, mais 48,2% relativamente ao final de 2016,

justificando a aposta feita pela Invest Gestdo de Activos neste tipo de produto.

Os principais indicadores de rendibilidade e risco destes Fundos sdo os

seguintes:
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Fundo Invest Ibéria

Rendibilidade Volati_lidade Nivel de Risco
Anualizada Anualizada (La7)
ey | om | mm |
Ultimos 12 meses 23,3% 10,5% 5
Ultimos 3 anos® ©7,4% 17,8% 6
Ultimos 5 anos® 6,3% 19,3% 6

"A politica de investimento do fundo foi alterada em 14 de Dezembro de 2016.

Fundo PPR
Rendibilidade Volatilidade Nfvel de Risco
Anualizada Anualizada {(1a7)

Desde o inicio .

{15-Nov-2001}) 7/4% 8,7% 4
Ultimos 12 meses 10,5% 3,1% 3
Ultimos 3 anos 9,9% 8,2% 4
Ultimos 5 anos 11,5% 8,2% 4

Mercado Imobiliario

O ano de 2017 foi um ano de novos recordes para o mercado imobilidrio
nacional, com algumas estimativas a apontarem para cerca de €1.900 milhdes

de investimentos, cerca de 50% acima de 2016.

De acordo com a JLL Portugal “no investimento e na atividade de ocupacdo e

venda de escritérios, habitagdo e hotelaria, atingiram-se volumes de negécios \

89/112 i \

e crescimento de valores que superam méximos atingidos no mercado”



A diversificacio da procura manteve-se, com o investimento estrangeiro a
manter-se uma importante forga na dinamizagdo do mercado.

Segundo o INE, o preco da habitacdo terd aumentado mais de 10% em 2017
(no terceiro trimestre face a igual periodo do ano anterior)

Nos primeiros 6 meses de 2017, verificou-se um aumento da procura liquida
de escritdrios na Grande Lisboa em fun¢do do aumento do emprego a nivel
nacional e do aumento da confianga dos consumidores,

No setor de retalho, ocorreu uma subida moderada do volume de negécios a
nivel nacional. A C&W estima que a evolugdo positiva que se verifica neste
setor desde 2014 continue no decorrer de 2017. Por outro lado, embora se
verifique uma diminuicdo na afluéncia das pessoas aos centros comerciais, o
volume de negbcios nos mesmos manteve-se estdvel.

No setor hoteleiro, verificou-se uma evolugdo muito positiva, tendo ocorrido
um aumento das dormidas e dos pregos médios cobrados a turistas por
dormida. Estima-se que 2017 foi o ano com a maior atividade turistica de

sempre em Portugal.

As yields mantiveram-se préximas dos valores minimos em todos os sectores,
beneficiando das baixas taxas de juro e da dindmica do mercado. Para 2018,

antecipa-se a manutencdo da forte dindmica do mercado imobilidrio nacional.

Em sintese, sdo as seguintes as principais rubricas dos fundos imobilidrios, a
31/12/2017:

Fundo Tejo

Valor do Fundo: 7.604.176,07 euros
Valor da UP classe A: 5.556,885 euros

Valor da UP classe B: 5.072,499 euros _
Nr. UPs em circulagdo: 200 categoria A; 1280 categoria B \
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No primeiro semestre de 2017 foi alienado um terreno em Vila Nova de Gaia

€ no 2° semestre uma moradia em Sever do Vouga.

Fundo Inspirar

Valor do Fundo: 9.018.067, euros
Valor da UP: 165,89 euros
Nr. de UPs. em circulagdo: 54.361

Os resultados de 2017 foram particularmente influenciados pelas valoriza¢des
dos iméveis em carteira do Fundo, os quais sdo sujeitos a avaliagdes por
peritos independentes de forma regular (anualmente) e pela evolugdo dos
trabalhos de construgdo do Lote 16 (primeiro edificio de habitacdo colectiva)

cuja construgdo praticamente terminou em 2017.

No referido imdvel (Lote 16) foram a§_sinados 2 contratos de arrendamento
com opg¢do de compra, sendo extremamente positivas as perspectivas de

colocagdo da totalidade dos apartamentos construidos.
Face & boa receptividade do Lote 16, foi durante 2017 requerida Licenca de

Obra para o Lote 17 (segundo edificio de habita¢do colectiva), tendo para o

efeito sido entregue projecto de Arquitectura e respectivas Especialidades.

2. - Resultados Apurados e sua Aplicagio

As contas do exercicio a seguir apresentadas traduzem a actividade

desenvolvida pela Sociedade, e a sua incidéncia na situagdo patrimonial e nos

N

1112
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Os resultados liquidos apurados cifraram-se em 189.841,81 euros. Para eles se

propde a seguinte aplica¢ao:

Reservas Livres......ccceecviiiineiiiinnnns 189.841,81 euros

3. - Agradecimentos Devidos

O Conselho de Administragdo faz questio de deixar registada uma palavra de

muito apreco e agradecimento:
A todos os Clientes, pela preferéncia e confianga demonstradas;

- Ao Banco de Portugal e & Comissdo do Mercado de Valores Mabilidrios

pela atencdo dispensada;

- Ao Fiscal Unico, pela permanente colaboragio e prestimoso apoio a

conducdo das actividades da Sociedade.

Lisboa, 25 de Janeiro de 2018

O Conselho de Administracdo
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INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, SA

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

NOTA INTRODUTORIA

A Invest Gestiio de Activos - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A.
(Socledade) € uma sociedade anénima, com sede social em Lisboa, constituida em 11 de Fevereiro
de 1988. Foi registada na CMVM como Intermediaria Financeira no dia 02-12-1 998, com o n® 259.

O objecto social da sociedade consiste na administragio, gestdo e representagio de Fundos de
Investimento Mobilidrio, de Fundos de Investimento Imobiliario, de Fundos de capital de Risco, a
gestdo discriciondria de carteiras, bem como a consultoria para investimento e demais actividades
consentidas por lei.

As demonstragbes financeiras da Sociedade em 31 de Dezembro de 2017 foram aprovadas pelo
Conselho de Administragsio em 30 de Janeiro de 2017 e encontram-se pendentes de aprovagéo pela
Assembleia Geral. No entanto, o Conselho de Administragdo entende que estas demonstragdes
financeiras vir&o a ser aprovadas sem alterag8es significativas. '

POLITICAS CONTABILISTICAS

21. Basesde apresenfacéo

As demonstragdes financeiras da Sociedade foram preparadas ho pressuposio da
continuidade das operagdes, com base nos livros e registos contabilisticos mantidos de acordo
com os princlpios consagrados nas Normas de Caontabilidade Ajustadas (NCA), nos termos do
Aviso n® 1/2005, de 21 de Fevereiro e das InstrugBes n°® 23/2004 e n° 9/2005, emitidas pelo
Banco de Portugal, na sequéncia da competéncia que Ihe & conferida pelo niimero 3 do Artigo
115° do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo
Decreto-Lei n°® 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS),
conforme adoptadas pela Uni&o Europeia, de dcorde com o Regulamento (CE) n® 1606/2002
do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Juiho, transposto para. o ordenamento
nacional pelo Decreto-Lei n® 35/2005, de 17 de Fevereiro e pelo Aviso n® 1/2005, de 21 de
Fevereiro, do Banco de Portugal, com algumas excepgdes, definidas no Aviso acima referido,
as quais ndo s#o contudo relevantes para as demonstragdes financeiras individuais da
Sociedade.

22. Impostos sobre Jucros
A taxa de IRC em 2017 e de 2016 foi de 21%. Para as Pequenas e Médias estabelece-se

uma taxa reduzida de 17%, aplicavel aos primeiros 15.000 Euros de matéria colectavel.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes e os
impostos diferidos. '

2.3. _Especializacéio dos exercicios

Os custos e proveitos s&o reconhecidos de acordo com o principio contabilistico da
especializagéo de exercicios sendo registados na demonstragdo de resultados quando se
vencem, independente do momento do seu pagamento ou recebimento.

2.4. _Comisséo de Gestdo
A comissfo de Gestao corresponde & remuneracdo da Sociedade pela Gestio do patriménio
dos fundos. Esta comissao é calculada diariamente por aplicagdo de uma taxa fixa, definida no
respetivo regulamento de gestéio sobre o patriménio llquide dos Fundos, sendo registada na

rubrica “Outras comissdes recebidas” (Proveitos) da demonstragdo de resuliados. %

N
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INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, SA

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

3. DISPONIBILIDADES EM INSTITUIGOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016 esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2017 2016
Depésitos a4 ordem
Banco Invest, S.A 2.340.586 2.137.540
2.340.586 2.137.540

4, OUTROS CREDITOS SOBR INSTITUICOES DE CREDITO

Em 31 de Dezembro de 2017 & 2016 esta rubrica tem saldo zero:

5 ACTIVOS INTANGIVEIS

2017 2016

Sistema de tratamento de dados 43,500 43,500
Amoriizagfes acumuladas (43.500) {43.500)
0 0

6. Contas de Regularizacio

Em 31 de Dezembro de 2017 e 2016, esta rubrica apresenta a seguinte composigo:

2017 20186
ATIVO
Rendimentos a receber
Comissdes de gestdo de fundo 31.383 19.080
Despesas diferidas 487 .
Outras 31.870 19.080
PASSIVO
Encargos a pagar
Por gastos com pessoal 6.188 1.125
Auditoria 1.230 1.230
7.418 2.355
Credores e outros recursos
Sector Plblico Administrativo
Retencéo de imposto na fonte 645 732
Contribuigdes para a Segurang¢a Social 869 1.185
1.514 1.917
8.932 4.272
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IMPOSTQ SOBRE O RENDIMENTO

Os saidos de ativos e passivos por impostos sobre o rendimento em 31 de Dezembro de 2017 = 2016
eram os seguintes:

2017 2016

Ativos por impostos comrentes - -
Passivos porimpostos correntes 55.115 33.782
Imposto Imputado 55.115 33.782

A sociedade estd sujeita a tributagdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Colectivas (IRC) e correspondente Derrama, sujeita a tributagio pelo Lucro Consolidado,
conforme autorizagiio em 08/10/1999.

De acordo com a legislagido em vigor, as declaragdes de impostos estio sujeitas a revisdo e
correcgio por parte das autoridades fiscals durante um periode de quatro anos (seis anos no caso de
terem sido reportados prejuizos fiscais). Deste modo, as declaragbes da Sociedade e das suas
subsidiarias de 2012 a 2016 podem ainda vir a ser sujeitas a reviséio. Dada a natureza das eventuais
correcgdes que poderé&o ser efectuadas, n&o & possivel quantifica-las neste momento. No entanto, na
opinido do Conselho de Administragio da Sociedade, nao é previsivel que qualquer correc¢ao
relativa aos exercicios acima referidos seja significativa para as demonstragBes financeiras da
Sociedade e das suas subsidiarias em 31 de Dezembro de 2017.

Em 31 de Dezembro de 2017 a Sociedade constituiu uma provisdo para impostos sobre lucros no

montante de Euros 55.115 € em 2016 no montante de 33.782

8.

CAPITAL

Em 31 de Dezembro de 2017, o capital da Sociedade era constituldo por §0.000 acgdes com valor
nominal de 5 Euros cada, com um total de 250.000 Euros, totalmente subscrito e realizado pelo
Banco Invest.

RESERVAS, RESULTADOS TRANSITADOS E RESULTADO DO EXERCICIO

Em 31 de Dezembro de 2017 e 20186, as rubricas de reservas e resultados transitados tém a seguinte
composigao;

2017 2018
Reserva Legal 50.000 §0.000
Reserva Livre 1.818.567 1.702.208
1.868.567 1.752.208 \’
Resultado do Exercicio 189.842 116.359 C7
2.058.409 1.868.567

M
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Reserva legal

De acordo com a legislag&o em vigor, pelo menos 5% do lucro liguido anual, apurado nas contas
individuais da Sociedade, tem de ser destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente
pelo menos 20% do capital subscrito. Esta reserva néo é distribulvel a ndo ser em caso de liquidagao
da Socledade, mas pode ser utilizada para absorver prejulzos depois de esgofadas as outras
reservas ou para aumento de capital,

10. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES

Nos exercicios de 2017 e 2016, o saldo desta rubrica tem a seguinte composigﬁo.

2017 2018
Juros da disponibilidades - 5
Juros de depdésitos a prazo 5.340 5.352
_ 5340 5.357

11. COMISSOES

Nos exercicios de 2017 & 2016, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

2017 2016
Rendimentos de servigos e comisses: 303.883 174.276
Comissdes recebidas dos fundos 303.883 174.276

12. GASTOS GERAIS ADMINISTRATIVOS

Nos exercicios de 2017 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composigdo:



INVEST GESTAO DE ACTIVOS-SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MOBILIARIO, SA

ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

(Montantes em Euros, excepto quando expressamente indicado)

2017 2016
Senvigos especializados 1417 2.392
Publicidade e edigéo de publicagbes 80 80
Prestacéo servicos - Banco Invest 11.070 11.070
Outros senigos de terceiros 824 295

13.391 13.837

Os honorarios do Revisor Oficial de Contas relativos & Certificagfio Legal das Contas. e trabalhos
decorrentes dessa fungdio de supervis@o no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2017 ascenderam a

1.230 Euros.
13. CUSTOS COM O PESSOAL
Nos exercicios de 2017 e 2018, esta rubrica tem a seguinte composig8o

2017 2016

Salarios e Vencimentos
Orgé&os de Gestéo e Fiscalizagio 41.591 12.861
41.591 12.861

Encargos sociais obrigatérios
Encargos relativos a remuneragéo
Seguranga Social 9.284 2.7986
50.875 15.656

14. FUNDOS GERIDOS

A Sociedade gere dois Fundos Mobilidrios Abertos um com inicio em 15 de Novembro de 2001 e
outro transformado em Abertc em 30 de Abril de 2007 e dois Fundos Imobilidrios Fechados com
infcio em 28 de Junho de 2007 e em 1 de Fevereiro de 2008. O valor liquido dos Fundos a 31 de
Dezembro de 2017 & de 50.400.938 Euros.

As fungdes da entidade comercializadora e de Banco depositafio para os Fundos acima indicados,
sdo exercidas pelo Banco Invest.

15. ENTIDADES RELACIONADAS

S&o consideradas entidades relacionadas da Sociedade as entidades pertencentes ac Grupo Alves
Ribeiro. Em 31 de Dezembro de 2017 e 2018, os principais saldos e transacgbes mantidos com
entidades do Grupo, s#o os seguintes:

2017 20186
Banco Invest
Balanco
Disponibilidades em institui¢des de crédito 2.340.586 2.137.540
Demonstragéo de Resultados
Juros e rendimentos similares 5.340 5.357
Prestagéo de senvigos 11.070 11.070 &

| p
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16. EVENTOS SUBSEQUENTES

N&o s&o conhecidos a data quaisquer eventos subsequentes, com impacto significativo nas
Demonstragdes Financeiras de 2017. '

17. INFORMAGOES EXIGIDAS POR DIPLOMAS LEGAIS

A Administrag&o informa que a Sociedade n3o apresenta dividas & Autoridade Tributaria em situagdo de
mora, nos termos de Decreto-Lei 534/80, de 7 de Novembro. A Administragio informa também, dando
cumprimento ao estipulado no Decreto-Lei 411/92 de 17 de Outubro, que a situagsio da Sociedade perante
a Seguranga Soclal se encontra regularizada, dentro dos prazos legaimente estipulados.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditdamos as demonstrages financeiras anexas de INVEST — Gestiio de Activos, Sociedade
Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., que compreendem o balango em 31 de
Dezembro de 2017 (que evidencia um total de 2.372.456 euros ¢ um total de capital préprio
de 2.308.409 euros, incluindo um resultado liquido de 189.842 euros), a demonstracio dos
resultados por naturezas, a demonstragio das alteragdes no capital proprio e a demonstragio
dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e o anexo as demonstracdes
financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira de INVEST — Gestio de
Activos, Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobiliario, S.A., em 31 de Dezembro
de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data
de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas (Normas Internacionais de
Contabilidade ajustadas para o setor bancario).

Bases para a opiniio

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secgo
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos 6ticos nos
termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para 2 nossa opinido.

Responsabilidades do érgiio de gestio pelas demonstragdes financeiras
O o6rgdo de gestio é responsavel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢do financeira, o desempenho financeiro € os fluxos de caixa da Entidade de acordo com
as Normas de Contabilidade Ajustadas (Normas Internacionais de Contabilidade ajustadas
para o setor bancério);

- elaboragdo do relatério de gestéo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

7
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- criagdo e manutengfio de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparagdo de demonstragies financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou
erTo;

- adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; ¢

- avaliagio da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade das
atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraces financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razodvel sobre se as demonstracGes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢Ses materiais devido a fraude ou erro, e
emitir um relatério onde conste a nossa opinifo. Seguranga razodvel é um nivel elevado de
seguranca mas nfio € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetard sempre uma distor¢do material quando exista. As distor¢des podem ter origem em
fraude ou erro e sfio consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragBes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinifo. O risco de ndo detetarmos uma distorgio
material devido a fraude € maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢fio material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagio, omissdes intencionais, falsas
declara¢des ou sobreposigio ao controlo interno;

- obtemos uma compreensgo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunsténcias, mas néo
para expressar uma opini&io sobre a eficicia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequag8o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagGes feitas pelo 6rgic de gestio;

- concluimos sobre a apropriagio do uso, pelo 6rgio de gestdo, do pressuposto da
continuidade €, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar diavidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade 3s suas atividades. Se concluirmos
que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengio no nosso relatério para as
divulgagBes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes
ndo sejam adequadas, modificar a nossa opini3io. As nossas conclusdes sfo baseadas na
prova de auditoria obtida até 4 data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢tes
futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacSes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transages e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagfio apropriada;
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- comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito € o
calendério planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordincia da informacfo constante

do relatorio de gestiio com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestio

Em nossa opinido o relatério de gestdio foi preparado de acordo com os requisitos legais e

regulamentares aplicdveis em vigor e a informagio nele constante & coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas, n3o tendo sido identificadas incorregdes materiais.

30 de Janeiro ge/2018

Martm@r'aﬂgﬁo Careca & Associados, SROC, Lda.
representada por Jodo Anténio de Carvalho Careca, ROC n° 849
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICQ

Exmos. Senhores Acionistas,

Nos termos da lei ¢ do mandato que nos foi conferido, vimos submeter a vossa apreciagéo o
relatério sobre a atividade de fiscalizagio desenvolvida e dar o parecer sobre o relatério de
gestdo, demonstragdes financeiras e proposta de aplicacdo de resultados, apresentados pelo
Conselho de Administragdo da INVEST — Gestdo de Activos, Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobilidrio, S.A., relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2017.

RELATORIO

No desempenho das tung¢des que nos sio atribuidas pelo art® 420° do Codigo das Sociedades
Comerciais, acompanhdmos regularmente a atividade da Sociedade, através da anilise das
suas contas e dos principios contabilisticos e critérios valorimétricos que lhe estdo
subjacentes, assim como, através de contactos estabelecidos com o Conselho de
Administragio e os Servigos, que nos facultaram sempre todos os elementos e
esclarecimentos solicitados, o que apraz registar € agradecer.

Em resultado do trabalho efetuado, é nossa convicgdo que o relatdério de gestfo, as
demonstragdes financeiras e o respetivo anexo, sdo suficientemente esclarecedores da situagéo
da Sociedade e que satisfazem as disposi¢des legais € estatutérias.

Adicionalmente, elaboramos a Certifica¢dio Legal das Contas, a qual foi emitida sem reservas.
PARECER

Considerando o trabalho efetuado, somos do parecer que a Assembleia-Geral da INVEST ~

Gestdo de Activos, Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A.:

a) Aprove o relatério do Conselho de Administragéo e as contas do exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2017.

b) Aprove a proposta de aplicagiio de resultados constante do relatério do Conselho de
Administraggo.

Lisboa, 30 de Janeiro de 2018

O Fiscal )

Mgrtins 7 eira, Jodo Careca & Associados, SROC, Lda.
Representada por Jodo Anténio de Carvalho Careca, ROC n° 849

rF Y
Ry,
‘SR
Edificio Amoreiras Square Delegagao
Rua Joshua Benoliel, 1 - 2° D - 1250-273 Lisbhoa Pargue Lourengo de Carvalho, 4 - 1° %P%%g

Tel 213 863 042 - Fax 213 879 140 - office@mpasroc.pt 2080-043 Almeirim - Tel / Fax 243 579 174 INTERNATIONAL





