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Gestlo de Activos

RELATORIO DE GESTAO

O presente relatério refere-se ao periodo de 1 de Janeiro de 2023 até 30 de Junho de 2023 do Fundo
tnvestimento Mobilidrio Aberto de Poupanca Reforma “Smart Invest PPR / QICVIM”.

Caracteristicas Principais do Fundo

Inicio de Actividade: 06 de janeiro de 2021
Politica de Rendimentos: N3o distribui rendimentos
Com. Gestdo: 0.9% Taxa anual nominal
Com. Depositaria: 0.25% Taxa anual nominal
Entidade Depositdria: Banco Invest, SA

Politica de Investimento

Smart Conservador

O objectivo do Fundo é a valorizagdio do capital investido a médio longo prazo, através de uma carteira
diversificada por vérias classes de activos O universo de investimento é global e assente nas vantagens
da Alocagdo de Activos combinada com o rebalanceamento trimestral da carteira e com a minimizagdo
dos custos. O Fundo serd composto essencialmente, de forma directa ou indirecta, em obrigacBes de
divida publica e privada, de taxa de juro indexada e notacio de rating "Investment Grade" e "High
Yield". Até ao limite de 30% do respectivo valor Global, o Fundo podera investir em acches, obrigacdes
convertiveis em accdes ou qualquer outro instrumento que confiram direito 3 subscri¢do de acgbes. O
Fundo, investird no minimo 80% do seu respectivo valor global em unidades de participacdo de outros
fundos de investimentos. Até 20% do seu valor liquido global, ¢ Fundo podera investir noutros valores
mobilidrios, em instrumentos do mercado monetério e em depésitos bancarios 3 ordem ou a prazo ndo
superior a 12 meses suscetiveis de mobilizagiio antecipada. Os investimentos nioc denominados em Euro
estdio limitados a um méximo de 10%.

Os investimentos subjacentes a este produto financeiro no tém em conta os critérios da UE aplicaveis
as atividades econémicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.

Smart Moderado

O objectivo do Fundo ¢ a valorizagio do capital investido a médio longo prazo, através de uma carteira
diversificada por vérias classes de activos O universo de investimento & global e assente nas vantagens
da Alocacdo de Activos combinada com o rebalanceamento trimestral da carteira e com a minimizagdo
dos custos. O Fundo serd composto essencialmente, de forma directa ou indirecta, em obrigacbes de
divida publica e privada, de taxa de juro indexada e notagiio de rating "Investment Grade” e "High
Yield". Até ao limite de 55% do respectivo valor Global, o Fundo poders investir em acgOes, obrigacdes
convertiveis em acgBes ou qualquer outro instrumento que confiram direito & subscricdo de acghes. O
Fundo, investird no minimo 80% do seu respectivo valor global em unidades de participacdo de outros
fundos de investimentos. Até 20% do seu valor liquido global, o Fundo poder investir noutros valores
mobilidrios, em instrumentos do mercado monetéario e em depdsitos bancarios 3 ordem ou a praze ndo
superior a 12 meses suscetiveis de mobilizagio antecipada. Os investimentos ndo denominados em Euro
estdo limitados a um maximo de 35%.

Os investimentos subjacentes a este produto financeiro n3o tém em conta os critérios da UE aplicéveis
as atividades econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.

Smart Dinamico

0 objective do Fundo é a valorizagdo do capital investido a médio longo prazo, através de uma carteira
diversificada por varias classes de activos. O universo de investimento é global e assente nas vantagens
da Alocagdo de Activos combinada com o rebalanceamento trimestral da carteira e com a minimizag¢do
dos custos. O Fundo investird essencialmente, de forma directa ou indirecta, em acg8es, obrigagbes
convertiveis ou que confiram direito & subscricio de acgBes, ou ainda quaisquer outros instrumentos
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que confiram direito 2 subscrigiio de acgBes, ou que permitam uma exposi¢do aos mercados accionistas,
designadamente warrants. Até ao limite de 50% do respectivo valor global, o Fundo investira directa ou
indirectamente, em obrigacées de divida publica e privada, de taxa de juro fixa e taxa de juro indexada e
notac3o de rating ‘investment grade’ e ‘high yield’ atribuida O Fundo, investird no minimo 80% do seu
respectivo valor global em unidades de participagdo de outros fundos de investimentos. Até 20% do seu
valor liquido global, o Fundo pedera investir noutros valores mobilidrios, em instrumentos do mercado

monetario e em dep6sitos bancérios & ordem ou a prazo ndo superior a 12 meses suscetiveis de
mobilizagio antecipada. Os investimentos nio denominados em Euro estdo limitados a um méximo de

60%.

Os investimentos subjacentes a este produto financeiro ndo tém em conta os critérios da UE aplicéveis
s atividades econamicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.

1. Enquadramento Macroecondmico

Ecanomia global

Apdés um crescimento de 3,1% em 2022, a economia mundial estd prestes a desacelerar
substancialmente este ano, para os 2,1%, de acordo com as Ultimas estimativas do Banco Mundial
{lunho de 2023). Com efeito, apesar de um primeiro trimestre melhor do que o antecipado, as
condigBes financeiras mais restritivas, em termos de taxas de juro e de acesso ao crédito, e a inflacdo
ainda muito elevada, apesar da diminui¢io verificada nos dltimos meses, deverdo comegar a fazer
sentir-se no investimento e no consumao, em especial no sector dos servigos, até ao momente 0 mais
resiliente, conforme medido pelos indices PMI.

Apesar da elevada incerteza, para 2024, o Banco Mundial antecipa uma aceleragdo econdmica para 05
2,4%. As aconomias avanc¢adas, em média, deverdo crescer 0,7% e 1,2%, em 2023 e 2024,
respectivamente. Por sua vez, as economias emergentes e em desenvolvimento, sdo esperadas avangar
4,0% e 3,9%, com destaque para a regido da Asia-Pacifico, com taxas de crescimento de 5,5% e 4,6%,
respectivamente. Na América Lating, o crescimento é estimado permanecer abaixo da média, com taxas
de 1,5% e 2,0%.

Estimativas de Crescimento Econdémico (PIB)

2022 B 2023 2024 2025

Mundo 31% 2,1% 2,4% 3,0% i
Economias Avangadas 2,6% 0,7% 1,2% 2.2%
Estados Unidos 2,1% 1,1% 0,8% 2,3%
Zona Euro 3,5% 0,4% 1,3% 2,3%
Japéo 1,0% 0,8% 0,7% 0,6%
Eco. Emerg. e Desenvelvimento 3,7% 4,0% 3,9% 4,0%
China 3,0% 56% 4,6% 4.4%
Russia 21% -0,2% 1,2% 0,8%
Brasil 2,9% 1,2% 1,4% 2,4%
India 7.2% 6,3% 6,4% 6,5%

Fonte: Banco Mundial (Junho 2023)

A economia norte-americana cresceu 2,0% (taxa anualizada) no primeiro trimestre de 2023, Em termos
anuais, a variagio homologa situou-se nos 1,8%, face aos 0,9% no trimestre anterior. O consumo
privado aumentou a um ritmo mais rapido {2,4% vs 1,7% no quarto trimestre de 2022}, apesar da
inflagio persistentemente alta, devido a uma recupera¢do nas compras de bens (0,7% vs -0,8%) e ao
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aumento no consumo de servigos (3,0% vs 3%). Além disso, a despesa piblica aumentou 2,7% e a
procura externa liquida contribuiu positivamente para o PIB, uma vez que as exportacdes aumentaram e
as importag8es diminuiram. Por sua vez, o crescimento do investimento fixo n3o residencial desacelerou
para 2,7% (contra 4,5% no quarto trimestre} e o investimento fixo residencial caiu 19,0%, pelo sexto
perfodo consecutivo, com ¢ aumento dos custos dos empréstimos a continuar a prejudicar o mercado
imobilidrio.

O indice de confianca dos consumidores aumentou para os 109,7 pontos em Junho, o valor mais alto
dos dltimos seis meses, apesar da inflagdo ainda muito elevada e das incertezas em torno da trajetéria
da economia, entretanto agravadas com a discuss3o em torno do tecto da divida publica {debt ceiling).

A taxa de desemprego diminuiu ligeiramente para os 3,6% em Junho. Com efeito, a taxa de desemprego
permanece historicamente baixa e sugere que o mercado de trabalha permanece muito resiliente. O
ndmero de desempregados diminuiu 140 mil, para 5,96 milhdes, e o nivel de emprego aumentou 273
mil, para 160,99 milhBes. A chamada taxa de desemprego U-6, que inclui também pessoas que guerem
trabalhar, mas desistiram de procurar e aquelas que trabalham meio periodo porque nio conseguem
emprego em tempo integral, subiu para 6,9% em Junho, face aos 6,7% observados no més anterior. A
taxa de participacdo na forga de trabalho permaneceu inalterada em 62,6%, no nivel mais aito desde
Marg¢o de 2020.

A taxa de inflagdo anual calu para 3,0% em Junho, o registo mais baixo desde Marco de 2021, de 4,0%
em Maio e 4,9% em Abril, principalmente devido aos precos mais baixos da energia. Numa base mensal,
a taxa de inflacdo aumentou 0,2%, aumentando face aos 0,1% de Maio. Por sua vez, a taxa de inflagdo
subjacente (excluindo os custos com alimentaciio e energia) caiu de 5,3%, em Maio, para 4,8%, em
Junhao.

Taxa de inflagdo nos Estados Unidos
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Fonte: Bloomberg, Invest GA. Valores em 30-Jun-23

De acordo com as ltimas estimativas do Banco Mundial, a economia norte-americana, que em 2022
cresceu 2,1%, & esperada crescer apenas 1,1% e 0,8% em 2023 e 2024, respectivamente, voitando a
acelerar em 2025, com um crescimento de 2,3%.

A economia da Zona Euro, inesperadamente, estagnou no primeiro trimestre de 2023, em comparacio
com as estimativas iniciais de um modesto aumento de 0,1%. Os nlmeros do Gltimo trimestre de 2022
também foram revistos em baixa, para uma queda de 0,1%, em vez da anterior leitura de 0,0%, o que
significa que a Zona Euro evitou a recessdio técnica. No primeiro trimestre, as despesas das famflias
diminuiram 0,3% {vs -1% no quarto trimestre de 2022), devido a alta inflagSo e aos custos de
empréstimos. Além disso, os gastos publicos diminuiram 1,6% (vs +0,6%), & medida que os governos
diminuiram os estimulos para compensar parcialmente o impacto do aumento dos custos de energia. De
igual forma, a formagdo bruta de capital fixo (investimento) diminuiu 1,0% (vs -1,0%). As exportacdes
cresceram 0,2% (vs -0,3%) e as importaces calram 1,2% (vs -1,5%). Entre as maiores economias do
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bioco, o PIB diminuiu na Alemanha (-0,3%) e na Holanda {-0,3%), enquanto gue expandiu na Franca
(0,2%), Italia (0,6%) e Espanha (0,6%).

Desta forma, em termos homdlogos, o PIB da Zona Euro subiu 1,1% no primeiro trimestre de 2023,
abaixo das estimativas iniciais de um aumento de 1,3%, registando o desempenho mais fraco desde o
impacto da Covid em 2020.

A taxa de desemprego na drea do Euro manteve-se nos 6,5% em Maio de 2023, a taxa mais baixa desde
gue existe registo e em linha com as expectativas do mercado. O dado mais recente representou uma
queda em relagiio a taxa do ano passado de 6,7% e aponta para um mercado de trabalho bastante forte.
0 numero de desempregados caiu 57 mil em relacdo ao més anterior para 11,014 milh&es, o nivel mais
baixo desde que os registos comparaveis comegaram em 1995. A taxa de desemprego jovern, medindo
os candidatos a emprego com menos de 25 anos, caiu para 13,9% em Maio, de 14% em Margo. Entre as
maiores economias da Zona Eure, a menor taxa de desemprego foi registada na Alemanha (2,9%),
enquanto as maiores taxas foram registadas em Espanha (12,7%), Italia (7,6%) e Franga (7%).

O indicador de confianga do consumidor na Zona Euro melhorou para os -16,1 pontos em Junho de
2023, o valor mais alto desde Fevereiro de 2022. No conjunto da Uniio Europeia, o sentimento dos
consumidores aumentou 1,3 pontos para -16,1. Apesar da melhoria da avaliagdo geral sobre a situagao
econdmica, as inten¢bes dos consumidores de fazer grandes compras diminuiram ligeiramente,
denotando alguma prudéncia.

A taxa de inflagio na Zona Euro caiu para 5,5% em Junho de 2023, abaixo dos 6,1% no més anterior.
Desta forma, a inflagio atingiu ¢ seu nivel mais baixo desde Janeiro de 2022, embora tenha
permanecido significativamente acima da meta do Banco Central Europeu de 2,0%. A diminui¢do na
inflagdo foi impulsionada, principalmente, pela queda de 5,6% nos pregos de energia, apds a diminuigao
de 1,8% em Maio. Além disso, houve uma desaceleracio das pressbes no custo dos alimentos, alcool e
tabaco [11,6% contra 12,5%) e bens industriais ndo energéticos {5,5% contra 5,8%). Pelo contrario, os
precos dos servicos aceleraram face ao més anterior (5,4% contra 5,0%). Assim, a taxa de inflagdo fixou-
se nos 5,5%, em Junho.

Taxa de Inflagdo na Zona Euro
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Fonte: Bloomberg, Invest GA. Valores emn 30-Jun-23

De acordo com o Banco Mundial, o PIB da Zona Euro deverd crescer 0,4% este ano, apés os 3,5%
registados em 2022, Para 2024 e 2025, sdo esperadas taxas de crescimento de 1,3% e 2,3%,
respectivamente.

A economia chinesa cresceu 0,8% no segundo trimestre de 2023, desacelerando face aos 2,2%
registados no trimestre anterior e acima das previsdes do mercado. Esta foi a quarta expansdo
trimestral consecutiva, na sequéncia da suspensdio das restricdes relacionadas com a Covid, em
Dezembro passado, que condicionaram a actividade econdmica durante trés anos. Ainda assim, os
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dados recentes mostram que a recuperaciio continua muito desigual, com o consumo, 0s servicos e o
investimento em infraestruturas a aumentar, mas com a diminuigio da Inflagdo anual (0,0%, em Junho)
€ o aumento das poupancas das familias a levantarem dividas sobre a sustentabilidade da recuperacdo
da procura. Entretanto, em meados de Junho, o banco central cortou a taxa de juro para financiamentos
de curto-prazo em 10 bp, para os 1,9%, no sentido de suportar e estimular a recuperagiio econémica. De
acordo com as liltimas estimativas do Banco Mundial, o PIB da China devera crescer 5,6% este ano (3,0%
em 2022}, Para 2024 e 2025, sdo antecipadas taxas de crescimento de 4,6% e 4,5%, respectivamente.

A economia indiana cresceu 6,1% no primeiro trimestre de 2023, em termos homélogos, acima dos
4,5% observados no guarto trimestre do ano passado e bem acima dos 5% previstos pelo mercado. A
expanséo foi impulsionada, principalmente, pelo consumao privado, pelas exportacBes de servicos e pela
industria. A despesa privada aumentou 2,8% {vs 2,2% no quarto trimestre de 2022), a despesa publica
recuperou (2,3% vs -0,6%), o investimenta aumentou mais rapidamente (8,9% vs 8%), os inventarios
recuperaram (5,9% vs -0,1%}, e as exportagdes {11,9% vs 11,1%) aumentaram bem mais do que as
importaces (4,9% vs 10,7%). Por sua vez, a taxa de inflagio anual subiu para 4,8% em Junho de 2023,
face aos 4,3% no més anterior. De acordo com o Banco Mundial, o PIB da india devera crescer cerca de
6,4% ao ano, entre 2023 e 2025 {7,2% em 2022).

Por fim, a economia brasileira cresceu 1,9% no primeiro trimestre de 2023, revertendo a contragio de
0,2% do perfodo anterior e superando as expectativas do mercado de crescimento de 1,3%. O sector
agricala desempenhou um papel fundamental neste resultado, com a producdo a subir 21,6%, auxiliada
por uma sélida colheita de soja. Por seu turno, a actividade de servigos avangou 0,6%, enguanto que a
produg¢ao industrial diminuiu 0,1%. Do lado da despesa, o consume das familias aumentou ligeiramente
0,2% e a despesa publica aumentou 0,3%. A procura externa também deu um contributo positivo para o
PIB, uma vez que as importagdes diminuiram mais significativamente do que as exportagdes. Por tltimo,
o investimento fixo caiu 3,4%. Comparado com ¢ mesmo periodo do ano anterior, a economia cresceu
4,0%, no primeiro trimestre. De acordo como o Banco Mundial, o crescimento do PIB do Brasil devers
permanecer modesto em 2023 e 2024 (1,2% e 1,4%, respectivamente), acelerando apenas em 2025,
para os 2,4%.

Economia nacional

De acordo com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), o PIB nacional, em termas reais, registou uma
variagdo homdloga de 2,5% no primeiro trimestre de 2023 (3,2% no trimestre anterior). A procura
interna registou um contributo nulo para a variagdo homéloga do PIB, apés um contributo de 2,3 pontos
percentuais (p.p.) no trimestre anterior. O consumo privado desacelerou e o investimento diminuiu,
reflectindo, principalmente, o contributo negativo dos inventarios, em grande medida associado &
dindmica dos fluxos do comércio internacional. Com efeito, no primeiro trimestre, assistiu-se a uma
acelerago das ExportagBes de Bens e Servigos em volume, enquanto as importacdes de Bens e Servigos
abrandaram, traduzindo-se num aumento do contributo da procura externa liguida para 2,6 p.p. (0,9
P.p. no Gitimo trimestre do ano passado). Em termos nominais, o saldo externo de Bens e Servigos foi
positivo no primeiro trimestre {1,6% do PIB), o que n3o se verificava desde a quarto trimestre de 2019.

Evolugio da taxa de crescimento do PIB nacional
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Fonte: Bloomberg, Invest GA. Valores em 30-Jun-23

Ainda de acordo com o INE, a taxa de variacio homdloga do indice de Pregos no Consumidor {IPC) terd
diminuido para 3,4% em Junho de 2023, taxa inferior em 0,6 p.p. & observada no més anterior. Esta
desaceleracio é em parte explicada pelo efeito de base resultante do aumento de pregos dos
combustiveis verificado em Junho de 2022, O indicador de inflagio subjacente registou uma variagdo de
5,3% (5,4% em Maio). A variagdo do indice relativo aos produtos energéticos diminuiu para -18,8% (-
15,5% no més precedente) e o indice referente aos produtos alimentares ndo transformados
desacelerou para 8,5% (8,9% no més anterior). Por Ultimo, o Indice Harmonizado de Pregos no
Consumidor (IHPC) portugués terd registado uma variagio homdloga de 4,7% (5,4% no més
precedente).

Tal como na generalidade dos restantes paises da Zona Euro, o mercado de trabalho permanece
bastante robusto, tendo a taxa de desemprego diminuido para os 6,4% em Maio de 2023, face aos 6,5%
de Abril.

Mercados Financeiros

Nos Estados Unidos, os indices S&P-500 e Nasdag-100 encerraram o© primeiro semestre com
valorizagdes de 15,9% e 38,8%, em USD, respectivamente. Em termos sectoriais, para além das
empresas tecnolégicas, os ganhos foram igualmente liderados pelos sectores dos Servicos de
Comunicagdes {35,6%) e do Consumo Discricionario (32,3%}). Pela negativa, destacaram-se os sectores
da Energia, das Utilities e o Farmacéutico/Salde, com perdas de -7,3%, -7,2% e -2,3%, respectivamente.

Por sua vez, na Europa os indices Stoxx-600 e EuroStoxx-50 subiram 8,7% e 16,0%. Destaque para o
indice alem3o DAX, com uma valorizagio de 16,0%, e para os mercados italiano (FTSE MIB) e espanho!
(IBEX-35), com subidas de 19,1% e 16,6%, respectivamente. A nivel sectorial, destacaram-se pela
positiva os sectores do Turismo e Lazer, com uma subida de 26,1%, e da Tecnologia e do Retalho, com
ganhos de 25,3% e 25,6%. Pela negativa, destacaram-se os sectores dos Recursos Basicos (-13,8%), do
Imobilidrio (-11,1%) e da Energia (-4,4%). O sector Bancario, apesar da volatilidade observada durante o
semestre, terminou com uma subida de 10,8%.

Entre os mercados emergentes (+3,5%, medido pelo indice MSCI Emerging Markets, em USD), os
outperformers faram o indice MSCI Latin America (+14,6%, em USD] e os indices asidticos Shangai
Composite (+3,7%, em CNY) e S&P BSE Sensex (India, +6,4%, em INR). Pelo contrdrio, entre os
underperformers destaque para o mercado turco (BIST-100}, com um ganho de +4,5% em moeda local,
mas uma perda de -26,6% em EUR.

Nos mercados obrigacionistas, o semestre ficou igualmente marcado por uma elevada volatilidade.
Apds um inicio de ano positive, no segundo trimestre as yields da divida publica voltaram a subir,
ensombradas pela persisténcia da inflagiio em niveis ainda muito elevados. Deste modo, nos Estados
Unidos, as yields dos Treasuries a 2 e 10 anos terminaram o semestre nos 4,90% e 3,84%, apos variagbes
de +47 bp e -4 bp, respectivamente. Por seu turno, na Zona Euro, as yields dos Bunds alem3desa 2 e 10
anos encefram os primeiros seis meses do ano nos 3,20% (+43 bp) e nos 2,39% (-18 bp),
respectivamente.

Nos segmentos de divida privada, apesar da volatilidade dos mercados accionistas os spreads de crédito
encerram o semestre com ligeiros ganhos. Com efeito, os spreads do High Yield desceram 54 bp e 56,
para os 430 bp e 456 bp, nos Estados Unidos e Europa, respectivamente. No segmento de Investment
Grade, as descidas foram mais moderadas, tendo os spreads encerrado o semestre nos 66 bp (-16 bp) e
74 bp (-17 bp), respectivamente. Deste modo, os indices globais de High Yield e Investment Grade
ganharam 3,6% e 1,7%, em EUR, no semestre.
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Rendibilidades desde o inicio do ano (YTD)
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Fonte: Bloomberg, Invest GA. Valores em 30-Jun-23

Nos mercados cambiais, o semestre foi de ganhos para a moeda Unica europefa. Com efeito, o EUR
ganhou 1,9% contra o USD, 12,1% contra o JPY e 11,6% contra a NOK (a excepcdo foi contra a GBP, com
uma depreciacdo de -2,9%). Pelo contrério, o USD foi penalizado pela perspectiva de diminuicdo do
diferencial de taxas de juro relativamente a outras moedas, tendo o indice Dollar Spot {DXY} perdido -
0,6%, no semestre.

Por fim, ensombradas pela diminuicio das previsdes de crescimento econémico, as matérias-primas
perderam, em média, -11,4%, medido pelo indice S&P GSCI Spot, em USD, na semestre. Entre a classe
de activos, destacaram-se pela negativa os produtos relacionades com Energia (-14,8%, em USD), e pela
positiva, os Metais Preciosos (+4,7%, em USD) beneficiaram com a turbuléncia no sector bancario e
perspectiva do pico nas taxas de juro. Os produtos agricolas e os metais industriais perderam, em
média, -14,6% e -9,6%, respectivamente.

2. Actividade desenvolvida pela Sociedade

Durante o primeiro semestre de 2023, a Sociedade prosseguiu a sua actividade através da gestdo dos
seguintes fundos de investimento:

Fundos de investimento mobiliario

— Invest Ibéria ~ Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Accdes;

— Alves Ribeiro PPR / OICVM — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Poupanca Reforma;

~  Smart Invest PPR / OICYM - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanca Reforma;

— Invest Tendéncias Globais PPR / OICVM - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de AccBes de
Poupanca Reforma.

Fundos de investimento imobilidrio
— Tejo - Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado
— Inspirar — Fundo Especial de Investimento Imobilidrio Fechado

No primeiro semestre, os activos sob gestéio dos Fundos de Investimento geridos pela Invest Gestdo de
Activos - SGOIC aumentaram 11,0% face ao final de 2022, para os 249,3 milhdes de euros. O montante
sob gestdo de fundos mobilidrios cresceu 10,4%, para os 220,2 mithées de euros, e os fundos
imobilidrios encerraram o semestre com 29,1 milh&es de euros sob gestdo (+15,6%).
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Fonte: invest GA. Valores em 30-Jun-23

Entre os fundos mobilidrios, durante o primeiro semestre, o total de subscrigdes liquidas ascendeu a
11,1 milhdes de euros, com todos os fundos a registarem subscrigbes liquidas positivas.

Desempenho dos Fundos Smart

Os sub-fundos Smart Invest encerraram o primeiro semestre de 2023 com as seguintes rendibilidades,
desde o inicio do ano:

—  Smart Invest Conservador: 2,7%
—~  Smart Invest Moderado: 5,0%
—  Smart Invest Dindmico: 7,9%

Por sua vez, desde o inicio de actividade, em 6 de Janeiro de 2021, as rendibilidades anualizadas s3o as
seguintes:

—  Smart Invest Conservador: -4,6%
—  Smart Invest Moderado: -1,5%
—  Smart Invest Dinamico: 2,5%

Evolu¢iio da Rendibilidade dos Sub-fundos Smart Invest
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Fonte: Invest GA. Valores em 30-Jun-23



INVEST

Gestdo de Activos

Smart Invest Conservador

No semestre, os principais contribuidores para a rendibilidade total (2,7%) foram as ‘Acgbes América do
Norte’, com uma contribuigio de 1,0%, seguidas das ‘Acces Europa’ com um contributo de 0,8%. Por
sua vez, entre as Obrigacdes destaque para a contribuigio das ‘ObrigagBes Europa’, com um contributo
de 0,8%. A contribuigdo da ‘Liquidez’ foi negativa em -0,6%.

No final de Junho de 2023, o valor iiquido global do fundo (VLGF) ascendia a 2,6 milhdes de euros,
repartidos pela seguinte aloca¢io de activos:

— Acgdes Europa: 7,9%

— Acgbes América do Norte: 7,2%

— Acghes Japdo e Emergentes: 5,2%

— Obrigac¢Bes Europa: 54,8%

— Qbrigagbes EUA: 7,6%

— Obrigagdes Japio e Emergentes: 5,9%
— Obrigactes Globais: 9,9%

— Liguidez: 1,5%

Durante o primeiro semestre, as subscrigées liquidas totalizaram os 225 mil euros.

Smart invest Moderado

No semestre, os principais contribuidores para a rendibilidade total (5,0%) foram as ‘AcgBes América do
Norte’, com uma contribuicdio de 2,3%, seguidas das ‘Acgdes Europa’ com um contributo de 1,8%. Por
sua vez, entre as Obrigaces, destaque para a contribuigdo das ‘Obrigacdes Europa’, com um contributo
de 0,4%. A contribuicdo da ‘Liguidez’ foi negativa em -0,6%.

No final de Junho de 2023, o valor liquido global do fundo (VLGF) ascendia a 6,6 milhdes de euros,
repartidos pela seguinte alocagio de activos:

— Acgbes Europa: 17,7%

— Acgdes América do Norte: 16,1%

— Acgbes Japdo e Emergentes: 11,5%

— ObrigagSes Europa: 29,3%

— Obrigagdes EUA: 10,4%

— Obrigagdes Japio e Emergentes: 5,3%
- Obrigagdes Globais: 8,1%

- liquidez: 1,6%

Durante o primeiro semestre, as subscricdes liguidas totalizaram os 431 mil euros.

Smart Invest Dinamico

No semestre, os principais contribuidores para a rendibilidade total (7,9%) foram as ‘Accées Europa’,
com uma contribuicdo de 3,7%, seguidas das ‘AcgBes América do Norte’ com um contributo de 3,4%.
Por sua vez, entre as ObrigagGes, destaque para a contribuicdo das ‘Obrigacbes Europa’, com um
contributo de 0,2%. A contribui¢io da ‘Liquidez’ foi negativa em -0,6%.

No final de Junho de 2023, o valor liguido global do fundo (VLGF} ascendia a 8,7 milhdes de euros,
repartidos pela seguinte aloca¢io de activos:

— AcgBes Europa: 27,2%

— AcgBes América do Norte: 24,7%

— Acgdes Japdo e Emergentes: 17,7%

— Obrigacdes Europa: 13,6%

—  Obrigacbes EUA: 5,6%

— Obrigagdes Japdo e Emergentes: 4,3%
— Obrigagdes Globais: 5,1%

— Liquidez: 1,8%

Durante o primeiro semestre, as subscricdes liquidas totalizaram os 274 mil euros.

10
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Smart Invest Conservador

Fundo ] Volatilidade Classe de risco
Desde inicio anualizada -4.70% 6.40% 4
Ultimos 12 meses 0.30% 7.40% 4
Smart Invest Moderado
Fundo Volatilidade Classe de risco
Desde inicio anualizada -1.50% 7.20% 4
Ultimos 12 meses 3.70% 7.60% 4
Smart Invest Dindmico
Fundo Volatilidade Classe de risco |
Desde inicio anualizada [ 2.50% 9.60% | 4
Ultimos 12 meses | 8.20% 9.60% | 4
Lisboa, 25 Agosto de 2023 _D-Cohselho de Administra¢do Exéfutivo
; R N
} e T e
/(/AD LI___‘__,,.--— i = : -
i 7 : 7‘ ‘;'W o ’j’/
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Smart Conservador

Em 30 de Junho de 2023, o montante sob gestdo do Fundo era de 2 637 467,35 Euros, sendo o valor da
unidade de participagio de 4,4416 Euros, havendo 593 809,09 unidades de participagio em circulaggo.

O quadro gue se apresenta de seguida demonstra, a evolugdo do volume sob gestdo, bem como dos
proveitos e custos do OIC, e ainda, as comissdes de gestdo e de depdsito suportadas:

Demonstracdo do patrimonio

Valores Mobilidrios 2599 305

Saldos Bancérios 47 341
Outros Ativos 4883
Total Activo 2651529
Total Passivo 14 061

Valortotal do Patriménio | 2 637 467

Principais Activos
ishares EUR GOV 3-7 17.5%
X BUROZONE GOV 3-8 156%
Xtrack BEur Corp Bond 14.7%
iShares Gib HY Corp 2.9%
Ishares Stoxx 600 79%
Ishares 7-10Y T Ghd 76%
Ishares SS&P500 BUR-H 72%
iShares Eur Ager Bnd 6.5%
Xtrackers AUSDEM 5.9%
Lyxor MSCI Emerg Mkt 3.9%
2023 12 Semestre 2022
Volume sob gestdo 2 637 467.35 2348 941.84
Proveitos {totais) 210 482 263 996
Custos (totais) 147 084 606 485
Comissdo de gestdo 11 819 20213
Comissdo de depdsito 3283 5615
Comissdes de transacgdo 0 0

12
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Evolucio da Unidade de Participagdo (de 01/02/2021 até 30/06/2023)
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Ano Rendibilidade Risco

2021 0.40% 3.2%
2022 -13.90% 8.1%
2023 2.70% 7.4%

Nota: As rendibilidades divulgadas, sdo liquidas de comissbes de gestdo e representam dados passados, ndo
constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou
diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 {risco minimo} e & {risco maximo}.

Rendibilidade Fundo Volatilidade Classe de risco
Desde inicio anualizada -4.70% 6.00% 4
Ultimos 12 meses 0.30% 7.40% 4

Evolugio do fundo nos dltimos 2 anos

2023 12 Semestre 2022
Valor liquido global (1) 2 637.467 2348942
Valor da UP 44416 43252
Ndamero de UP 593 809.090 543 084.506
(1) -Milhares de Euros
Alocagao de Activos Alocacio Geografica
Américado Norte Asia .
Investment Grade High 33.4% 164%  Aushralia
47 8% Yield 0.1%
24.4%
América
do Sul
Liquidez 2.3%
15% Divda
Accoes Emergente I
Japdoe . 5 6.0% Affica ' 0 o Buropa
EMa e Acg_foze; us Eﬁg; 0.7% Global 0.0% 45.1%
52% 7.9%
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Smart Moderado

Em 30 de Junho de 2023, o montante sob gestéio do Fundo era de 6 569 875,18 Euros, sendo o valor da
unidade de participacio de 4,8207 Euros, havendo 1 362 857,81 unidades de participagio em
circulagdo.

O quadro que se apresenta de seguida demonstra, a evolugio do volume sob gestio, bem como dos
proveitos e custos do OIC, e ainda, as comissfes de gestdo e de depésito supartadas:

Demonstracio do patrimdnio

Valores Mobilidrios 6462 610

Saldos Bancérios 193 612
QOutros Ativos 276
Total Activo 6 656 498
Total Passivo 86 622

Valortotal do Patriménio | 6569 875

Principais Activos

Ishares Stoxx 600 17.7%

Ishares S&P500 EUR-H 16.1%

X EURQZONE GOV 3-8 16.1%
Lyxor MSCi Emerg MKkt 8.8%
iShares Gik HY Corp 6.1%
Xtrack Eur Corp Band B.1%
Ishares 7-10Y T Ghd 6.1%
Ishares Em Loc Gvt 5.2%
lshares EUR GOV 3-7 5.1%
Ishares 7-10Y T Bond 4.3%

2023 12 Semestre 2022

Volume soh gestdo 6 569 875.18 5 839 033.70
Proveitos (totajs) 581 188 858 716
Custos (totais) 281628 1647 677
Comissdo de gestdo 27 887 50 383
Comissdo de depdsito 7 746 13995
Comissodes de transacgio 0 0
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Evolugiio da Unidade de Participa¢do (de 01/02/2021 até 30/06/2023)

Valor UP {EUR)
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Ano Rendibilidade Risco

2021 5.70% 5.3%
2022 -13.10% 8.9%
2023 5.00% 7.6%

Nota: As rendibilidades divulgadas, sdo liquidas de comissBes de gestdo e representam dados passados, ndo
constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou
diminuir em fun¢do do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo} e 6 (risco méximo).

Rendibilidade* Funda Volatilidade Classe de risco
Desde inicio anualizada -1.50% 7.20% 4
Ultimos 12 meses 3.70% 7.60% 4

Evolugdo do fundo nos dGltimos 2 anos

2023 12 Semestre 2022
Valor liguido global (1) 6 569.875 5835.034
Valor da UP 4.8207 4,5899
Numero de UP 1362 857.812 1272 155.724

(1) -Milhares de Euros

Alocacao de Activos Alocagac Geografica
High
Yield i Europa
Invesiment 18 0% E Binda " h I.ch
Grade 29.4% fergente Asia 13.1%

5.6%

Global 0.0%

Africa
Liquidez Acges 0.6%
0.6% B Europa i .
Acches Japao Acgdes US  17.79% Qceania Ameérica
& Emergentes 16.1% 0.2% do Norte
11.5% 33.0%
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Smart Dindmico

Em 30 de lulho de 2023, o montante sob gestdo do Fundo era de 8 746 550,77 Euros, sendo o valor da
unidade de participagdo de 5,3189 Euros, havendo 1 644 432,26 unidades de participaco em

circulagio.

0 quadro que se apresenta de seguida demonstra, a evolucio do volume sob gestdo, bem como dos
proveitos e custos do OIC, e ainda, as comissdes de gestdo e de depdsito suportadas:

Demonstracdo do patrimonio

Valores Mobilidrios 8584 458
Saldos Bancarios 160 058
Outros Ativos 20301
Total Activo 8764 817
Total Passivo 18 267
Valortotal do Patriménio | 8 746 551
Principais Activos

Lyxor S&P 500 18.7%

Ishares Stoxx 800 17 4%

Lyxot MSCE Emerg Mkt 13.4%

X EUROZONE GOV 3.5 10.7%

EuroStoxx 50 LDRS $.9%

Ishares S&P500 EUR-H 6.0%

iShares Glk HY Corp 5.1%

ishares Bm Loc Gvt 4.3%

Xtrackar MSClJapan 4.3%

Ishares 7-18Y T Bond 4.2%

2023 12 Semestre 2022

Volume sob gestdo 8 746 550.77 7 834 644,88
Proveitos (totais) 990 821 1 381 567
Custos (totais) 352 480 2 374 346
Comissdo de gestdo 38 085 66 149
Comissdo de depdsito 10579 18 375
Comissoes de transaccio 0 0

16



/) INVEST

Gestdo de Activos

Evolucdo da Unidade de Participacio (de 01/02/2021 até 30/06/2023)

Valor UP (EUR)
4]
(]

Ano Rendibilidade Risco

2021 12.70% 7.7%
2022 -12.60% 11.6%
2023 7.90% 9.6%

Nota: As rendibilidades divulgadas, sdo liquidas de comissBes de gestdo e representam dados passados, ndo
constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participagdo pode aumentar ou
diminuir em funcdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo} e 6 {risco maximo).

Rendibilidade* Fundo Volatilidade Classe de risco
Desde inicio anualizada 2.50% 9.60% 4
Ultimos 12 meses 8.20% 9.60% 4

Evolucdo do fundo nos ultimos 2 anos

2023 12 Semestre 022

Valor liguido global (1] 8 746.551 7 834.645
Valor da UP 5.3189 49276
Numero de UP 1 644 432.255 1589 955.476
(1) -Milhares de Euros

Alocacao de Activos Alocagdo Geogréfica

M Américado
Divida Eniergente ';fﬁz:z Norte 233.4% Asia
High Vield 456% 27.3%

10.5% .
América
Investment d;a?,,z"
Grade i
13‘SI:;.'iuquiv:iez Acch A E
5 5 i 0.7% uropa
19% Gt s kg U us Giobat 0.0% 0 1%
Emergenfes 24 70 :
17.7% )
Lisboa, 25 Agosto de 2023
O Contabilista Certificado O Conselho de Administracdo Executivo
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2 INVEST

Lo, r Gestin de Activos

SMART INVEST CONSERVADOR PPR / OICVM

DEMONTRAGOES FINANCEIRAS EM 30.06.2023

BALANGCO
DEMONSTRAGCAOQ RESULTADOS

DEMONSTRAGAO FLUXOS CAIXA

DIVULGACOES AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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) INVEST

Gestiio de Activas

SMART INVEST PPR/OICVM Conservador ~ Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanga Reforma

| Demonstragio dos Fluxos de Caixa Valores em Euro
I Periodos
DISCRIMINAGAC DOS FLUXOS De 2023-01-01 a 2023-06-30 [ De 2022-01-01 a 2022-06-30
{Ci&mbio de 2023-06-30} {Cambio de 2022-06-30)
OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC — il —
Recebimentos:
Subscrigbes U.P.'s 778412 441 839
Comissée de subscriggo 0 o]
Comissé&c de resgate o] o]
779 412 441839
Pagamentos:
Resgates UP's 544 100 531 802
B 544 100 531802
Auxo das OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO QIC 235313 (89 962)
OPERAGOES DA CARTERA DE TITULOS E OUTROS ACTIVOS
Recebimentos:
Vendas de tifulos 536 373 867 243
Rendimentes Tilulos 12210 7673
Juros e Prov. Simil. ] i)
551583 = 874916 |
Pagamentos:
Compras da Titulos 831 601 752 810
Comissoes de Beolsa 0 0
Juros e Custes Simil Q 0
Comissoes Corretagem o] 0
Outras Comissces 4] 0
831 601 752 810
Auxo das OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E OUTRGS (280 018 122 106 _:
OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operagoes cambiais v] 0
Em Austes de Derivades 0 0
Margem Inicial Fut. 0 | 4]
—
| 0 0
Pagamentos:
Operagoes Cambiais o] [¢]
Em Ajustes de Derivados 0 0
Margem Iniclal Fut. 0 0
Cemissées sobre instrumentes derivados | 0 0
T T ] o
Fuxa das OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS i 0 0
OPERAGOES GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Juros de Depes.Banc. 508 0
Outros Recebimentos ¢ 0
598 0
Pagamentos:
Comissdes Gestdo 11637 10763
Comissdes Deposito 3232 24990
Impostos e Taxas 1285 1150
Gomissdes Auditoria 554 4]
Juros e Dispenibilidades e empréstimos ¢ o
Qutros Pagamentas Q 4
Comissdes Centas Correntes 0 o
| 16717 14903
Ruxo das OPERAGOES GESTAO CORRENTE {16 120) " {14 903)
Saldo dos Auxos de Caixa do Periodo; (60 B25) o 17 241 |
Disponibilidades ne Inicio do Periodo: 108 166 261350
Dispanibilidades ne Am do Periedo: 47 341 42 591
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INVEST
Gestio de Activos

SMART INVEST CONSERVADOR PPR / OICVM

DIVULGACGOES AS DEMONTRAGCOES FINANCEIRAS EM 30.06.2023
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Nota 1

~~J INVEST

Gestdo de Actives

Nimero de Unidades de Participacdo emitidas, resgatadas e em circulacdo no periodo em referéncia,
bern como a comparagio do VLGF e da UP e factos geradores das variages ocorridas:

DESCRICAO

DIST. DE

RESULT. DO

Valer Base

Diferenca pf Valor Base
Resultados Acumulados
Resultados do Periodo
Soma

N2 de unidades de participagdo
Valer unidade participacio

T RESULTADDS D EXERCICIO -
2386 836 1374978 792 768 2 969 045
17919 (166 148) {33 052} {55 177}
2690 {342 489) [339 799}
{292 798) 292798 53 398 63 398
2114 646 1208 830 699 716 - {49 691) 63 398 2637 467
477 367 274995 158 554 593 §09
4.4298 4,3958 4.4131 4.4416

Nimero de Participantes por Escaldo (30.06.2023)

ESCALOES NE
UPS 225% 0
10% < UPS < 25%
5% < UPS < 10%
2% <UPS <5%
0,5%< UPS <2% 45
UPS <0,5% 249

302
EVOLUCAO DO 0IC

VALGCR U.P.

(Valores em Euro }

Ne de U.P’s
CIRCULACAO

2021-03-31 528 267 49770 106 142.7624
2021-06-30 1365701 5.0272 271 664.3808
2021-09-30 2140700 49920 428 826.7306
2021-12-31 2496 905 5.0210 497 290.4851
2022-03-31 2487353 47728 521 152.9465
2022-06-30 2114 646 4.4298 477 367.1856
2022-09-30 2 046 635 42722 479 053.4969
2022-12-30 2348942 43252 543 084.5062
2023-03-31 2805749 44216 634 551.9058
2023-06-30 2 637 467 44416 593 809.0901
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INVEST

(Gestido de Activos

Nota 3

Inventario da carteira de titulos, com reparti¢do de acordo com o quadro seguinte e com descriminacio
ao nivel dos valores que a compdem, nos termos em que é mensalmente publicada no Boletim de
Cotagdes:

INVENTARIO DA CARTEIRA
em 30 de Junho de 2023

{ Valores em Euro}

DESCRICAO PRECO AQUIS. MAIS VALIAS MENOS VALIAS VALOR CARTEIRA

01 - Instr.Fin.Cotados,em Admis. e Ndo Cotad
01.01 - Instrumentos Financeiros Cotados
01.01.05 - Ups e AcgBes de OIC que ndo Ol (ETFs)

Ishares Stoxx 600 203 583 5745 209 327
Lyxor MSC| Emerg Mkt 110 898 § 7163 103736
iShares Glb HY Corp 274 285 -13 199 261087
Ishares 7-10¥TGhd 227 880 -27 715 200 165
iShares Eur Aggr Bnd B 200 606 B -19202 181 404
Xtrackers || USDEM 171307 -14 532 156775
Ishares EUR GOV 3-7 496 136 -32514 463 622
Xtracker MSCI Japan 31556 1107 32 662
Xtrack Eur Corp Bond 396 548 —— -7 758 388 790
Ishares S&P500 EUR-H 183421 7 364 190785
XEURDZONEGOV3-5 411266 - 313 410952
Sub-Total: 2 707 486 14215 -122 397 2 599 205
TOTAL 2707 486 14215 -122 397 2539305

Discriminagao da liquidez do Fundo:
CONTAS SALDO INICIAL AUMENTOS REDUGGES SALDO FINAL

Depbsitos & Ordem 108 166 47 341

Nota 4

ExplicitacSo dos eritérios utilizados na valorizacdo dos ativos integrantes da carteira do OIC, incluindo
instrumentos financeiros derivados.

1.1. Momento de referéncia da valorizac3o

a) O valor da unidade de participagiio é calculado diariamente nos dias Uteis e determina-se pela
divisdo do valor liguido global do OIC pelo nimero de unidades de participagdo em circulagdo. O
valor liquido global de OIC é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o montante
de comissfies e encargos até ap momento da valorizacio da carteira.

b} As 18 horas (GMT) representam o momento relevante do dia para:

(i) Efeitos da valorizagdo dos activos que integram o patriménio do OIC (incluindo
instrumentos financeiros derivados) tendo em conta o critério escolhido para efeitos de
valorizagdo dos activos que irdio compor a carteira do OIC

(i) A determinagdo da composicio da carteira que ird ter em conta todas as transacgdes
efectuadas até esse momento.



INVEST

Gestiio de Actives

1.2 Regras de valorimetria e cdlculo do valor da Unidade de Participacdo

a) A valorizagio dos activos cotados que comp&em a carteira do OIC, incluindo instrumentos financeiros
derivados, terd em conta o Ultimo prego verificado no momento de referéncia (18h) do mercado onde
os valores se encontram cotades, sendo que, no caso dos activos se encontrarem admitidos a
negociagio em mais do que uma bolsa de valores ou mercado regulamentado, o valor a considerar na
avaliacdo dos instrumentos financeiros reflete o prego praticado no mercado onde os mesmos sao
normalmente transacionados pela entidade responsével pela gestéo;

b} Exceptuam-se do pardgrafo anterior os valores representativos de divida, cuja valorizacdo tera em
conta toda a informacdo relevante sobre o seu emitente e as condigdes de mercado vigentes no
momento de referéncia da avaliagio, o justo valor desses instrumentos e serd efectuada com base no
valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na impossibilidade da sua obtengdo: i. O valor
médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades especializadas, caso as
mesmas se apresentem em condi¢des normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a
transacgdo do respetivo instrumento financeiro; ii. O valor médio das ofertas de compra difundidas
através de entidades especializadas, caso n3o se verifiquem as condig&es referidas no ponto anterior;

¢) Apenas sdo eleglvels para efeitos da alinea anterior: i. As ofertas de compra firmes de entidades que
n3o se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.2 e 21.2 do
Cédigo dos Valores Mobiliarios, com a entidade responsével pela gestdio; e ii. As médias que ndo
incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na alinea anterior e cuja composicéo e
critérios de ponderacdo sejam conhecidos;

d} No que diz respeito a outros instrumentos representativos de divida transacciondveis, que possuam
liguidez e tenham valor susceptivel de ser determinado com precisdo a qualquer momento, emitidos
por prazos inferiores a um ano, a sua valorizagdo serd efectuada, na falta de pregos de mercado, com
base no reconhecimento didric do rendimento inerente & operacao;

e) A valorizagdo dos activos ndo cotados que fagam parte da carteira do OIC processa-se com uma
periodicidade minima quinzenal, considera toda a informagao relevante sobre o emitente e as condigtes
de mercado vigentes no momento de referéncia da avaliagio e tm em conta o presumivel valor de
realizaco, sendo utilizados os métodos de avaliagio referidos nas alineas b} e ¢).

f) Na impossibilidade de recorrer aos métodos na alinea b), recorrer-se-a a modelos de avaliagdo 11
universalmente aceites, baseados, no que as obrigagdes diz respeito, nos seguintes pressupostos: sdo
consideradas trés variaveis na definigio do valor do prego tedrico, ou seja, risco da taxa de juro, risco de
crédito e risco de liquidez, pelo que o processo de avaliagdo terd em conta a taxa de juro para o prazo
em causa, o spread exigido pelo mercado para emissBes do emitente em causa, ou emitentes de risco
equivalente, bem como, se for necessario, prémios de liquidez;

g) A valorizacdo de valores em processo de admisséo a cotagdo, sem prejuizo da alinea anterior, teré por
base a valorizagio de valores mobilidrios da mesma espécie, emitidos pela mesma entidade e admitidos
a cotacdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes;

h) Sdo equiparados a valores nio cotados, para efeitos de valorizagio, os valores cotados que ndo sejam
transaccionados nos 15 dias que antecedem a respectiva valorizagdo;

i) Os activos denominados em moeda estrangeira serdo avaliados ao ¢admbio indicativo do Banco de
Portugal do préprio dia;

i} As unidades de participagio sio valorizadas de acordo com o valor divulgado pela entidade gestora
conhecidos no momento de referéncia.
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Y INVEST

(iestio de Activos

Nota 13

Esta nota deve expressar a composicio da carteira de acdes, as operacbes de cobertura do risco
realizadas (extrapatrimoniais), bem como a posic3o de risco no coberta.

QUADRC DE EXPOSICAQ AOG RISCO COTACOES

ACCOES E VALORES EXTRA-PATRIMONIAIS

MONTANTE (€ SALDO (€}
SIMILARES ) Futuros Opgdes

ETF's 2599 305 0 o 2599 305

Nota 14

De acordo com o artigo 172 do regulamento da CMVM n2 2/2015 (este foi alterado pelo Regulamento
da CMVM n213/2018 e posteriormente alterado pela Regulamento da CMVM n.¢ 4/2019), o célculo da
exposicdo global em instrumentos financeiros derivados através da abordagem baseada nos
compromissos correspande ao somatorio em valores abselutos, os quais 3 data de 30 de Junho de 2023
apresentam-se como se segue:

A ; Valor sujeito a risco {%
Carteira Data Valor sujeito a risco ) {n

VLGE]
SMART INVEST PPR/OICVM 30/06/2023 0 0.00%
Conservador
Nota 15
TABELA DE CUSTOS
Custos Valor %VLGF (1)

Comissdo de Gestio 11 819 0.45%
Imposto sefo s/comissio gestio 473 0.02%
Comissdo de Depdsito 3283 0.12%
Imposto selo sf/comiss3o depdsito 131 0.00%
Taxa de Supervisio 600 0.02%
Auditoria 1223 0.05%
TOTAL 17 530 0.66%
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES [Semestral) 0.6629%
TAXA DE ENCARGOS INDIRETOS (Semestral) 0.1093%
TAXA TOTAL DE ENCARGOS (Semestral) 0.7723%

(1 M édia relativa ao periode de referéncia
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Nota 16 - Comparabilidade

Os valores do Balango e Demonstragso de resultados sdo comparaveis com os do ano anterior.

QOutras Informacdes

Remuneragdes Atribuidas:

O Montante total das remuneracdes atribuidas pela Invest GA no exercicio econdmico findo a 30 de
lunho de 2023, aos seus & colabaoradores, subdivide-se em remuneragies fixas e variaveis:

I} Atftulo de remuneragdes fixas: 135 491,03 €
) A titulo de remuneragdes varidveis: DR: 2 700 €

Meontante Agregado de Remuneracdes:
0 montante agregado da remuneracdo, discriminado por categorias de colaboradores, € o seguinte:

- Membros dos 6rgdos sociais (5 colaboradores): 85 448,27 €

- Colaboradores cujas actividades tem um impacto significativo no perfil de risco do OIC (1
colaborador): 21 276,54 €;

« Restantes colaboradores (2}): 31 466,22€

Lishoa, 25 Agosto 2023
0O Contabilista Certificado O Conselho de Adminictragdn _I;;(ecutivo
)
- /
\ — =
e
,
- d i .‘-___'_._
2 o~ 20—
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%FINVEST

SMART INVEST MODERADO PPR / OICVM

DEMONTRACOES FINANCEIRAS EM 30.06.2023

BALANCO
DEMONSTRAGAO RESULTADOS

DEMONSTRAGAO FLUXOS CAIXA

DIVULGACOES AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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/) INVEST

Gestdo de Activos

SMART INVEST PPR/CICVM Moderado — Fundo de investimento Mobiliaric Aberto de Poupang¢a Reforma

Demonstragao dos Fluxos de Caixa

Valores em Euro

DISCRIMINACAO DOS FLUXOS

De 2023-01-01 a 2023-06-30
(Cémbio de 2023-06-30)

| OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC
Recebimentes:
Subscrigbes U.P.'s
Cemissdo de subscrigao
Comissdo de resgate

Pagamentos:
Resgates U.P.'s

Auxo das OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E CUTROS ACTIVOS
Recebimentos:
Vendas de fitulos
Rendimentos Titulos
Juros e Prov. Simil.

Pagamentos:
Compras de Titules
Comissoes de Bolsa
Juros e Custos Simil
Comissoes Corretagem
| Qutras Comissoes

Auxo das OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS EQUTROS

OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
Racebimentos:
Operagoss cambiais
Em Ajustes de Derivados
Margem [nicial Fut.

Pagamentos:
Operagoas Cambiais
Em Ajustes de Derivades
Bargem Inicial Fut.
Comissdas sobre instrumentos derivados

Auxo das OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS

QPERAGOES GESTAO CORRENTE
Recehimentos:
Juros de Depos.Banc.
Outros Recebimentos

Pagamentos:
Comisstes Gestao
Comissdes Deposito
Impostos e Taxas
Comissdes Auditeria
Juros & Disponibilidades & empréstimos
Outros Pagamentos
Comissdes Contas Correntes

Auxo das OPERAGOES GESTAQ CORRENTE

Periodos

De 2022-01-01 & 2022-06-30
{Cambio de 2022-06-30)

Saldo dos Auxos de Caixa do Perfodo:
Efeitos das Diferengas de Cimbio:
Disponibilidades ne Inicio do Periodo:
Disponibilidades no Am do Pericdo:

698 706 1671948
4] Q
[¢] Q
698 706 1671948
282 937 678 687
282937 678 687
415769 993 261
407 605 1338601
43 361 26 844
0 0
450 966 1 365 545
740 826 2382010
0 0
0 0
[v] 0
o] 0
740 826 2382010
{289 860) e (1 016 465) o
149 014 417 387
o 4]
] [u]
149 014 417 387
149014 435 203
Q o]
g 0
0 0
~1490W4 435 203
0 {17 815). j
1055 3]
0_ —
1055 T 0
27 614 23815
T6M 6615
2111 1817
1107 ¢
0 4]
0 [H
0 [+]
38 504 32247
(37 449) (32247)
88 460 T (73 267)
1] 11 599
106 103 160 552
193 612 98 885
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SMART INVEST MODERADO PPR / OICVM

DIVULGAGOES AS DEMONTRACOES FINANCEIRAS EM 30.06.2023
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Nimero de Unidades de Participagdo emitidas, resgatadas e em circulagdo no periodo em referéncia,
bem como a comparagdo do VLGF e da UP e factos geradores das variagbes ocorridas:

DESCRICAD

DIST. DE RESULT. DO

Valor Base

Diferenga p/ Valor Base
Resultados Acumulados
Resultados do Periode
Soma

N? de unidades de participacdo
Valor unidade participagéo

AR RESULTADOS ~ CUTROS EXERCICIO QO
5 896 323 1642 949 724983 6814289
136 558 (85 354) {47 753) 98957
146 030 (788 961} {642 831}
{699 163} 699 163 209559 299559
5479749 1557 595 677 229 -86 793 299559 6560 875
1179 265 328 590 144 997 1362858
46468 47402 46707 4.8207

Ndmero de Participantes por Escaldo {(30.06.2023)

ESCALOES N
UPS 225%
10% < UPS < 25%
5% < UPS < 10% 1
2% < UPS <5% 1
0,5% < UPS<2% 34
UPS <0,5% 878

914

EVOLUGAC DO OIC

{Valores em Euro )

2021-03-31
2021-06-30
2021-09-30
2021-12-31

2022-03-31
2022-06-30
2022-09-30
2022-12-31

2023-03-31
2023-06-30

VALOR U.P. e relPs

CIRCULACAD
1556 473 5.0580 307 724.0728
2 623 331 5.1766 506 763.1061
3 605 926 5.1541 699 617.8101
5183 043 5.2841 980 874.5801
5488 807 5.0334 1090 478.9430
5479 749 4.6468 1179 264.6543
5541613 4.5032 1230 597.5366
5839 034 4.5899 1272 155.7238
6303 007 4.7495 1327 101.8946
6 569 875 4.8207 1362 857.8121
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Nota 3

Inventdrio da carteira de titulos, com reparti¢do de acordo com o quadro seguinte e com descriminacio
ao nivel dos valores que a compdem, nos termos em que é mensalmente publicada no Boletim de
Cotagdes:

INVENTARIO DA CARTEIRA
em 30 de Junho de 2023

{Valores em Euro)

DESCRICAQ PRECO AQUIS. MAISVALIAS MENOS VALIAS VALOR CARTEIRA

01 - Instr.Fin.Cotados,em Admis. e Nio Cotad.
01.01 - Instrumentos Financeiros Cotados
01.01.05 - Ups e Acgdes de OIC que ndo OIl (ETFs)

Ishares Stoxx 600 1139229 23130 1162 359
Lyxor MSCI Emerg Mkt 636 858 -60 840 576 018
__ i5hares Glb HY Corp 576 023 - -44 489 ~ 531534
Ishares 7-10Y T Ghd 471282 -70224 401058
_ Ishares EUR GOV 3-7 369 328 -31 860 337 469_
Ishares Em Loc Gvt — 345143 -1 687 343456
_ Xtracker MSCl Japan B 179 302 2 92? 182 225 =
Xtrack Eur Corp Bond - 548 078 -17 260 530818
Ishares S&P500 EUR-H 1025 805 33745 1058 550
X EUROZONE GOV 3-5 1058289 - -234 1058056
Ishares 7-10Y T Bond 314 142 -34 074 280 068
Sub-Total: 6 663 479 59 798 -260 667 6 462 610
TOTAL 6 663 479 59 798 -260 667 6 462 610

Discriminacdo da liquidez do Fundo:

CONTAS SALDO INICIAL AUMENTOS REDUGOES SALDO FINAL

Depositos a Ordem 106 103 193 612

Nota 4

Explicitagdo dos critérios utilizados na valorizaciio dos ativos integrantes da carteira do OIC, incluindo
instrumentos financeiros derivados.

1.1. Momento de referéncia da valorizacio

a} O valor da unidade de participagdo ¢ calculado diariamente nos dias tteis e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do OIC pele nimero de unidades de participagio em circulag3o.
O valor liquido global do OIC é apurado deduzindo & soma dos valores que o integram o
montante de comissGes e encargos até ao momento da valorizago da carteira.

b} As 18 horas {GMT) representam o momento relevante do dia para:

i} Efeitos da valorizagdo dos activos que integram o patriménio do OIC (incluindo
fnstrumentos financeires derivados) tendo em conta o critério escolhido para efeitos de
valorizagao dos activos que irdo compor a carteira do OIC;

ii) A determinagdo da composigio da carteira que ira ter em conta todas as transacgBes
efectuadas até esse momento.
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1.2. Regras de valorimetria e célculo do valor da Unidade de Participagio

a) A valorizacdo dos activos cotados que compéiem a carteira do OIC, incluindo instrumentos financeiros
derivados, terd em conta o Gltimo prego verificado no momento de referéncia (18h) do mercado onde
os valores se encontram cotados, sendo que, no caso dos actives se encontrarem admitidas a
negociacdo em mais do gue uma bolsa de valores ou mercado regulamentado, o valor a considerar na
avaliagdo dos instrumentos financeiros reflete o prego praticado no mercado onde os mesmos sdo
normalmente transacionados pela entidade responsdve! pela gestdo;

b} Exceptuam-se do paragrafo anterior os valores representativos de divida, cuja valorizagdo terd em
conta toda a informacdo relevante sobre o seu emitente e as condigBes de mercado vigentes no
momento de referéncia da avaliaco, o justo valor desses instrumentos e serd efectuada com base no
valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na impossibilidade da sua obtencgo: i. O valor
médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades especializadas, caso as
mesmas se apresentem em condicBes normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a
transacgdo do respetivo instrumento financeiro; it. O valor médio das ofertas de compra difundidas
através de entidades especializadas, case nido se verifiquemn as condigBes referidas no ponto anterior;

¢} Apenas sio elegiveis para efeitos da alinea anterior: i. As ofertas de compra firmes de entidades que
n&o se encontrem em relacdio de dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artiges 20.2 e 21.2 do
Céodigo dos Valores Mobilidrios, com a entidade responsével pela gestdo; e ii. As médias que ndo
incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na alinea anterior e cuja composi¢do e
critérios de ponderacdo sejam conhecidos;

d) No que diz respeito a outros instrumentos representativos de divida transaccionaveis, que possuam
liquidez & tenham valor susceptivel de ser determinado com precisdo a qualquer momento, emitidos
por prazos inferiores a um ano, a sua valorizagdo sera efectuada, na falta de pregos de mercado, com
base no reconhecimento didrio do rendimento inerente 3 operagao;

e) A valorizagdo dos activos nio cotados que fagam parte da carteira do OIC processa-se com uma
pericdicidade minima quinzenal, considera toda a informagdo relevante sobre o emitente e as condigbes
de mercado vigentes no momento de referéncia da avaliagio e tém em conta o presumivel valor de
realizacdo, sendo utilizados os métodos de avaliagdo referidos nas alineas b} e ¢).

f) Na impossibilidade de recorrer aos métodos na alinea b}, recorrer-se-4 a modelos de avaliagdo 11
universalmente aceites, baseados, no que as obrigacdes diz respeito, nos seguintes pressupostos: séo
consideradas trés variaveis na definicio do valor do prego tedrico, ou seja, risco da taxa de juro, risco de
crédito e risco de liguidez, pelo que o processo de avaliagdo terd em conta a taxa de juro para o prazo
em causa, o spread exigido pelo mercado para emissdes do emitente em causa, ou emitentes de risco
equivalente, bem como, se for necessario, prémios de liquidez;

g) A valorizagdo de valores em processo de admissio a cotagio, sem prejuizo da alinea anterior, tera por
base a valorizagio de valores mobilidrios da mesma espécie, emitidos pela mesma entidade e admitidos
a cotacdo, tendo em conta as caracterfsticas de fungibilidade e liquidez entre as emissbes;

h) Sdo equiparados a valores ndo cotados, para efeitos de valorizagdo, os valores cotados que ndo sejam
transaccionados nos 15 dias que antecedem a respectiva valorizagio;

i) Os activos denominados em moeda estrangeira serdo avallados ao cdmbio indicativo do Banco de
Portugal do préprio dig;

i) As unidades de participacio sdo valorizadas de acordo com o valor divulgado pela entidade gestora
conhecidos no momento de referéncia.
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Nota 11

Para expressar as posigdes cambiais abertas do OIC nas varias moedas, deve elaborar-se um quadro
como o seguinte, explicitando os tipos de instrumentos de cobertura utilizados. A posigdo global deve
refletir o montante em moeda diferente do Euro ndo coberta.

POSICAO CAMBIAL

A PRAZID POSICAQ

A VISTA - TOTAL A PRAZO
FOWARD  FUTUROS TOTAL OPCOES GLOBAL

usD 312 190 4] 0 8] 0 0 312 190
Contravalor Euro 287 309 0 0 0 0 1} 287 309
Nota 13

Esta nota deve expressar a composicdo da carteira de agbes, as operacBes de cobertura do risco
realizadas (extrapatrimoniais), bem como a posi¢io de risco n3o coberta.

QUADRO DE EXPOSICAC AQ RISCO COTACOES

EXTRA-PATRIMONIAIS

MONTANTE (€) SALDO (€)
SIMILARES Futuras Opgides

ACCOES E VALORES

ETF's 6462610 o 0 6462 610

Nota 14

De acordo com o artigo 172 do regulamento da CMVIM n2 2/2015 (este foi alterado pelo Regulamento
da CMVM n213/2018 e posteriormente alterado pelo Regulamento da CMVM n.2 4/2019), o céleulo da
exposigdo global em instrumentos financeiros derivados através da abordagem baseada nos
COMPromissos corresponde ao somatdrio em valores absolutos, os quais & data de 30 de Junho de 2023
apresentam-se como se segue:

Valor sujeito a risco (%
VLGF})

Carteirn Valor sujeito arisco

SMART INVEST PPR/QICVM

Moderado 30/06/2022 4] 0.00%
Nota 15
TABELA DE CUSTOS
Custos Valor %VLGF (1)

Comissdo de Gestdg 27 887 0.45%
Imposto selo s/comissio gestio 1115 0.02%
Comissdo de Depdsito 7746 0.12%
Imposto selo s/comissio depdsito 310 0.00%
Taxa de Supervisdo 600 0.01%
Auditoria 1284 0.02%
TOTAL 38943 0.62%
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES (Semestral) 0.6235%

TAXA DE ENCARGOS INDIRETOS {Semestral) 01231%

TAXA TOTAL DE ENCARGOS {Semestral) 0.7466%

{1 M édia relaliva ao periodo de referéncia
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Nota 16 - Comparabhilidade

Os valores do Balango e Demonstragio de resultados sdo compardveis com os do ano anterior.

Outras Informacdes

Remuneragdes Atribuidas:

O Montante total das remuneracdes atribuidas pela Invest GA no exercicio econémico findo a 30 de
Junho de 2023, aos seus 8 colaboradores, subdivide-se em remuneracées fixas e varidveis:

1} Atitulo de remuneragdes fixas: 135 491,03 €
1) A titulo de remuneragdes varidveis: DR: 2 700 €

Montante Agregado de Remuneragdes:
O montante agregado da remunerago, discriminado por categorias de colaboradores, € o seguinte:

- Membros dos érgdos sociais {5 colaboradores): 85 448,27 €

- Colaboradores cujas actividades tem um impacto significative no perfil de risco do OIC (1
colaborador): 21 276,54 €;

+ Restantes colaboradores (2): 31 466,22€

Lishoa, 25 Agosto 2023

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragdo Executivo

log. n— R
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SMART INVEST DINAMICO PPR / OICVM

DEMONTRAGOES FINANCEIRAS EM 30.06.2023

BALANCO
DEMONSTRAGAQ RESULTADOS

DEMONSTRACAO FLUXOS CAIXA

DIVULGACOES AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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SMART INVEST PPR/QICVYM Dinamico = Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanga Reforma

Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

Valores em Euro

DISCRIMINAGAO DOS FLUXOS

Periodos

“De 2023-01-01 a 2023-06-30
(Cimbic de 2023-06-30)

OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO DIC
Recebimentos:
Subscrighes U.P.'s
Comissao de subscrigdo
Comisséo de resgate

Pagamentos:
Resgates UPs

Ruxc das OPERAGOES SOBRE AS UNIDADES DO OIC

OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS £ OUTROS ACTIVOS
Receblmentos:
Vendas de titulos
Randimentos Tiulos
Juros e Prov. Simil.

Pagamentos:
Comgpras de Titules
Comissoes de Bolsa
Juros e Gustos Simil
Comissoes Cometagem
Outras Comissoes

Auxo das OPERAGOES DA CARTEIRA DE TITULOS E QUTROS

OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS
Recebimentos:
Operagoes cambiais
Em Ajustas de Derivados
Margem Inicial Fut.

Pagamentos:
Operagoes Cambiais
Em Austes de Derivados
Margem Inicial Fut.
Comissbes sobre instrumentos derivados

Auxo das OPERAGOES A PRAZO E DE DIVISAS

OPERAG(OES GESTAO CORRENTE
Recebimentos:
Jurcs de Dapos.Banc.

Qutres Recebimentos

Pagamentos:
Comissdes Gesigo
Comissdes Deposito
Impostos e Taxas
Comissdes Auditoria
Juros e Disponitilidades e empréstimos
Qutros Pagamentos
Comissoes Contas Comentes

Auxo das OPERAGOES GESTAO CORRENTE

De 2022-01-01 a 2022-06-30
{Cimbio de 2022-08-30) |

Saldo dos Auxos de Calxa do Periodo:
Efeltos das Diferengas de Cimbio:
Disponibilidades no Inicio do Periodo:
Dis ponibilidades no Am de Perfode:

919 859 2672382
0 0
0 o
919 859 2672382 ,
| 640 978 1062183 -
640 978 1062183
I
i 278 831 1610198 |
668 510 1817070
58 354 35059
| 0 ]
726 863 1852125
- _
261 390 3389443
0 o]
o 0
] o]
o 0
961 290 | 3389 443
[ {234 526) I {1537 318) |
166 668 604 296
0 0
0 0
166 668 604 296
166 ¢68 618 222
0 0
] o]
V] o)
166 668 618 222 _
0 {13 926)
1426 0
0 [ -
1426 = 0 : ¥
37 590 309
10 442 8592
2634 2181
1107 Q
] Q
V] ]
| O Ju]
- 51773 41704 ;
' {50 347 [ (41704)
599 17 250 l
[4] 9 200
167 609 128 811
160 058 155 261
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Nota 1

Ndmero de Unidades de Participacio emitidas, resgatadas e em circulagdo no perfodo em referéncia,
bem como a comparacio do VLGF e da UP e factos geradores das variagdes ocorridas:

DESCRICAG 10 INICIO SUBS e RE;'JSLTT‘AD;OS BUTRGY R::s:;c;o nify Pk
Valor Base 7277024 1837130 891993 8222162
Diferenca p/ Valar Base 480 685 33457 28585 485 557
Rasultados Acumulados 393 170 {992 779) {599 509)
Resultados do Periodo {999 348) 999 348 538 341 638 341
Soma 7 151 630 1870 587 920578 - 6569 638341 8746 551
Ne¢ de unidades de participagio L_;455 405 367 426 178 399 1644 432
Valor unidade participagdo 49138 5.0911 51602 53189

Ndmero de Participantes por Escalio (30.06.2023)

ESCALOES Ne
UPS 225% 0
10% < UPS < 25%
5% < UPS < 10%
2% S UPS<5%
0,5% s UPS < 2% 13
UPS <0,5% 1779

1794
EVOLUCAO DO OIC

{valores em Euro )

VALOR U.P. [yile LiPes

CIRCULACAO
2021-03-31 1956 856 52143 375 289.7944
2021-06-30 3511979 53914 651 4024518
2021-09-30 4784 393 5.3893 887 763.0793
2021-12-31 6562 166 56363 1164 260.9249
2022-03-31 7216576 5.3574 1347 026.6612
2022-06-30 7151 630 49138 1455 404.7244
2022-09-30 7 287 993 48171 1512 943.6132
2022-12-31 7 834 645 49276 1589 955.4763
2023-03-31 8596 155 5.1737 1 661 496.4752
2023-06-30 8746 551 5.3189 1644 4322551
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Nota 3

Inventdrio da carteira de titulos, com reparti¢io de acordo com o quadro seguinte e com descriminacio
ao nivel dos valores que a comp8em, nos termos em gue é mensalmente publicada no Boletim de
Cotacdes:

INVENTARIO DA CARTEIRA
em 30 de Junho de 2023

{Valares em Eura)

DESCRICAD PRECO AQUIS. MAISVALIAS MENOS VALIAS VALOR CARTEIRA

01 - Instr.Fin.Cotados,em Admis. e Ndo Cotad.
01.01 - Instrumentos Financeiros Cotados
01.01.05 - Ups e Acgdes de OIC que ndo Ol (ETFs)

EuroStoxx 50 LDRS 774 397 87 099 861 496
Ishares Stoxx 600 o 1492520 30 036 1522556
Lyxor MSCI Emer g Mkt 1296661 . -124 132 1172530
iShares Glb HY Corp 484 083 40744 443 338
Ishares 7-10Y T Ghd 142 643 -21 251 121393
Ishares Em Loc Gvt 375622 83 375705
_ Xtracker MSCI Japan 367385 5973 373 357
Xtrack Eur Corp Bond 261125 - -8219 252 906
Ishares S&P500 EUR-H 514 666 9215 523281
X EUROZONE GOV 3-5 934450 150 - 934 600
Lyxor S&P 500 ] 1521775 114166 1635941
Ishares 7-10Y T Bond 403 026 -36 270 366 755
Sub-Total: 8 568 352 246 722 -230 616 8 584 458
TOTAL 8568 352 246722 -230616 8584 458

Discriminag¢do da liquidez do Fundo:

CONTAS SALDO INICIAL ALUMENTOS REDUGCOES SALDO FINAL

Depésitos a Ordem 167 609 160 058

Nota 4

Explicitagdo dos critérios utilizados na valorizagdo dos ativos integrantes da carteira do OIC, incluindo
instrumentos financeiros derivados.

1.1. Momento de referéncia da valorizag3o

a) O valor da unidade de participacio é calculado diariamente nos dias lteis e determina-se pela
divisdo do valor liquido global do OIC pelo nimero de unidades de participacdo em circulacdo.
0 valor liquido global do OIC ¢ apurado deduzindo 2 soma dos valores que o integram o
montante de comissdes e encargos até ao momento da valorizacio da carteira.

b} As 18 horas {(GMT) representam o momento relevante do dia para:

i) Efeitos da valorizacdo dos activos que integram o patriménio do OIC (incluindo
instrumentos financeiros derivados) tendo em conta o critério escolhido para efeitos de
valorizagdo dos activos que irdo compor a carteira do QIC;

i} A determinagdo da compaosiciio da carteira que ird ter em conta todas as transacgies
efectuadas até esse momento.
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1.2. Regras de valorimetria & cdlculo do valor da Unidade de Participacdo

a} A valorizacio dos activos cotados que compdem a carteira do OIC, incluindo instrumentos financeiros
derivados, terd em conta o lltimo preco verificado no momento de referéncia (18h} do mercado onde
os valores se encontram cotados, sendo que, no caso dos activos se encontrarem admitidos a
negociacio em mais do que uma bolsa de valores ou mercado regulamentado, o valor a considerar na
avaliacio dos instrumentos financeiros refiete o prego praticado no mercado onde os mesmos sdo
normalmente transacionados pela entidade responsavel pela gestdo;

b) Exceptuam-se do pardgrafo anterior os valores representativos de divida, cuja valorizagac tera em
conta toda a informagdo relevante sobre o seu emitente e as condigbes de mercado vigentes no
momento de referéncia da avaliagio, o justo valor desses instrumentos e sera efectuada com base no
valor médio das ofertas de compra e de venda firmes ou, na impossibilidade da sua obtengdo: i. O valor
médio das ofertas de compra e de venda difundidas através de entidades especializadas, caso as
mesmas se apresentem em condicBes normais de mercado, nomeadamente tendo em vista a
transacgdo do respetivo instrumente financeiro; ii. O valor médio das ofertas de compra difundidas
através de entidades especializadas, caso ndo se verifiguem as condigées referidas no ponto anterior;

¢} Apenas s3o elegiveis para efeitos da alinea anterior: i. As ofertas de compra firmes de entidades que
n3o se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo, nos termos previstos nos artigos 20.2 e 21.2 do
Codigo dos Valores Mobilidrios, com a entidade responsavel pela gestéo; e ii. As médias que ndo
incluam valores resultantes de ofertas das entidades referidas na alinea anterior e cuja composicao e
critérios de ponderacdo sejam conhecidos;

d} No que diz respeito a outros instrumentos representativos de divida transaccionaveis, que possuam
liquidez e tenham valor susceptivel de ser determinado com precisdo a qualquer momento, emitidos
por prazos inferiores a um ano, a sua valorizagdo serd efectuada, na falta de pregos de mercado, com
base no reconhecimento diério do rendimento inerente a operagao;

e) A valorizacio dos activos ndo cotados que fagam parte da carteira do OIC processa-se com uma
periodicidade minima quinzenal, considera toda a informagao relevante sobre o emitente e as condicbes
de mercado vigentes no momento de referéncia da avaliagdo e tém em conta o presumivel valor de
realizacdo, sendo utilizados 0s métodos de avaliagao referidos nas alineas bj e c}.

f) Na impossibilidade de recorrer aos métodos na alinea b), recorrer-se-a a modelos de avaliagdo 11
universalmente aceites, baseados, no que as obriga¢ées diz respeito, nos seguintes pressupostos: sdo
consideradas trés varidveis na defini¢do do valer do preco tedrico, ou seja, risco da taxa de juro, risco de
crédito e risco de liquidez, pelo que o processo de avaliagio tera em conta a taxa de juro para © prazo
em causa, o spread exigido pelo mercado para emissBes do emitente em causa, ou emitentes de risco
equivalente, bem como, se for necessdrio, prémios de liquidez;

g} A valorizacio de valores em processo de admissdo 3 cotagdo, sem prejuizo da alinea anterior, terd por
base a valorizacio de valores mobilidrios da mesma espécie, emitidos pela mesma entidade e admitidos
3 cotacdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes;

h} Sdo0 equiparados a valores no cotados, para efeitos de valorizagdo, os valores cotados que ndo sejam
transaccionados nos 15 dias que antecedem a respectiva valorizagdo;

i} Os activos denominados em moeda estrangeira serdo avaliados ao cambio indicativo do Banco de
Portugal do préprio dia;

j) As unidades de participacdo sdo valorizadas de acordo com o valor divulgado pela entidade gestora
conhecidos no momento de referéncia.
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Nota 11

Para expressar as posicBes cambiais abertas do OIC nas vdrias moedas, deve elaborar-se um quadro
como o seguinte, explicitando os tipos de instrumentos de cobertura utilizados. A posicdo global deve
refletir o montante em moeda diferente do Euro nio coberta.

POSICAD CAMBIAL

A PRAZO POSICAC

A & TOTAL A PRAZO
iy FOWARD FUTUROS TOTAL OPCOES RN GLOBAL

usp 412 580 0 0 0 Q 0 412 580
Contravalor Euro 379698 0 0 0 [} 0 379 698
Nota 13

Esta nota deve expressar a composicdo da carteira de acdes, as operacdes de cobertura do risco
realizadas {extrapatrimonfais), bem como a posigio de risco ndo coberta.

QUADRO DE EXPCSICAD AO RISCO COTACOES

" - EXTRA-PATRIMONIAIS
A P ALCEES MONTANTE (€} SALDO (€)
SIMILARES Futuros Dpgdes
ETF's 8 584 458 0 0 8 584 458
Nota 14

De acordo com o artigo 172 do regulamento da CMVM ne 2/2015 (este foi alterado pelo Regulamento
da CMVM n213/2018 e posteriormente alterado pelo Regulamento da CMVM n.2 4/2019), o célculo da
exposicio global em instrumentos financeiros derivados através da abordagem baseada nos
compromissos corresponde ao somatério em valores absolutos, os quals 3 data de 31 de Dezembro de
2022 apresentam-se como se segue:

Valor sujeito arisco (%

Cartelra Valor sujeito a risco
! VLGF)

SMART INVEST PPR/QICVM

Dindmico 30/06/2023 0 0.00%
Nota 15
TABELA DE CUSTOS
Custos Valor %VLGF {1}
Comissdo de Gestdo 38 085 0.45%
Imposto selo s/comissdo gestio 1523 0.02%
Comissdo de Depésito 10579 0.12%
Imposto selo s/comissdo depdsito 423 0.00%
Taxa de Supervisdo 618 0.01%
Auditoria 1284 0.02%
TOTAL 52513 0.62%
TAXA DE ENCARGOS CORRENTES (Semestral) 0.6158%
TAXA DE ENCARGOS INDIRETOS {Semestrai) 0.1143%
TAXA TOTAL DE ENCARGOS (Semestral) 0.7301%

(1) M édia relativa ac periodo de referéneia
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Os valores do Balanco e Demonstracio de resultados sdo comparéveis com os do ano anterior.

Nota 16 - Comparabilidade

Outras Informagoes

Remunera¢des Atribuidas:

0 Montante total das remuneragdes atribuidas pela invest GA no exercicio econémico findo a 30 de
lunho de 2023, aos seus 8 colaboradores, subdivide-se em remuneragdes fixas e variaveis:

1) Atitulo de remuneragdes fixas: 135 491,03 €
I} A titulo de remuneragdes varidveis: DR: 2 700 €

Montante Agregado de Remuneragdes:
0 montante agregado da remunerag3o, discriminado por categorias de colaboradores, € ¢ seguinte:

- Membros dos érgaos sociais {5 colaboradores): 85 448,27 €

- Colaboradores cujas actividades tem um impacto significativo no perfil de risco do OIC(1
colaborador): 21 276,54 €;

- Restantes colaboradores (2): 31 466,22€

Lisboa, 25 Agosto 2023

O Contabilista Certificado O Conselho de Administragao Executivo

chﬂ« flow— N e
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
Opinidao

Auditadmos as demonstragdes financeiras anexas do Smart Invest PPR/OICYM Conservador -
Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Poupanca Reforma {adiante designado por
Fundo), gerido pela Invest Gestac de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (adiante designada por Entidade Gestora), que compreendem o
balango em 30 de junho de 2023 {que evidencia um total de 2 651 529 euros e um total de
capital do fundo de 2 637 467 euros, incluindo um resultado liquido de 63 398 euros), a
demonstragao dos resultados e a demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao periodo de
seis meses findo naquela data, e as divulgacdes as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, as demonstra¢des financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Smart Invest PPR/OICVM
Conservador - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanca Reforma em 30 de
junho de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo de seis
meses findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os fundos de investimento mobiliario.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (I5A) e
demais normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras” abaixo. Somos
independentes do Fundo nos termos da lei € cumprimos os demais requisitos éticos nos termos
do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do orgao de gestio e do orgao de fiscalizagao pelas demonstragdes
financeiras

0 orgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela:

{i) preparagac de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
Fundo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
para os fundos de investimento mobiliario;

BDO & Associados, SROC, Lda., Sociedade por quotas, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatéria do Registo Comercial de
Lisboa, NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisares Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimera 29 e na CMVM sob o nimero 20161384,

A BDO & Associados, SROC, Lda., sociedade por quotas registada em Portugal, é membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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(i)  elaboragdo do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(i) criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacdo de demonstragdes financeiras isentas de distor¢ao material devido a
fraude ou a erro;

(iv) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliagdo da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divuigando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

0 orgao de fiscalizacao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparagdo e divulgacao da informacae financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatorio onde conste a nossa opiniao. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
seguranca, mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢ao material quando exista. As distor¢oes podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstra¢des financeiras.,

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i)  identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragées
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de
nio detetar uma distorcao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distorgao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagao, omissoes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao
controlo interno;

(ii}  obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

(iii) avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacbes feitas pelo orgao de gestao da
Entidade Gestora do Fundo;

(iv}  concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo 6rgao de gestdo da Entidade Gestora do
Fundo, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se
existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢ées que
possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a aten¢ao no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas
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(v)

(vi)

incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes
futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstracées
financeiras, incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras
representam as transagoes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

comunicamos com os encarregados da governagao da Entidade Gestora do Fundo,
entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagao constante
do relatério de gestao com as demonstragdes financeiras e a pronlncia, nos termos do n.° 2
do artigo 42.° do Regulamento da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) n.°
2/2015 na sua redacao atual (Regulamento da CMVM n.® 2/2015), sobre a utilizacao
consistente dos critérios de valoriza¢do do patrimonio e das unidades de participagdo do
organismo de investimento coletivo e sobre o cumprimento das disposicdes quanto a erros de
valorizacao do patrimdnio do organismo de investimento coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatorio de gestao

Em nossa opinido, o relatdrio de gestao foi preparade de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante € coerente com as
demonstracoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre
o Fundo, nao identificamos incorregoes materiais.

Sobre as matérias previstas no n.° 2 do artigo 42.° do Reguiamento da CMVM n.® 2/2015

Nos termos do n.° 2 do artigo 42.° do Regulamento da CMVM n.° 2/2015, devemos pronunciar-
nos sobre a utilizacao consistente dos critérios de valorizacao do patriménio e das unidades
de participacao do organismo de investimento coletivo e sobre o cumprimento das disposi¢oes
quanto a erros de valorizagao do patriménio do organismo de investimento coletivo.

Sobre as matérias indicadas ndo identificAmos situa¢des materiais a relatar.

Lisboa, 29 de agosto de 2023

& Mg

Ana Gab arata'de Almeida,
(ROC n® 1366, inscrita na CMVM sob o n°® 20160976)
em representacio de BDO & Associados - SROC
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragoes financeiras anexas do Smart Invest PPR/OICVM Moderado -
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupan¢a Reforma (adiante designado por
Fundo}, gerido pela Invest Gestdo de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (adiante designada por Entidade Gestora), que compreendem o
balanco em 30 de junho de 2023 (que evidencia um total 6 656 498 euros e um total de
capital do fundo de 6 569 875 euros, incluindo um resultado liquido de 299 559 euros), a
demonstracao dos resultados e a demonstracédo dos fluxos de caixa relativas ao periodo de
seis meses findo naquela data, e as divulgagdes as demonstragdes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demenstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Smart Invest PPR/OICVM
Moderado - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanca Reforma em 30 de junho
de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses
findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os fundos de investimento mobiliario.

Bases para a opiniao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (I1SA) e
demais normas e orientagoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos
independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos
do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria gue obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do érgao de gestao e do 6rgao de fiscalizacdo pelas demonstragées
financeiras

O orgédo de gestio da Entidade Gestora é responsavel pela:

(i) preparagdo de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢ao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
Fundo de acorde com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
para os fundos de investimento mobiliario;
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(i)  elaboragdo do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(iii) criacao e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distorcao material devido a
fraude ou a erro;

(iv) adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dividas significativas sobre a continuidade
das atividades.

0 drgao de fiscalizacao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgacao da informacao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em cbter seguranca razoavel scbre se as demonstragdes
financeiras como um todo estao isentas de distorcées materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatdrio onde conste a nossa opiniao. Seguranga razoavel € um nivel elevado de
seguranca, mas nao & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distor¢cao material quando exista. As distor¢bes podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisées econdémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(iy  identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstragdes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nao detetar uma distor¢cao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacao, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicao ao
controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

(iii) avaliamos a adequacgdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgao de gestao da
Entidade Gestora do Fundo;

{(iv) concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo drgio de gestao da Entidade Gestora do
Fundo, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se
existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigbes que
possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgagoes relacionadas
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incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgacdes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sao baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatéric. Porém, acontecimentos ou condigdes
futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades;

(v)  avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteldo global das demonstragcdes
financeiras, incluindo as divulgacoes, e se essas demonstragbes financeiras
representam as transagdes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

(vi} comunicamos com os encarregados da governacao da Entidade Gestora do Fundo,
entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacao constante
do relatodrio de gestao com as demonstragdes financeiras e a pronuncia, nos termos do n.° 2
do artigo 42.° do Regulamento da Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios {CMVM) n.®
2/2015 na sua redacdo atual (Regulamento da CMVM n.° 2/2015), sobre a utilizagao
consistente dos critérios de valorizacdo do patrimonio e das unidades de participacao do
organismo de investimento coletivo e sobre o cumprimento das disposi¢des quanto a erros de
valorizagao do patrimoénio do organismo de investimento coletivo.

RELATO SOBRE QUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante é coerente com as
demonstragdes financeiras auditadas e, tendo em conta ¢ conhecimento e a apreciagao sobre
o Fundo, nao identificamos incorrecdes materiais.

Sobre as matérias previstas no n.” 2 do artigo 42.° do Regulamento da CMVM n.° 2/2015
Nos termos do n.° 2 do artigo 42.° do Regulamento da CMVM n.° 2/2015, devemos pronunciar-
nos sobre a utilizagao consistente dos critérios de valorizacdo do patrimonio e das unidades
de participacao do organismo de investimento coletivo e sobre o cumprimento das disposicoes
quanto a erros de valorizagao do patrimonio do organismo de investimento coletivo.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situagdes materiais a relatar.

Lisboa, 29 de agosto de 2023

Ana Gabriela Bara Almeida;

(ROC n® 1366, inscrita na CMVM sob o n° 20160976)
em representacio de BDO & Associados - SROC
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstracdes financeiras anexas do Smart Invest PPR/QICVM Dindmico -
Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanga Reforma (adiante designado por
Fundo), gerido pela Invest Gestao de Activos - Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Colectivo, S.A. (adiante designada por Entidade Gestora), que compreendem o
balanco em 30 de junho de 2023 (que evidencia um total de 8 764 817 euros e um total de
capital do fundo de 8 746 551 euros, incluindo um resultado liquido de 638 341 euros), a
demonstracao dos resultados e a demonstragao dos fluxos de caixa relativas ao periodo de
seis meses findo naquela data, e as divulgacdes as demonstragoes financeiras que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do Smart Invest PPR/OICVM
Dindmico - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Poupanga Reforma em 30 de junho
de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao periodo de seis meses
findo naquela data de acorde com os principios contabilisticos geralmente aceites em
Portugal para os fundos de investimento maobiliario,

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacienais de Auditoria (ISA) e
demais normas e orientagdes técnicas e eticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na sec¢ao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢oées financeiras” abaixo. Somos
independentes do Fundo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos
do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do orgdo de gestdo e do orgdo de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras

0 o6rgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela:

(i) preparacao de demonstragoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
Fundo de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
para os fundos de investimento mobiliario;
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(ii) elaboracdo do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(i) criagcdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracdes financeiras isentas de distorcdo material devido a
fraude ou a erro;

(iv) adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacdo da capacidade do Funde de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

0 6rgao de fiscalizagao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgagdo da informagao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estao isentas de distorcoes materiais devido a fraude ou a erro, e
emitir um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de
seguranca, mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA
detetara sempre uma distorgao material quando exista. As distorcoes podem ter origem em
fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa
razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdémicas dos utilizadores tomadas com
base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as 1SA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

{i) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstra¢es
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de
auditoria que respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nao detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢cao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacéo, omissoes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicao ao
controlo interno;

(ii) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do Fundo;

(iii) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgagtes feitas pelo orgao de gestao da
Entidade Gestora do Fundo;

(iv) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgio de gestdo da Entidade Gestora do
Fundo, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se
existe qualquer incerteza material retacionada com acontecimentos ou condigdes que
possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Fundo para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a atenc¢ao no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas
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incluidas nas demonstragées financeiras ou, caso essas divulgagdes nao sejam
adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusoes sao baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condigdes
futuras podem levar a que o Fundo descontinue as suas atividades;

(v)  avaliamos a apresentagao, estrutura e contelido global das demonstragbes
financeiras, incluindo as divulgagoes, e se essas demonstragoes financeiras
representam as transagoes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

(vi} comunicamos com os encarregados da governagao da Entidade Gestora do Fundo,
entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusoes
significativas da auditoria incluindo qualgquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagao constante
do relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras e a prondncia, nos termos do n.° 2
do artigo 42.° do Regulamento da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) n.°
2/2015 na sua redacao atual (Regulamento da CMVM n.° 2/2015), sobre a utilizacao
consistente dos critérios de valorizacdo do patrimonio e das unidades de participagao do
organismo de investimento coletivo e sobre o cumprimento das disposicdes quanto a erros de
valorizagcao do patriménio do organismo de investimento coletivo.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatéric de gestao

Em nossa opinido, o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagao nele constante € coerente com as
demonstragoes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre
o Fundo, naoc identificamos incorreges materiais.

Sobre as matérias previstas no n.® 2 do artigo 42.° do Regulamento da CMVM n.°® 2/2015
Nos termos do n.° 2 do artigo 42.° do Regulamento da CMVM n.® 2/2015, devemos pronunciar-
nos sobre a utilizacdo consistente dos critérios de valorizacao do patrimonio e das unidades
de participacao do organismo de investimento coletivo e sobre o cumprimento das disposicoes

quanto a erros de valorizagao do patriménio do organismo de investimente coletivo.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situa¢des materiais a relatar.

Lisboa, 29 de agosto de 2023

(ROC n® 1366 inscrita na CMVM sob o n® 20160976)
em representacao de BDO & Associados - SROC



